ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirrm Fonu'nun 01.01.2026-
30.06.2026 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin

katimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026 - 30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2026 yil ilk yarisinda piyasalari etkileyen en énemli giindem maddesi Amerika - Iran
savasl olmustur. Sirec boyunca bir yandan baris muizakereleri stirmis, bir yandan da
karsilikli saldirilar goriilmistir. Iki taraftan gelen olumlu ve olumsuz haberler giindemde
yer bulmustur. Gelinen noktada taraflarin barisa daha yakin oldugunu disinitlmekte ve
global piyasa fiyatlamalari da bunu teyit eder niteliktedir. i¢ piyasalara baktigimizda da
bunun yansimalan izlenmektedir. TCMB'nin déviz alimlarini strdirmesi ile rezervlerde
toparlanma gortlmuistir. Bu durum savas sonrasindaki kayiplarin telafi edildigini

gostermekte ve olumlu algilanmaktadir.

FED’in faizleri sabit birakmasina ragmen, daha sahin bir sOylem belirlemesi 0Ozellikle
Haziran ayinda 6nem kazanan bir gelisme olmus ve bu durum, en azindan indirim
beklentilerini torpilemis durumdadir. ABD TUFE verisi halen %4,2 ile yiiksek bir seviyede
bulunmaktadir, ayrintilara bakildiginda ise, endeksin igindeki en etkili kalemin benzin
fiyatlari oldugu gorilmektedir. ABD pompa fiyatlarina baktigimizda ay basindan bu yana
petrol fiyatlarinin geri cekilmesi kaynakli, benzin fiyatlarinin %?7,7, dizelin ise %6,1
geriledigi gortlmektedir. Raporun yazildidi tarih itibariyle son enflasyon verisinin Mayis
ayina ait olmasi sebepli, Haziran datasinda bu anlamda farklihik olusabilir ve enflasyonda
dlsus gorilebilmektedir. 29 Temmuz’da yapilacak olan bir sonraki FED toplantisina kadar
ozellikle ABD benzin fiyatlarinin yakindan izlenmesi gerekmekte ve fakat simdilik bir

gevseme sinyali beklenmemektedir.

Yilin ilk ceyredine iliskin yurtici GSYIH bliyiime verileri karmasik sinyaller icermektedir.
Verinin geneli %2,5 ile iImli bir seyir sergilerken, yerlesik hane halklarina iliskin harcama
bliyimesi %4,8 ile yliksek bir seyir izlemektedir. Bu data, %4 (lizerinde izlenen Ust Uste
dordincl ceyrek blylmesi olmustur. Genel blyime rakamini 2,75 puan asagi ¢eken veri
ise net ihracat olmustur. Bu rakam 2023 yili Gglincl ceyredinden bu yana izlenen en blylk
kayiptir. Dolayisiyla genel talep yapisi iginde ig tarafin kuvvetli, dis talebin ise zayif seyri

s6z konusudur.
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Son donem agciklanan bir baska énemli veri de TCMB'nin sektérel enflasyon beklentileridir.
Piyasa katilimcilari anketi zaten bir fikir verse de fiyatlama davranislarinin asil belirleyicisi
reel sektdér ve hane halki beklentileri olmustur. Son anket verisinde 6zellikle hane halki
beklentisinin %46,1’e dismuls olmasi énemlidir. Zira bu rakam 2021 yili Eylidl ayindan bu
yana en dislk seviyededir. Reel sektoér beklentisi ise %33,1 ile mevcut enflasyona yakin

bir seviyede bulunmaktadir.

2026 yilinin ilk yarisinda kliresel piyasalarda yilin ilk geyredinde artan oynakligin ardindan
ikinci ceyrekte toparlanma ediliminin 6ne c¢iktigi gézlemlenmistir. ABD tarafinda yilin ilk
aylarinda yapay zeka temasina iliskin ylksek dederleme tartismalari, basta yazilim olmak
lizere bazi sektérlerde yapay zekdnin yikici etkilerine yénelik endiseler ve ABD-Iran
geriliminin savasa doniismesi piyasalarda satis baskisi yaratmistir. Ozellikle Hirmiz
Bodazi etrafindaki riskler ve petrol fiyatlarindaki yikselis enflasyon ve faiz beklentileri
Uzerinden riskli varlklan baskilamistir. Buna karsin ikinci ¢ceyrekte glglla sirket karlihiklari,
yapay zekd altyapi yatinmlarinin devami ve Iran savasi konusunda ateskes/anlasma
beklentileriyle birlikte hisse senedi piyasalarinda glgli bir toparlanma yasanmistir. S&P
500 ve Nasdaq endeksleri ikinci ceyrekte 2020'den bu yana en glgli ceyreklik

performanslarini kaydederken, yilin ilk yarisini da beklentilerin lizerinde tamamlamislardir.

Fed tarafinda 2025 yilinin son geyredinde yapilan faiz indirimlerinin ardindan 2026 yilinin
ilk yarisinda daha temkinli bir durus éne ¢cikmistir. Mart ayindaki ABD-Iran savasi ve petrol
fiyatlarindaki yilkselis, yilin basinda fiyatlanan faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesine
neden olmustur. Fed politika faizini sabit tutarken, enflasyonun yeniden o&ncelikli risk
haline gelmesi ve bazi Fed Uyelerinin yilin devaminda faiz artisi ihtimalini gindeme almasi
piyasalarin faiz patikasina iliskin beklentilerini 6nemli 6lglide dedistirmistir. Haziran ayina
gelindiginde ekonomistlerin blyik codunlugu yilin geri kalaninda faizlerin sabit kalmasini
beklerken, piyasa fiyatlamalarinda ise yil sonuna kadar faiz artisi ihtimali tartisiimaya

devam etmistir.

ABD’de siyasi cephede Trump yonetiminin ticaret politikalari ve jeopolitik gelismeler yilin
ilk yarisinda piyasa fiyatlamalarinda belirleyici olmaya devam etmistir. Yilin ilk ceyredinde
tarifeler, dis politika gerilimleri ve eneriji fiyatlarn Gzerinden enflasyon endiseleri 6n plana
cikarken, ikinci ceyrekte ticaret savaslarinin hafiflemesi ve sirket bilancolarinin gugli
seyretmesi risk istahini desteklemistir. Ancak Fed’in enflasyon hassasiyetinin yeniden
artmasi ve wuzun vadeli faizlerde yukarn yo6nli baskinin korunmasi, hisse senedi

dederlemeleri agisindan izlenmesi gereken temel risklerden biri olarak 6ne gikmistir.

Yari iletken ve vyapay zeka badlantih hisseler 2026 yilinin ilk yarisinda piyasa
performansinin en énemli belirleyicileri arasinda yer almistir. Blyulk teknoloji sirketlerinin
yapay zeka altyapisina yoénelik sermaye harcamalarinin gigli kalmasi, cip Ureticileri ve

yapay zeka tedarik zincirinde yer alan sirketlere pozitif yansimistir. Ozellikle ikinci ceyrekte
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teknoloji ve yarn iletken hisselerinin gigli performansi endekslerdeki toparlanmanin ana
strikleyicilerinden olmustur. Bununla birlikte, yapay zeka yatirimlarinin strduralebilirligi,
ylksek sermaye harcamalarinin karliiga dénislip dontsmeyecedi ve sektordeki yiksek
carpanlarin korunup korunamayacadi yilin ikinci yarisi icin yakindan izlenecek konular

arasinda yer almaktadir.

Avrupa tarafinda yilin ilk yarisinda jeopolitik riskler ve enerji fiyatlar dalgalanma yaratsa
da, haziran ayinda ABD-Iran anlasmasina yénelik beklentilerin giiclenmesi ve Hirmiiz
Bodazi'nin yeniden acilacagina dair haber akisi risk istahini desteklemistir. Avrupa
piyasalarinda savunma, sanayi ve yapay zeka altyapisi baglantil sektorler gérece olumlu
ayrisirken, enerji fiyatlari ve ECB’nin faiz patikas! yilin ikinci yarisi igin takip edilecek ana

basliklar arasinda yer almistir.

Asya tarafinda ise yapay zeka ve yari iletken temasi Giney Kore ve Tayvan piyasalarinda
glcgli performans yaratirken, yabanci yatinmcilarin yilin ilk yarisinda bu piyasalardaki
ylksek adirlik ve yodgunlasma riskini azaltmak amaciyla kar realizasyonuna gittigi
goérulmuastir. Japonya’da ise Merkez Bankasi’'nin politika normallesmesine devam etmesi,

bélge piyasalari acisindan énemli bir gelisme olmustur.

Bu cercevede Asya piyasalarinda yapay zeka kaynakli blylime hikayesi destekleyici
kalirken, para politikasi normallesmesi ve pozisyonlanma kaynakli oynakliklar da takip

edilmistir.

2026 yilinin ilk yarisinda kiresel hisse senedi piyasalari, donem igindeki ylksek jeopolitik
risklere ve faiz beklentilerindeki dalgalanmalara ragmen genel olarak pozitif bir
performans sergileyerek gliclii bir ikinci ceyrekle tamamlamistir. Ozellikle yapay zeka, yari
iletken ve buylk teknoloji hisselerinin glgli performansi, endekslerdeki toparlanmanin ana

sirikleyicisi olmustur.

Fon ydnetiminde yilin ilk yarisinda olumlu ayrisan sektodrlerde yer alan belirli hisselere
portfoylerde daha fazla yer verilmek, jeopolitik ve faiz kaynakh oynakhdin arttid
dénemlerde ise daha dengeli ve secici pozisyonlanmak suretiyle performansi artirmaya

gayret edilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlk

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portfoyliinde yer alan varliklarin allm satimina Yapr Kredi Yatirrm Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirirm Menkul Dederler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatinnm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Dederler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING
Yatirim Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Is Yatirm Menkul Dederler A.S., Credit Suisse AG, Merrill Lynch Yatirim
Bank A.S., Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik

islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutarn (zerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutan Uzerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhk Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

0.995530% 139,936,016.13

orani yer almaktadir.

1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde :

Fon Yénetim Ucreti

Denetim Ucreti Giderleri 0.001241% 174,469.09
Saklama Ucreti Giderleri 0.014470% 2,033,945.29
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.017942% 2,521,957.24
Kurul Kayit Ucreti 0.005885% 827,167.38
Diger Faaliyet Giderleri 0.003231% 454,169.63
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Toplam Faaliyet Giderleri 145,947,724.76
Ortalama Fon Portféy Degeri 14,056,438,663.09
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dedgeri 1.038298%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlk degerinin yillik %?2,28'i (ylzde ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglni itibanyla, yilhlk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astimadig, ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gini icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026 - 30.06.2026 ddneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
3,249,979,526.00 TL' lik kisa; 1,611,894,600.00 TL’ Ilik wuzun VIOP islemi
gergeklestirilmistir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri . 186,623,506.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri . 117,549,800.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 41,598,467.02 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 765,745.24 TL

01.01.2026 - 30.06.2026 ddneminde Fon adina o&ding menkul kiymet islemi
gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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