ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2026-
30.06.2026 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin

katimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026 - 30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

TL cinsi tahviller 2025 aralik enflasyonunun beklentilerin altinda gelmesi sonrasi 2026
yilina alim yoénli glicli hareketler ile baslamistir. Ocak ayinda TCMB politika faizini, 100bps
indirerek %?37.00 olarak belirlemistir. PPK 6zetinde, 6nci verilere gore ocak ayinda ayhk
tuketici enflasyonunun gida oOnciliginde artis gosterdigine, ana edilimdeki artisin ise
sinirh oldugu bilgisine yer verilmistir.

Ocak ayi enflasyonunun beklentilerden ylksek gelmesi sonrasinda tahvil faizlerinde yukari
yonlli hareketler goérilmuistir. 12 Subat tarihinde TCMB tarafindan yilin ilk enflasyon
raporu toplantisi yapilmistir. Tlketici enflasyonunun gida o6nciliginde artis gésterdigine
degdinilmistir. Gida disi enflasyonda ise kademeli yavaslama egiliminin strdtgi bilgisi
paylasiimistir.

TCMB Mart ayl basinda Iran ABD arasinda yasanan gelismeler ve jeopolitik risklerin
artmasi sonrasinda, olumsuz etkileri sinirlamak amaciyla bir dizi énlem almistir. Piyasadan
TL likidite cekilerek, gecelik faizlerin faiz koridoru Ust sinirina dogru ylkselmesi
saglanmistir. Repo faizi, politika faizi seviyesinden (%37,0) gecelik borglanma faizi
seviyesine (%40,0) yukselmistir. Ay igerisinde TL cinsi tahviller oldukga genis bir bant
icerisinde hareket etmistir. 10 yillk TL cinsi tahviller %30.75 -%235.40, 5 yil vadeli
tahviller %33.30 - %39.70 , 2 yil vadeli tahviller ise %36.30 - %44.30 seviyeleri arasinda
islem gérmistur.

Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda repo faizi gecelik borclanma faizi seviyesinden (%40,0)
gerceklesmeye devam etmistir. Haziran ay itibariyle jeopolitik risklerin hafiflemesiyle
birlikte TL cinsi tahviller pozitif gérinim sergilemistir. 10 yilhik TL cinsi tahviller %33.45 -
%35.90, 5 yil vadeli tahviller %37.00 - %39.50 , 2 yil vadeli tahviller ise %39.95 -
%43.80 seviyeleri arasinda islem gérmustir.

5 yillik Tadrkiye CDS'i ise yila 200 seviyesinde baslayip, sonrasinda yasanan gelismeler ile
dénem igerisinde 310 seviyesine kadar ylkselmistir. Haziran sonu itibariyle 220 seviyesine

gerileyerek 1. yariyih tamamlamigtir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varlklarin allm satimina Yapr Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirirm Menkul Dederler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatirim Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Finans Yatirrm Menkul Dederler A.S., Deniz Yatinm Menkul Dederler A.S., Is
Yatirrm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirrm Menkul Dederler A.S., Unlii Menkul Dederler
A.S., ING Menkul Degerler A.S., TEB Yatirirm Menkul Dederler A.S.,Garanti Yatinm Menkul
Dederler A.S., HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V., Deutsche Bank AG aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii.  VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Bor¢clanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutar Uzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutari (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu éddenmektedir.
Vii. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutari Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil licreti dahildir.
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

orani yer almaktadir.

1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde :

Fon Yonetim Ucreti 0.995530% 65,614,295.91
Denetim Ucreti Giderleri 0.001217% 80,216.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.010377% 683,951.11
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.045599% 3,005,376.09
Kurul Kayit Ucreti 0.005806% 382,692.43
Diger Faaliyet Giderleri 0.009658% 636,549.36
Toplam Faaliyet Giderleri 70,403,080.90

Ortalama Fon Portféy Dedgeri 6,590,894,120.40

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 1.068187%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillik %?2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnu itibariyla, yilllk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asiimadid, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili ddénemi takip eden 5 is glinl icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
3,207,238,359.32 TL' lik kisa; 3,367,963,238.46 TL’ lik wuzun VIOP islemi
gergeklestirilmistir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri . 557,894,805.52 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri . 583,025,214.80 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 43,463,399.69 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 1,033,902.57 TL
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01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi

gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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