ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
AZIMUT FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Azimut Fon Sepeti Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2026-30.06.2026 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026 - 30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2026'nin ilk yarisi, kiresel oOlgekte jeopolitik soklarin keskinlestigi, merkez bankalarinin
rotasini tersine cevirdigi ve emtia piyasalarinda sert dalgalanmalarin yasandidi bir
dénemolmustur. Tarkiye ekonomisi bu c¢alkantili ortamda 1limh blylmesini strdldrirken

dezenflasyon sureci yavaslamistir. Borsa ise rekor kirmistir.

28 Subat 2026'da ABD ve Israil'in iran'a yénelik saldirilariyla baslayan catisma, Bati
Asya'daki savasin etkilerinin mart ayi verilerine olumsuz yansimasina neden olmustur.
Buna ragmen kiresel bliylimeyi hedeflenen aralikta tutmayi basaran Cin ekonomisi harig,
diinya genelinde blylme tahminlerinin asadi gekilmesine yol agmistir. IMF, 14 Nisan'da
zayIf ic talep ve iran kaynakli gelismelerin etkisiyle Cin'in 2026 biiyiime tahminini ylizde
4,5'ten ylizde 4,4'e indirirken, ABD ve Euro Bélgesi dahil diger blylk ekonomiler igin de
tahminlerini asadi yénlu revize etmistir. ABD ve israil'in saldinlan ve iran'in misillemesiyle
Basra Korfezi'nde tirmanan gerilim, dlinya petrol ticaretinin yaklasik dértte birinin gectigi
HUrmiz Bodgazi'nda gemi trafigini blylk 6lglide aksatmistir. Buna karsin Cin ekonomisi ilk
ceyrekte yillik ylzde 5 blylyerek hikiumetin belirledigi ylzde 4,5-5 araligindaki hedefle

uyumlu bir performans sergilemistir.

Fed, savas oOncesinde hakim olan "glvercin" beklentilere ragmen enerji sokunun
enflasyonu yeniden canlandirmasi Gzerine yilin ikinci yarisina uzanan faiz artisi ihtimalini
fiyatlamaya baslayan piyasalar karsisinda, Haziran 2026'da politika faizini dérdinci kez
Ust Uste ylzde 3,50-3,75 araliginda sabit tutmustur. Bu toplanti ayni zamanda 22 Mayis
2026'da Jerome Powell'in yerine gegen yeni Fed Baskani Kevin Warsh'in ydnetimindeki ilk
toplanti olmustur. Warsh'in Senato onayl 54'e 45 ile modern dénemin en c¢ekismeli

baskanlik oylamasi olarak kayitlara gegmistir.

ECB ise tam tersi bir rota izlemistir. ECB,11 Haziran 2026'da mevduat kolayhdi faizini
ylzde 2'den ylzde 2,25'e yilkselterek 2023'ten bu yana ilk faiz artisini gerceklestirmistir.

Bu adim, euro bdélgesi enflasyonunun mayista ylizde 3,2'ye cikarak Eyltl 2023'ten bu yana
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en ylksek seviyeye ulasmasinin ardindan gelmistir. Karar o©ncesinde euro bdlgesi

ekonomisi 2026'nin ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege kiyasla ylizde 0,2 daralmistir.

Altin piyasasinda yil sert bir U donislyle gegmistir. Altinin ons fiyati ocak ayinda 5.598
dolarla rekor seviyeyi test ettikten sonra, 28 Subat'ta baslayan ABD/israil-iran savasinin
ardindan ylizde 28,4 dlsusle 4.007 dolara inmistir. 2026 yilina 4.313 dolardan baslayan
altin, ilk yarida yizde 7,1 deder kaybetmistir. 24 Haziran'da 4.000 dolarin altina sarkarak
Kasim 2025'ten bu yana ilk kez bu seviyenin altini gérmistiir. Savasin basladigi 28
Subat'tan mart sonuna kadar ise Brent petrol varil fiyati Hirmiz Bogazi'ndaki arz
endiseleriyle 114 dolara kadar yikselmistir. Bu tablo, savas 6ncesi hakim olan Fed indirim
beklentilerini sahin bir tona c¢evirmis ve glglenen dolar altinin alternatif maliyetini

artirmistir.

Tirkiye, 2026'nin ilk ceyredinde yillik yizde 2,5 blyimistir Ozel tiiketim harcamalari
ylzde 4,8 artisla buylimeye en glgcli katkiyl saglamistir. Bu sonugla ekonomi art arda 23.
ceyredini blylimeyle tamamlamistir. Sanayi sektéri ise dikkat cekici bicimde yillik ytizde
0,8 daralmistir. En hizli blylyen alan ise ylzde 9,5 ile bilgi ve iletisim faaliyetleri

olmustur.

Enflasyon cephesinde dezenflasyon slireci yavaslayarak devam etmistir. Haziran 2026'da
TUFE ayhk %0,99, yillik ise %32,11 olmustur. Orta Dodu savasinin etkisiyle nisan ayinda
aylhk enflasyon %4,18'e sicramis, bu Ekim 2025'ten bu yana en yliksek rakam olmustur
Mayis'ta yillik enflasyon %2,61'e (aylik bazda) yikselmis haziranda alti ayin en disik
aylik artisi kaydedilmistir. TCMB bu ortamda Ocak 2026'da politika faizini 100 baz puan
indirmis veylzde 38'den yluzde 37've c¢ekmistir. AncakMart, Nisan ve Haziran
toplantilarinda savasin enerji fiyatlar (zerindeki etkisi ve enflasyon-blylime risk

dengesindeki bozulma nedeniyle faizi sabit tutmustur.

Dis ticarette yilin ilk yarisi karigik bir tablo cizmistir. Ocak-Haziran déneminde ihracat
%3,6 artisla 136,1 milyar dolara, ithalat %4,6 artisla 189,2 milyar dolara ulagmistir. Dig
ticaret hacmi %4,2 artisla 325,2 milyar dolar olmustur. Bu dénemde dis ticaret acigi %7,4
artigsla 53,1 milyar dolara yuUkselmistir. Haziran ayi 6zelinde ihracat %?21,8 artigla tim
zamanlarin en yuksek haziran rakami olan 24,94 milyar dolara ulasmistir. Ticaret Bakani
Bolat, orta-ylUksek ve yuksek teknolojili tGrin ihracatinin yilhklandiriimis 116,2 milyar
dolarla rekor kirdigini ve toplam ihracattaki payinin %44'e giktiini acgiklamistir. TIM
Baskani Giltepe, baris umutlarinin artmasiyla Kérfez Boélgesi'ne ihracatin haziranda %41

arttigini belirtmistir.

Borsa Istanbul ise yilin gercek siirprizi olmustur. BIST 100 endeksi 2025'i 11.261,52
puandan tamamladiktan sonra ilk yarida en disik 11.296,52, en yiksek 15.204,92 puani
gdérmis ve 30 Haziran'' 14.121,83 puandan kapatarak yatirimcisina ylzde 25,4 getiri
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saglamistir. BIST 30 ise ylizde 33,7 ylkselmistir. Turkiye'nin 5 yillik CDS'i, catismalarin
siddetlendigi martta 327 baz puana kadar gikmisg, Orta Dogu'da baris beklentileriyle 217

baz puana kadar gerilemistir.

2026 icin global capta gerek makroekonomik gerekse de jeopolitik anlamda bekledigimiz
oynaklik ve de para piyasasi fonlarinin performanslarinin bu sene igerisinde de
beklentilerin (zerinde kalacagi” beklentimiz nedeniyle, fon %60 likit ve benzeri, %30
BIST100 ve %10 altin karsilastirma olgitiine blylk 6lglide paralel yonetilmistir. Piyasa
kosullarina bagh olarak BIST100 pozisyonu %40’lara kadar cikartilip, %?25’lere kadar
indirilmistir. Ayni sekilde altin pozisyonu da beklentilerimiz ile donem dénem karsilastirma
Olgutiindeki seviyesinden farkhlastirilmistir. Buradaki aktif ydnetim fonun gerek

karsilastirma 6lgutl, gerekse de rakip fonlar arasinda pozitif ayrismasina sebep olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatinm Menkul Dederler A.S.
ve Tirkiye Is Bankasi A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan

komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Azami Onbinde 3 + BSMV
VIOP islem Komisyonu: azami Onbinde 3 + BSMV

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Olarak Fon Net
Varhk Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 6 ayhk tutarlarinin ortalama fon toplam

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

dederine orani yer almaktadir.

1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde :

Fon Yénetim Ucreti 0.818120% 1,015,837.02
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.005841% 7,252.52
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
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Kurul Kayit Ucreti 0.007663% 9,515.44

Diger Faaliyet Giderleri 0.090144% 111,929.55
Toplam Faaliyet Giderleri 1,144,534.53

Ortalama Fon Portfoy Degeri 124,167,194.71

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dedgeri 0.921769%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinirn fon net
varlik dederinin yillik %1,85'i (ylzdebirvirglilseksenbes) olarak uygulanmaktadir. Fon
sepeti emeklilik yatirnnm fonlarinda, portféye alinacak yatinm fonlar icin 6ddenen ydnetim
Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatirrm fonunun yillik toplam gider oraninin toplami, fon net
varlik dederinin ginlik %0,006986'sin1 (ylzbindealtivirglldokuzyiizseksenaltl) [yilhik
yaklasik %?2,55'ini (yuzdeikivirgllellibes)] asamaz.

Fon ictliziigiinde belirlenen ginlik kesinti oraninin asilip asiimadigi sirket tarafindan
glinlik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde glnliik oranlarin ginlik
ortalama fon net varlik dederine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde ginlik olarak fon
kayitlarina alinir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar
ilgili donemi takip eden 5 is glini icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Ilgili dénem
itibariyla fon igtliziikk ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun asiimasi
sebebiyle 669,619.51-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu itibariyla fonun kurucudan alacadi
bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is glini icinde Sirket tarafindan fona

nakden iade edilecektir.
Fon‘un brit getirisi hesaplanirken, portféye alinan yatirrm fonlar icin 6édenen y&netim
Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatirrm fonunun yillik toplam gider oraninin toplami net

getiriye eklenmektedir.

Ilgili ddnem sonu itibariyla, fon portféyiine alinan yatinm fonu ve borsa yatirim fonlarinin

ybnetim Ulcretleri dahil fon gider rasyosu 1.80392% olarak gergeklesmistir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

ILISKIN BILGILER

01.01.2026- 30.06.2026 doneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet islemi

gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

FOA 50f 5




