ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2026-30.06.2026 dbénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026-30.06.2026 DONEMiININ DEGERLENDIRILMESI

2026 yili ilk yarisinda piyasalari etkileyen en énemli giindem maddesi Amerika - Iran
savasl olmustur. Sure¢ boyunca bir yandan baris muizakereleri stirmis, bir yandan da
karsilikli saldirilar goériilmistir. Iki taraftan gelen olumlu ve olumsuz haberler giindemde
yer bulmustur. Gelinen noktada taraflarin barisa daha yakin oldugunu dastnilmekte ve
global piyasa fiyatlamalari da bunu teyit eder niteliktedir. i¢ piyasalara baktigimizda da
bunun yansimalan izlenmektedir. TCMB'nin déviz alimlarini strdirmesi ile rezervlerde
toparlanma go6ralmistir. Bu durum savas sonrasindaki kayiplarin telafi edildigini
gostermekte ve olumlu algilanmaktadir.

FED’in faizleri sabit birakmasina ragmen, daha sahin bir sOylem belirlemesi 0Ozellikle
Haziran ayinda 6nem kazanan bir gelisme olmus ve bu durum, en azindan indirim
beklentilerini térplilemis durumdadir. ABD TUFE verisi halen %4,2 ile yiiksek bir seviyede
bulunmaktadir, ayrintilara bakildiginda ise, endeksin igindeki en etkili kalemin benzin
fiyatlar oldugu goérilmektedir. ABD pompa fiyatlarina baktigimizda ay basindan bu yana
petrol fiyatlarinin geri gekilmesi kaynakli, benzin fiyatlarinin %7,7, dizelin ise %6,1
geriledigi gortulmektedir. Raporun yazildigi tarih itibariyle son enflasyon verisinin Mayis
ayina ait olmasi sebepli, Haziran datasinda bu anlamda farklilik olusabilir ve enflasyonda
dlsus gorilebilmektedir. 29 Temmuz’da yapilacak olan bir sonraki FED toplantisina kadar
ozellikle ABD benzin fiyatlarinin yakindan izlenmesi gerekmekte ve fakat simdilik bir
gevseme sinyali beklenmemektedir.

Yilin ilk geyregine iliskin yurtici GSYIH bliyime verileri karmasik sinyaller icermektedir.
Verinin geneli %2,5 ile ilimli bir seyir sergilerken, yerlesik hane halklarina iliskin harcama
blylimesi %4,8 ile yuksek bir seyir izlemektedir. Bu data, %4 Ulzerinde izlenen Ust Uste
dordincl ceyrek blylmesi olmustur. Genel biyime rakamini 2,75 puan asagi ¢eken veri
ise net ihracat olmustur. Bu rakam 2023 yili tiglincl ceyredinden bu yana izlenen en blylk
kayiptir. Dolayisiyla genel talep yapisi iginde i¢ tarafin kuvvetli, dis talebin ise zayif seyri
s6z konusudur.

Son dénem agiklanan bir baska édnemli veri de TCMB'nin sektérel enflasyon beklentileridir.
Piyasa katilimcilari anketi zaten bir fikir verse de fiyatlama davranislarinin asil belirleyicisi
reel sektdér ve hane halki beklentileri olmustur. Son anket verisinde 6zellikle hane halki
beklentisinin %46,1’e dismis olmasi énemlidir. Zira bu rakam 2021 yili Eylil ayindan bu
yana en disik seviyededir. Reel sektdr beklentisi ise %33,1 ile mevcut enflasyona yakin
bir seviyede bulunmaktadir.

HSR fon 2026 yilinin ilk alti ayhk déneminde %19,49 getiri saglamistir. Ayni donemde
fonun karsilastirma 6lgltl %34 getiri elde etmistir.

Fon, siralama stratejisi cergevesinde aktif hisse secgimi yaklasimiyla yodnetilmektedir.
Donem boyunca adirlikli olarak Holding ve Gida Perakende sektorlerinde konumlaniimis
olup, bu sektorlerin fon performansina olumlu katki saglamasi hedeflenmistir.
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Onimiizdeki dénemde jeopolitik risklerdeki azalmaya bagh olarak faize duyarh
sektorlerde, o6zellikle bankacilikta beklenen toparlanmanin yani sira petrol fiyatlarindaki
gerilemeden olumlu etkilenmesi 6ngoérilen havacilik sektéri de fon portféylne dahil
edilmistir. Bu  sektorlerdeki pozisyonlarin, fonun performansini  desteklemesi
beklenmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Turkiye Is Bankasi A.S. aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Azami Onbinde 3 + BSMV

VIOP islem Komisyonu: azami Onbinde 3 + BSMV

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Dénemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dedgerine
orani yer almaktadir.

1.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : Portfty Degerine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.991699% 75,421,284.58
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.005210% 396,214.18
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.118661% 9,024,501.77
Kurul Kayit Ucreti 0.006721% 511,114.16
Diger Faaliyet Giderleri 0.003110% 236,498.38
Toplam Faaliyet Giderleri 85,589,613.07

Ortalama Fon Portféy Degeri 7,605,256,338.70

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.125401%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst sinir fon net
varlik degerinin yilhk %?2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnu itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gind icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
6,962,511,817.70 TL' lik kisa; 7,855,245,703.17 TL' |lik wuzun VIOP islemi
gercgeklestirilmistir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sozlesme Gelirleri . 480,089,804.57 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 611,824,850.31TL
Vadeli islem Sozlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 31,084,973.81 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 4,673,428.23 TL

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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