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RYM®reform

Masfen Enerji Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

Finansal Tablolarin Sinirlhh Denetimi

1) Giris

Masfen Enerji A.S.min ("Grup") 30 Haziran 2026 tarihli ilisikteki konsolide finansal durum
tablosunun, ayni tarihte sona eren alti aylik déneme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide
diger kapsaml gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun, konsolide nakit akis
tablosunun ve diger aciklayict dipnotlarinin ("ara donem o6zet konsolide finansal bilgiler") sinirli
denetimini yiiriitmils bulunuyoruz. Grup yonetimi, sz konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standardi 34'e ("TMS 34") "Ara Donem Finansal Raporlama" uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

2) Sinirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi™ne uygun olarak yuriitiilmistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla dnemli ¢l¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simrli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim ¢nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisii bildirmemekteyiz.

3) Sonug

Siirh denetimimize gore, ilisikteki ara dénem konsolide finansal tablolarin Masfen Enerji A.S.’nin
30 Haziran 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun, finansal performansinin ve aym
tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin konsolide nakit akislarinin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir goriniimiinti saglamadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Varhklar Dipnot 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Doénen Varhklar 7.536.231.188  6.274.877.651
Nakit Ve Nakit Benzerleri 6 5.151.594.206  4.407.859.211
Finansal Yatirimlar 7 414.499.041 73.413.236
Ticari Alacaklar 500.198.352 196.860.277
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-5 31.620.030 32.525.585
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 468.578.322 164.334.692
Diger Alacaklar 17.943.136 29.533.627
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-5 -- 1.168.445
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 17.943.136 28.365.182
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 18 973.064.109 1.246.051.630
Stoklar 12 61.992.835 60.586.862
Pesin Odenmis Giderler 291.383.339 193.561.748
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 291.383.339 193.561.748
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 8 8.691.631 5.871.360
Diger Donen Varliklar 14 116.864.539 61.139.700
Duran Varhklar 5.666.591.688  5.156.480.132
Diger Alacaklar 23.619.660 22.364.470
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 23.619.660 22.364.470
Yatirim Amach Gayrimenkuller 16 720.823.684 665.610.991
Maddi Duran Varliklar 15 4.547.637.937  4.198.308.261
Kullanim Hakk1 Varliklar 17 145.839.777 49.289.008
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 226.146.095 220.074.696
Pesin Odenmis Giderler 2.524.535 832.706
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 2.524.535 832.706

Toplam Varhklar

13.202.822.876

11.431.357.783

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERI ITiBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Simirh
Denetimden
Gecmis

Dipnot 30 Haziran 2026

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

31 Arahk 2025

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler :

1.728.587.892

1.681.015.461

Kisa Vadeli Borglanmalar 35.198.876 57.694.177
-lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 35.198.876 57.694.177
-- Banka Kredileri 29.197.633 27.657.199
-- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6.001.243 30.036.978
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 115.732.812 191.436.987
-- Banka Kredileri 106.316.719 186.629.828
-- Kiralama Islemlerinden Borclar 9.416.093 4.807.159
Ticari Borglar 303.290.441 155.549.514
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 303.290.441 155.549.514
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 2.703.149 2.817.190
Diger Borglar 158.278.855 153.695.908
-lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 11-5 9.051.700 8.383.447
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 149.227.155 145.312.461
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliilikler 18 993.208.272  1.087.968.006
-Mal Ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme Yiikiimliiliikleri 18 993.208.272  1.087.968.006
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 116.917.773 28.832.757
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.257.714 3.020.922
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 19 3.257.714 3.020.922
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 970.895.102 1.114.410.016
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9 428.028.829 345.514.751
-Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 428.028.829 345.514.751
-- Banka Kredileri 321.197.761 326.797.350
-- Kiralama Islemlerinden Borclar 106.831.068 18.717.401
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 5.167.090 4.643.703
Ertelenmig Vergi Yikimliligi 30 537.699.183 764.251.562
Toplam Yiikiimliiliikler 2.699.482.994  2.795.425.477
Ozkaynaklar 10.503.339.882  8.635.932.306
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 10.433.443.739  8.577.138.322
Odenmis Sermaye 23 500.000.000 500.000.000
gtlit(ell; Kontrole Tabi Tesebbiis Veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin (208.190.796)  (208.190.796)
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 23 3826.263.807  3.022.339.919

Kapsamli Gelirler / (Giderler)

Yeniden Degerleme Ve Olgiim Kazanglart (Kayiplari )
-Tamiml. Fayda Planl.Yen.Olciim Kazangl./(Kayiplart)
-Yabanci Para Cevrim Farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Y1l Karlar1 /Zararlari

Net Dénem Kari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

3.826.263.807
(1.810.485)
3.828.074.292
723.407
5.262.265.792
1.052.381.529
69.896.143

3.022.339.919
(1.613.287)
3.023.953.206
723.407
3.472.711.196
1.789.554.596
58.793.984

Toplam Kaynaklar

13.202.822.876

11.431.357.783

Ekli dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2026 VE 30 HAZIRAN 2025 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmemis Gecmemis
Dipnot (')1 Ocak - (')1 Ocak - 0'1 Nisan - 0'1 Nisan -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Hasilat 25 2.532.691.215 1.266.046.297 1.325.435.492 865.440.336
Satiglarin Maliyeti 25 (1.902.610.578) (798.390.275) (987.016.413) (537.123.620)
Briit Kar 630.080.637 467.656.022 338.419.079 328.316.716
Genel Yonetim Giderleri 26 (50.275.341) (38.821.676) (25.839.007) (26.268.004)
Pazarlama Giderleri 26 (1.281.075) (2.161.223) (589.218) (715.237)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 309.593.836 284.277.491 203.660.594 172.041.413
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 27 (324.954.399) (177.319.777) (220.956.255) (75.823.650)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar) 563.163.658 533.630.837 294.695.193 397.551.238
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 28 895.353.283 645.536.923 485.998.367 353.262.896
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 28 (364.193.601) (330.913.279) (217.056.425) (153.199.995)
g‘:f;ia?ﬁ‘;f /(ZGairdaerrli) 1.094.323.340 848.254.481 563.637.135 597.614.139
Finansman Gelirleri 29 11.091.776 303.985 3.055.660 11.385
Finansman Giderleri 29 (40.953.856) (50.860.859) (11.316.453) (32.430.824)
Siird. Faal.Vergi Onc. Kar/(Zarar) 1.064.461.260 797.697.607 555.376.342 565.194.700
Siird. Faal.Vergi Gelir /(Gideri) (6.360.379) (288.613.643) 167.528.970 (201.927.268)
- Doénem Vergi Gideri 30 (286.351.202) (153.993.843) (191.549.775) (119.358.973)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 30 279.990.823 (134.619.800) 359.078.745 (82.568.295)
Siird. Faal. Donem Kar1/ (Zarari) 1.058.100.881 509.083.964 722.905.312 363.267.432
Donem Kar1/ (Zararr) 1.058.100.881 509.083.964 722.905.312 363.267.432
Doénem Kar / Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.719.352 838.289 4.432.295 1.001.548
Ana Ortaklik Paylari 1.052.381.529 508.245.675 718.473.017 362.265.884
Pay Basina Kazang (Kaywp)(1 TL) 2,10 1,02 1,44 0,72

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2026 VE 30 HAZiRAN 2025 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh Simirh Simirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Gecmemis Gecmemis

Dipnot (.)1 Ocak - (.)1 Ocak - 0.1 Nisan - 0.1 Nisan -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Donem Kari (Zarar) 1.058.100.881 509.083.964 722.905.312 363.267.432

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 809.240.932 720.358.743 483.008.628 325.844.013

Eﬁ;‘:ﬁ;‘g‘&gﬁiﬂanlar‘ Yeniden Olgtim 19 (262.961) (321.304) 450.706 (180.778)

Yabanci Para Cevrim Farklar 809.503.893 720.680.047 482.557.922 326.024.791

gi"gi:’g:pf:;’:f‘&l‘i{:’:ﬁgaﬁ“\‘,‘g"g‘i‘g"may“ak 65.763 80.316 (112.665) 45.194

s P Pl Joden O s was ey s

Diger Kapsamli Gelir (Gider) 809.306.695 720.439.059 482.895.963 325.889.207

Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 1.867.407.576 1.229.523.023 1.205.801.275 689.156.639
Toplam Kapsamh Gelirin (Giderin) Dagilimi

Kontrol Giicli Olmayan Paylar 11.102.159 6.358.398 7.664.043 3.481.594

Ana Ortaklik Paylar 1.856.305.417 1.223.164.625 1.198.137.232 685.675.045

EKkli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2026 VE 30 HAZIRAN 2025 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Ortak Kar veya zararda
kontrole tabi | siniflandirilmayacak birikmis diger Birikmis karlar
tesebbiis kapsaml gelirler ve giderler
L veya Tammlanms Kardan . Kontrol
Odenmis 1sl.e tmeleri fayfla pl?nl? r1 Yabanci para ayrilan Gegmis yillar Net donem | Ana ortakhk giicii Toplam
iceren yeniden dl¢iim . karlari e "
sermaye birlesmelerin kazang veya cevrim farklar: | kisitlanmg /(zararlar) kar1 /(zarari) ozkaynaklar olmayan ozkaynaklar

etkisi kayiplari yedekler paylar
01 Ocak 2025 itibariyla Bakiyeler 500.000.000 (208.190.796) (1.532.010) 1.705.525.877 - 1.219.107.135  2.254.639.766  5.469.549.972 43.255.765 5.512.805.737
Transferler -- -- - - -- 2.254.639.766 (2.254.639.766) -- -- -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - (240.988) 715.159.938 - - 508.245.675 1.223.164.625 6.358.398  1.229.523.023
Dénem Kari / (Zarary) - - - - - - 508.245.675 508.245.675 838.289 509.083.964
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - — (240.988) 715.159.938 — — - 714.918.950  5.520.109 720.439.059
30 Haziran 2025 itibariyla Bakiyeler 500.000.000 (208.190.796) (1.772.998) 2.420.685.815 - 3.473.746.901 508.245.675  6.692.714.597 49.614.163  6.742.328.760
01 Ocak 2026 itibariyla Bakiyeler 500.000.000 (208.190.796) (1.613.287) 3.023.953.206 723.407 3.472.711.196  1.789.554.596  8.577.138.322 58.793.984  8.635.932.306
Transferler -- -- - - -- 1.789.554.596 (1.789.554.596) -- -- -
Bagli Ortakliklarm Elden Cikarilmasi - - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) -- -- (197.198) 804.121.086 -- -~ 1.052.381.529 1.856.305.417 11.102.159 1.867.407.576
Donem Kar / (Zarar) - - - - - - 1.052.381.529 1.052.381.529  5.719.352  1.058.100.881
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -- -- (197.198) 804.121.086 -- -- - 803.923.888  5.382.807 809.306.695
30 Haziran 2026 itibariyla Bakiyeler 500.000.000 (208.190.796) (1.810.485) 3.828.074.292 723.407 5.262.265.792  1.052.381.529 10.433.443.739 69.896.143 10.503.339.882

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2026 VE 30 HAZIRAN 2025 TARIHLERI iTIBARIYLA
HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Smirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01 Ocak - 01 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
isletme Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akislart 442.529.843 333.904.565
Donem Kari (Zarari) 1.058.100.881 509.083.964
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Karit (Zarari) 1.058.100.881 509.083.964
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (294.943.195) 110.124.219
Amortisman Ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 13-14-15 104.629.801 82.167.684
Deger Diisiikliigi/iptali ile flgili Diizeltmeler 926.743 30.793
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler 10-27 (54.4406) 529.182
- Diger Deger Diigiikliikleri (Iptalleri) Ile Ilgili Diizeltmeler 11-27 981.189 (498.389)
Karsiliklar Ile flgili Diizeltmeler 497.218 1.681.380
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler 19 497.218 1.681.380
Faiz (Gelirleri) Ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (826.774.647) (612.243.481)
- Faiz Gelirleri Ile llgili Diizeltmeler 28 (863.439.053) (630.605.952)
- Faiz Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 29 37.259.149 19.134.585
- Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 10-27 (9.022.046) (9.674.326)
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 10-27 8.427.303 8.902.212
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Ilgili Diizeltmeler 440.849.224 353.791.858
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler 7 (14.497.798) (2.437.644)
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) Ile Ilgili Diizeltmeler (14.497.798) (2.437.644)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Tlgili Diizeltmeler 15-28 (12.316.922) (6.977.226)
—A/{addi Duran Varliklarin Elden Gikarimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili 15-28 (835.966) (2.052.878)
Diizeltmeler
-Yatirim Amag¢h Gayrimenkullerin Elden Gikarimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Iigili
. 15-28 475.374 -
Diizeltmeler
-Istirak, Is Ortakhig Ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan Veya Paylarindaki Degisim Sebebi
Ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) fle Ilgili Diizeltmeler 28 (11.956.330) (4.924.348)
Nakit Dist Kalemlere Iliskin Diger Diizeltmeler 5.382.807 5.497.212
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 30 6.360.379 288.613.643
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (119.541.386) (65.769.243)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 7 -- 7.162.915
Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler (311.710.932) (8.946.081)
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis 5-10 905.555 (18.224.531)
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig/Azalis 10 (312.616.487) 9.278.450
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 9.354.112 (16.987.799)
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis/Azalis 5-11 1.168.445 (1.529.425)
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis/Azalis 11 8.185.667 (15.458.374)
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 18 272.987.521 (52.316.377)
Stoklardaki Azalislar (Artiglar) ile ilgili Diizeltmeler 12 (1.405.973) 18.517.324
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artig) 13 (99.513.420) (95.820.917)
Ticari Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 156.762.973 37.570.569
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Arug Ile Ilgili Diizeltmeler 10 156.762.973 37.570.569
Calisanlara Sagl.Faydal Kaps.Borglardaki Artis/Azalis ile flgili Diizeltmeler 20 (114.041) (861.464)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 4.582.947 3.814.361
- lligkili Taraflara Diger Bor¢lardaki Artis / Azalis 5-11 668.253 (23)
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lardaki Artis / Azalis 11 3.914.694 3.814.384
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 18 (94.759.734) 48.293.899
Isletme Sermayesinde Gergekl.Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (55.724.839) (6.195.673)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 14 (55.724.839) (6.195.673)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 643.616.300 553.438.940
Vergi ladeleri / (Odemeleri) 30 (201.086.457) (219.534.375)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (405.632.556) (113.900.752)
Bagl Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yo6nelik Alslara iliskin Nakit Cikiglart -- (25.745.149)
(B;?rsil;?elislctmclcrm Veya Fonlarm Paylarinin Veya Borglanma Araglarmin Satisindan Elde Edilen Nakit 6 756.288.632 178.063.734
gﬁfgaltairsllctmclcrin Veya Fonlarin Paylarinin Veya Borglanma Araglarinin Edinimi igin Yapilan Nakit 6 (1.082.733.258) (109.797.697)
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kayn.Nakit Cikislari (82.168.761) (160.357.781)
-Maddi Duran Varlhiklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 15 (82.168.761) (159.230.533)
-Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 15 - (1.127.248)
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satimindan Kayn.Nakit Girisleri 14-15 1.090.410 3.936.141
Yatirim Amagl Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.890.421 -
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 653.946.019 542.449.796
Kredilerden Nakit Girisleri 9 - 189.643.500
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikiglart 9 (135.770.993) (118.549.872)
Diger Finansal Bor¢ Edinimlerinden/Odemelerinden Nakit Giris / Cikiglart 9 17.109.885 6.177.173
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Giris / Cikislart 9 (4.378.427) (729.390)
Odenen Faiz 29 (33.561.810) (15.403.997)
Alman Faiz 28 810.547.364 481.312.382
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 690.843.306 762.453.609
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 4.351.814.248 2.408.510.420
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERi 6 5.042.657.554 3.170.964.029

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
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NOT 1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Masfen Enerji A.S. ve bagl ortakliklari, konsolide finansal tablo dipnotlarinda “Grup” olarak ifade
edilecektir.

Grup ve bagli ortakliklarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

Masfen Enerji A.S.

Masfen Enerji A.S. (“Ana Ortakhik Sirket, Masfen A.S.”), Masfen Insaat Enerji ve Sanayi Ticaret A.S.
unvani ile 3 Haziran 2014 tarihinde 8582 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde (“TTSG”) ilan edilmek suretiyle
Gazikemal Mah.120 Cad. No:4/1 Merkez/Isparta adresinde kurulmustur. Ana Ortaklik Sirket’in unvani 12
Aralik 2023 tarihinde 10977 sayili TTSG’de ilan edilmek suretiyle Masfen Enerji A.S. olarak
degistirilmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in esas faaliyet konusu gilines enerji santralleri (“GES”) ile ilgili taahhiit, miihendislik,
miiteahhitlik, bakim onarim igleri ile istigal etmek ile yenilenebilir enerji yatirnmlari gerceklestirmektir. Bu
faaliyetler kapsaminda Sirket, kamu kurum ve kuruluslar1 ve 6zel hukuk tiizel kisileri de dahil olmak tizere
cesitli gergek ve tiizel kisilere GES insaati, kurulumu, bakimi ve onarimi hizmetleri ve bunlarin yani sira,
GES projelerinin gelistirilmesi, GES’in isletmeye alinmasi siirecinde Enerji Piyasasi Denetleme Kurulu
(“EPDK”) da dahil olmak iizere, yasal makamlardan gerekli izinlerin ve lisanslarin alinmasi gibi siireclere
iligkin danigmanlik hizmetleri saglamaktadir. Sirket yapmis oldugu GES yatirimlan ile elektrik iiretim ve
urettigi elektrigin satis1 faaliyetlerinde de bulunmaktadir. Ana Ortaklik Sirket ayrica enerji piyasasi
mevzuati ¢ercevesinde lisansli ve lisanssiz iiretim santralleri isleten 6zel amagh sirketler (special purchase
vehicle - SPV) niteligindeki bagli ortakliklar1 vasitasiyla, bir enerji alt yapi platformu niteligindeki
yenilenebilir enerji liretim portfoyiinii yonetmektedir.

Ana Ortaklik Sirket’in ortaklik yapist 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir;

Hissedarlar 30 Haziran 2026 Hisse Oram 31 Aralik 2025 Hisse Oram
Mehmet Songur 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00%
Kemal Onur Karakus 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00%
Toplam 500.000.000 100,00% 500.000.000 100,00%

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Ana Ortaklik Sirket’in merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.530 Sok.
No:4 I¢ Kap1 No:1 Merkez/Isparta’dir. Ana Ortaklik Sirket’in Masfen Enerji A.S. Antalya Subesi unvanli,
Kircami Mah. Goéller Cad. No:3 Muratpasa/Antalya adresinde kurulu bir adet subesi bulunmaktadir.

Masfen Enerji A.S.’nin 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan personel sayis1 67°dir. (31 Aralik
2025; 66)

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak
pay sahibi oldugu bagli ortakliklar1 ve istiraklerine iliskin bilgiler asagidaki sekildedir;

AAB Enerji Uretim Tarimsal Uriinler Gida Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
AAB Enerji Uretim Tarimsal Uriinler Gida Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“AAB Enerji A.S.”) 18 May1s

2012 tarihinde Konya’da kurulmustur. 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla AAB Enerji A.S.’nin merkez
adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a I¢ Kap1 No: 1 Merkez/Isparta’dir.
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AAB Enerji Uretim Tarmmsal Uriinler Gida Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu elektrik
enerjisi Gretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak; isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek
iiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satis lisans sahibi tiizel kisilere, perakende satis lisansi
sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlagmalar yoluyla satmaktir.

AAB Enerji A.S. hisse senetlerinin tamami 2019 yili mayis aymnda Ana Ortaklik Sirket tarafindan devir
almmugtir.

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla AAB Enerji A.S.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Metges Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Metges Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Metges Enerji A.S.”) 17 Ekim 2012 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Metges Enerji A.$’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih
Mah. 530 Sk. No:4a I¢ Kap1 No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Metges Enerji A.S.’nin faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretmek amaciyla her tiirli tesisi kurmak;
isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek fliretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan
satig lisans sahibi tiizel kisilere, perakende satis lisansi sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili
anlagmalar yoluyla satmaktir.

Metges Enerji A.S. hisse senetlerinin tamami 2019 yili nisan aymda Ana Ortaklik Sirket tarafindan devir
almmustir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Metges Enerji A.S.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Ankasun Enerji Damismanlik Sanayi ve Ticaret A.S.

Ankasun Enerji Danigmanlik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ankasun Enerji A.S.”) 31 Mart 2014 tarihinde
Ankara’da kurulmustur. 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Ankasun Enerji A.S.’nin merkez adresi Yayla
Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez / Isparta’dir.

Ankasun Enerji A.S.’nin faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, satin
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin misterilere
satisi ile istigal etmektir.

Ankasun Enerji A.S.’nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Aralik ayinda iktisap
edilmigtir.

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Ankasun Enerji A.S.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
BDI Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

BDI Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti (“BDI Enerji
Ltd. Sti.”) 17 Nisan 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla BDI Enerji
Ltd.Sti.’nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez / Isparta’dir.

BDI Enerji Ltd.Sti.’nin faaliyet konusu enerji iiretmek, iireten tesislere yatirrm yapmaktir. Buna ek olarak
Baslica giines elektrigi olmak {izere lisansa tabi olmayan her tiirlii temiz enerji kaynagini (giines, riizgar,
jeotermal, biyogaz ve benzerleri) kullanarak enerji {ireten tesisler i¢in arazi gelistirmesi, satin alinmasi,
tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar temini, insaat ve montaji devreye
alinmasi, iiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

BDI Enerji Ltd.Sti.’nin sermayesi 7.050.000 TL olup, BDI Enerji Ltd. Sti. sermayesinin %90’ma tekabiil
eden 6.345.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S.’ye aittir.
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30 Haziran 2026 tarihi itibarryla BDI Enerji Ltd. Sti’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Emirhisar Enerji insaat Damsmanhk Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Emirhisar Enerji Insaat Danismanlik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Emirhisar Enerji Ltd. Sti.””) 18
Haziran 2015 tarihinde Konya’da kurulmustur. 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Emirhisar Enerji Ltd.
Stinin Merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez / Isparta’dir.

Emirhisar Enerji Ltd.Sti.’nin faaliyet konusu Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumundan gerekli lisans
aliarak ve/veya lisanssiz elektrik iiretim sektdriinde ve/veya sebeke baglantili ve sebeke baglantisiz her
tirlii enerji kaynaklarinin {retim tesislerinde elektrik enerjisine doniistiirilmesi igin Uretim tesisi
kurulmasi, elektrik enerjisi iiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin, kapasitenin, projenin ve/veya elektrik
iiretim tesisinin her tiirlii miisterilere satisin1 yapmaktir.

Emirhisar Enerji Ltd.Sti.’nin sermayesi 200.000 TL olup, Emirhisar Enerji Ltd. Sti. sermayesinin %90’1na
tekabiil eden 180.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Emirhisar Enerji Ltd.Sti.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Kayrabey Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Kayrabey Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Limited Sirketi
(“Kayrabey Enerji Ltd. Sti.”) 12 Mart 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmugtur. 30 Haziran 2026 itibariyla
Kayrabey Enerji Ltd. Sti.’nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No:3/40
Merkez / Isparta’dir.

Kayrabey Enerji Ltd. Sti.’nin faaliyet konusu Sirketin amaci en genis sekliyle, enerji iiretmek, iireten
tesislere yatirnm yapmaktir. Buna ek olarak; Baslica giines elektrigi olmak iizere lisansa tabi olmayan her
tiirlii temiz enerji kaynagim (giines, riizgar, jeotermal, biyogaz, ve benzerleri) kullanarak enerji iireten
tesisler i¢in arazi gelistirmesi, satin alinmasi; tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi,
ekipmanlar temini, insaat ve montaji devreye alinmasi, iiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim
ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

Kayrabey Enerji Ltd.Sti.’nin sermayesi 11.250.000 TL olup, Kayrabey Enerji Ltd. Sti. sermayesinin
%90’ ma tekabiil eden 10.125.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Kayrabey Enerji Ltd. Sti.’de caligan personel bulunmamaktadir.
Maki Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Maki Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Limited Sirketi
(“Maki Enerji Ltd. Sti.”) 25 Subat 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 30 Haziran 2026 tarihi
itibartyla Maki Enerji Ltd. Sti'nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No:3/40
Merkez / Isparta’dir.

Maki Enerji Ltd. Sti'ni faaliyet konusu Sirketin amaci en genis sekliyle, enerji iliretmek, iireten tesislere
yatinm yapmaktir. Buna ek olarak; Baslica giines elektrigi olmak {izere lisansa tabi olmayan her tiirli
temiz enerji kaynagim (giines, riizgar, jeotermal, biyogaz ve benzerleri) kullanarak enerji {ireten tesisler
icin arazi gelistirmesi, satin alinmasi, tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar
temini, ingaat ve montaji devreye alinmasi, iiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim ve servis
hizmetlerinin verilmesidir.

Maki Enerji Ltd. Sti.’nin sermayesi 6.580.000 TL olup, Maki Enerji Ltd. S$ti. sermayesinin %90’1na
tekabiil eden 5.922.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S.’ye aittir.



MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Maki Enerji Ltd. Sti.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Papatya Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Papatya Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
(“Papatya Enerji”) 12 Mart 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla
Papatya Enerji’nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Gilirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez /
Isparta’dir.

Papatya Enerji’nin faaliyet konusu en genis sekliyle, enerji iiretmek, lireten tesislere yatirim yapmaktir.
Buna ek olarak; Baglica giines elektrigi olmak {izere lisansa tabi olmayan her tiirlii temiz enerji kaynagim
(gilines, riizgar, jeotermal, biyogaz, ve benzerleri) kullanarak enerji iireten tesisler igin arazi gelistirmesi,
satin alinmasi, tesislerin fizibilite ve mithendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar temini, ingaat ve montaji
devreye almmasi, tiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

Papatya Enerji’nin sermayesi 8.110.000 TL olup, Papatya Enerji sermayesinin %90’ina tekabiil eden
7.299.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S.’ye aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Papatya Enerji’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Yenicag 1 Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti

Yenicag 1 Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
(“Yenigag 1 Enerji”) 17 Nisan 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmugtur. 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla
Yenicag 1 Enerji’nin merkez adresi Yayla Mah. 1612 Sk. Giirman Pasaji No: 3 I¢ Kap1 No: 40 Merkez /
Isparta’dir.

Yenicag 1 Enerji’nin faaliyet konusu en genis sekliyle, enerji tiretmek, tireten tesislere yatirim yapmaktir.
Buna ek olarak; Baglica giines elektrigi olmak {izere lisansa tabi olmayan her tiirlii temiz enerji kaynagim
(gilines, riizgar, jeotermal, biyogaz, ve benzerleri) kullanarak enerji iireten tesisler igin arazi gelistirmesi,
satin alinmasi, tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar temini, ingaat ve montaji
devreye almmasi, tiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

Papatya Enerji’nin sermayesi 22.030.000 TL olup, Yenicag 1 Enerji sermayesinin %90’1na tekabiil eden
19.827.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Yenicag 1 Enerji’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Atlas Monoprosopi I.LK.E

Sirket Yunanistan’da mukim Atlas Monoprosopi L.LK.E sirketine 05 Aralik 2019 tarihinde kurulustan
istirak etmistir. Atlas Monoprosopi [.K.E merkez adresi Mihidlitsi 0 kod.69100 Komotini’dir.

Atlas Monoprosopi L.LK.E sermayesi 570.000 Euro olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e
aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Atlas Monoprosopi [.LK.E’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Atlas Energeiaki Thessalias Single Member [.LK.E
Sirket Yunanistan’da mukim Atlas Energeiaki Thessalias Single Member L.K.E sirketinin paylarinin

tamamin1 25 Aralik 2023 tarihinde satin almistir. Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK.E
merkez adresi Eipirou 32 kod.41222 Larisa’dur.
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Atlas Energeiaki Thessalias Single Member [.K.E sermayesi 2.300.000 Euro olup, sirket paylarinin tamami
Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Atlas Energeiaki Thessalias Single Member L.K.E’de ¢alisan personel
bulunmamaktadir.

Masfen Romania S.RL.

Romanya’da mukim Masfen RO S.RL. 28 Subat 2024 tarihinde Ana Ortaklik Sirket tarafindan
kurulmustur. Masfen Romania S.R.L.’nin merkez adresi Bucuresti Sectorul 1, Aleea ALEXANDRU, Nr.
9, Etaj 1°dir. Masfen Romania S.R.L.’nin faaliyet konusu elektrik iiretimidir.

Masfen Romania S.R.L. sermayesi 200 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e
aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Masfen Romania S.R.L.” de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Irei Renewables S.R.L.

Romanya’da mukim Irei Renewables S.RL. 22 Mart 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
Minicipiul Sibiu, Strada TARGU VINUKUI, Nr. 12, Ap. 1, Judet Sibiu’dur. Irei Renewables S.R.L.’nin
faaliyet konusu elektrik iiretimidir.

Irei Renewables S.R.L. sermayesi 100 Rumen Leyi olup, sirket paylarmin tamami Masfen Romania
S.R.L.’e aittir. Irei Renewables S.R.L. paylarmin tamami 15 Mart 2024 tarihinde Masfen Romania SRL
tarafindan satin alimustir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Irei Renewables S.R.L.” de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Pietroasele Solar S.R.L.

Romanya’da mukim Pietroasele Solar S.RL. 07 Aralik 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
STR. Natatier NR.48 Parter Sectorul 1 010011, Biikres, Romanya’dir. Pietroasele Solar S.RL.’nin faaliyet
konusu elektrik {iretimi, iletimi ve dagitimidur.

Pietroasele Solar S.R.L. sermayesi 200 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania
S.R.L.’e aittir. Pietroasele Solar S.RL. paylarinin tamami1 04 Temmuz 2024 tarihinde Masfen Romania
SRL tarafindan satin alinmstir.

Masfen Romania s6z konusu sirketi 11 Eyliil 2025 tarihinde 1.772.519 EUR bedelle devretmistir.

Infinity Renewables 1 S.R.L.

Romanya’da mukim Infinity Renewables 1 S.R.L. 27 Nisan 2022 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez
adresi Str. Targu Vinului Nr. 12 AP.1 550191 SIBIU, Romanya’dir. Infinity Renewables 1 S.R.L.’nin
faaliyet konusu elektrik iiretimi, iletimi ve dagitimidir.

Infinity Renewables 1 S.R.L sermayesi 329.500 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen
Romania S.R.L.’e aittir. Infinity Renewables 1 S.R.L paylarinin tamami 03 Temmuz 2024 tarihinde

Masfen Romania SRL tarafindan satin alinmustir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Infinity Renewables 1 S.R.L’ de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
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DBS Light Three S.R.L.

Romanya’da mukim DB5 Light Three S.R.L. 27 Mart 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
Str. Nucului 6 B Sector 3 Biikres, Romanya’dir. DB5 Light Three S.R.L.’nin faaliyet konusu elektrik
tiretimidir.

DBS5 Light Three S.R.L. sermayesi 10.000 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami1 Masfen Romania
S.R.L.’e aittir. DB5 Light Three S.R.L. paylarmin tamami 27 Eyliil 2024 tarihinde Masfen Romania SRL
tarafindan satin alinmustir.

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla DB5 Light Three S.R.L.” de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
DBS Light Source S.R.L.

Romanya’da mukim DBS5 Light Source S.R.L. 6 Ocak 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
Str. Avrig Nr. 63, Sector 1 Biikres, Romanya’dir. DB5 Light Source S.R.L.’nin faaliyet konusu elektrik
tiretimidir.

DB5 Light Source S.R.L. sermayesi 10.000 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania
S.R.L.’¢ aittir. DB5 Light Source S.R.L. paylarinin tamami 16 Ocak 2025 tarihinde Masfen Romania SRL
tarafindan satin alinmustir.

Masfen Romania s6z konusu sirketi 30 Eyliil 2025 tarihinde 1.416.509 EUR bedelle devretmistir.
Cj Solar S.R.L.

Romanya’da mukim CJ SOLAR S.R.L. 7 Subat 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi Str.
Louis Blanc Nr. 2, Sector 1 Biikres, Romanya’dir. CJ Solar S.R.L. nin faaliyet konusu elektrik tiretimidir.

CJ Solar S.R.L. sermayesi 200 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania S.R.L.’¢e
aittir. CJ Solar S.R.L. paylarinin tamami 27 Mart 2025 tarihinde Masfen Romania SRL tarafindan satin
almmugtir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla CJ Solar S.R.L.” de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Giulvaz Solar Two S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Giulvaz Solar Two S.R.L. sirketinin paylarinin tamamin1 10 Temmuz 2025
tarihinde satin almigtir. Giulvaz Solar Two S.R.L. merkez adresi Municipiul Timisoara, Str. DR.
GRIGORE T. POPA, Nr. 81, Etaj 5, Apartament 11, Judet Timis’dir

Giulvaz Solar Two S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.
30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Giulvaz Solar Two S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Faget Storage S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Faget Storage S.R.L. sirketinin paylarinin tamamini 11 Temmuz 2025 tarihinde
satin almistir. Faget Storage S.R.L. merkez adresi Municipiul Timisoara, Str. DR. GRIGORE T. POPA,
Nr. 81, Etaj 5, Apartament 11, Judet Timis’dir

Faget Storage S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Faget Storage S.R.L.’de ¢aligsan personel bulunmamaktadir.
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Petris Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Petris Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamini 4 Agustos 2025 tarihinde
satin almustir. Petris Solar S.R.L. merkez adresi Municipiul Timisoara, Str. DR. GRIGORE T. POPA, Nr.
81, Etaj 5, Apartament 11, Judet Timig’dir

Petris Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarimin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Petris Solar S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Bretea Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Bretea Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamini1 22 Temmuz 2025 tarihinde
satin almistir. Bretea Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No. 2, Building
I1, Ground floor, Apartment 3’tiir.

Bretea Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Bretea Solar S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Geoagiu Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Geoagiu Solar S.R.L. sirketinin paylariin tamamini 22 Temmuz 2025
tarihinde satin almistir. Geoagiu Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No.
2, Building I1, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Geoagiu Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Geoagiu Solar S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Orizont Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Orizont Solar S.R.L. sirketinin paylarin tamamini 22 Temmuz 2025 tarihinde
satin almistir. Orizont Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No. 2, Building
I1, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Orizont Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Orizont Solar S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Satchinez Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Satchinez Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamini 21 Temmuz 2025
tarihinde satin almistir. Satchinez Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No.
2, Building I1, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Satchinez Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Satchinez Solar S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
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Sanmartin Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Sanmartin Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamin1 18 Temmuz 2025
tarihinde satin almistir. Sanmartin Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street,
No. 2, Building I1, Ground floor, Apartment 3’tiir.

Sanmartin Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarmin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Sanmartin Solar S.R.L.’de calisan personel bulunmamaktadir.

Peakvolt Hv Systems S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Peakvolt Hv Systems S.R.L. sirketini Masfen Romania S.R.L. tarafindan 11
Haziran 2026 tarihinde kurulmustur. Peakvolt Hv Systems S.R.L.’nin merkez adresi Timisoara, Str. Paris,

Nr. 2A, camera 403 A, Cladirea Central Park S.A., Etaj IV, Judet Timis’tir.

Peakvolt Hv Systems S.R.L.’nin sermayesi 500 LEI olup, sirket paylarmin tamami1 Ana Ortaklik Sirketi
Masfen Romania S.R.L.’ye aittir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Peakvolt Hv Systems S.R.L.’de calisan personel bulunmamaktadir.

Ana Ortaklik Sirket ve bagl ortakliklarmin miilkiyetinde yer alan yurt disindaki GES tesisleri agagidaki
sekildedir.

Sira Firma Ad1 Santral il K%%%LU glgilfllll\(/[ . FAA-‘LiYET:E :
No KWp KAPASITESI GECIS$ TARIHI
KW

1 ‘;ﬂ‘;ﬁeE&egi?:f}.TKﬁgsSalias 100- Meterizi Larisa 999,68 1.742.100,00 3.06.2022

2 ‘;ﬂ‘;ﬁeE&egi?:f}.TKﬁgsSalias 145- Meterizi Larisa 999,68 1.703.800,00 3.06.2022

3 ‘;ﬂ‘;ﬁeE&egi?:f}.TKﬁgsSalias 479- Karatipe Larisa 999,68 1.766.400,00 24.08.2022

4 ‘;ﬂ‘;j&fﬁ?ﬁf}gﬁsSa“as 5-Valtos Larisa 999,68 1.767.500,00 21.09.2022

5 ‘;ﬂ‘;ﬁeE&egi?:f}.TKﬁgsSalias 137- Kalamaki Larisa 999,68 1.730.300,00 10.10.2022

6 ‘;ﬂzeE&eerieljgfiLTKﬁgSalias Agrotemahio 249a | Larisa 1.000,08 1.762.819,05 4.11.2022

7 ‘;ﬂzeE&eerieljgfiLTKﬁgSalias Agrotemahio 725,726 | Larisa 988,20 1.733.161,20 15.02.2023

8 ‘;ﬂzeE&eerieljgfiLTKﬁgSalias Agrotemahio 572 | Larisa 999,54 1.752.429,10 24.04.2023

9 ‘;ﬂzeE&eerieljgfiLTKﬁgSalias Agrotemahio 411 | Larisa 1.099,44 1.925.821,89 24.07.2024

10 ‘;ﬁ;ﬁeE&eeri‘g:fiLTKﬁzsS"‘has Agrotemahio 73 | Larisa 1.099,44 1.925.819,69 30.08.2023

11 ‘;ﬁ;ﬁeE&eerifzfiLTK}.‘zsSahas Agrotemahio 109 | Larisa 1.018,44 1.702.642,28 30.08.2023
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Ana Ortaklik Sirket ve bagli ortakliklarinin miilkiyetinde yer alan yurt i¢indeki GES tesisleri asagidaki

sekildedir;
- YILLIK URETIM :
Sira No Firma Ad1 Santral ili KUR%V% Gue KAP:‘SJITESi G‘;%?;?féfﬂ
01.01.2022 YEKDEM FIYATI BASLANGIC
AAB Enerji Uretim Tar. Urn. . TARIHI BASLANGIC 324 KW> 20.12.2020
! Gida ins. SJan, Tic. A.S. Gitag-1 Konya 14.000,00 20.589.000,00 BASLANGSIC 9.484?,80 KW> 04.11.2021
BASLANGIC 4.191,20 KW>19.11.2021
01.01.2022 YEKDEM FIYATI BASLANGIC
2 Metges Enerji Uretim A.S. Metges Burdur Burdur 10.500,00 14.710.000,00 TARIHI BASLANGIC 324 KW> 29.11.2020
BASLANGIC 10.176 KW>27.10.2021
3 Masfen Enerji Anonim Sirketi Masfen 585 Usak 1.193,64 1.798.280,00 24.01.2017
4 Masfen Enerji Anonim Sirketi PE 585 Usak 1.205,19 1.800.370,00 14.07.2017
5 Masfen Enerji Anonim Sirketi Altinorda Kahramanmarag 1.130,22 1.816.300,00 15.04.2016
6 Masfen Enerji Anonim Sirketi Bahgesaray Kahramanmara: 1.148,16 1.844.900,00 15.04.2016
7 Masfen Enerji Anonim Sirketi BT-1 Kahramanmara: 1.148,16 1.844.900,00 15.04.2016
8 Masfen Enerji Anonim Sirketi BT-2 Kahramanmaras 1.148,16 1.844.900,00 15.04.2016
9 Masfen Enerji Anonim Sirketi BT-3 Kahramanmaras 1.148,16 1.844.900,00 15.04.2016
10 Masfen Enerji Anonim Sirketi BT-4 Kahramanmaras 1.148,16 1.844.900,00 15.04.2016
11 Masfen Enerji Anonim Sirketi Meca Kahramanmarag 1.130,20 1.816.300,00 15.04.2016
12 Masfen Enerji Anonim Sirketi Dikmencik-1 Sivas 1.170,24 1.704.500,00 22.09.2017
13 Masfen Enerji Anonim Sirketi Dikmencik-2 Sivas 1.170,24 1.704.500,00 22.09.2017
14 Masfen Enerji Anonim Sirketi Dikmencik-3 Sivas 1.170,24 1.704.500,00 22.09.2017
15 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hasbey-2 GES Sivas 1.170,24 1.699.160,00 14.12.2017
16 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hasbey-3 GES Sivas 1.170,24 1.699.160,00 14.12.2017
17 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hiirriyet-2 GES Sivas 1.170,24 1.785.100,00 27.02.2018
18 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hiirriyet-1 GES Sivas 1.133,67 1.724.300,00 27.02.2018
19 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hiirriyet-3 GES Sivas 1.170,24 1.785.100,00 27.02.2018
20 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hiirriyet-4 GES Sivas 1.170,24 1.785.100,00 27.02.2018
21 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez 1 Yozgat 1.125,05 1.796.500,00 8.09.2016
22 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez 2 Yozgat 1.170,24 1.874.500,00 8.09.2016
23 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez 3 Yozgat 1.126,08 1.818.000,00 8.09.2016
24 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez 5 Yozgat 1.170,24 1.874.500,00 8.09.2016
25 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez 8 Yozgat 1.170,24 1.868.600,00 8.09.2016
26 Masfen Enerji Anonim Sirketi Yozgat-3 Yozgat 1.170,24 1.891.100,00 18.01.2017
27 Masfen Enerji Anonim Sirketi Yozgat-4 Yozgat 1.151,96 1.856.700,00 18.01.2017
28 Masfen Enerji Anonim Sirketi Yozgat-1 Yozgat 1.151,96 1.856.700,00 18.01.2017
29 Masfen Enerji Anonim Sirketi Yozgat-2 Yozgat 1.151,96 1.856.700,00 18.01.2017
30 Masfen Enerji Anonim Sirketi Yozgat-5 Yozgat 1.023,96 1.652.300,00 18.01.2017
31 Masfen Enerji Anonim Sirketi Sorgun-2 Yozgat 585,12 925.100,00 10.04.2017
32 Masfen Enerji Anonim Sirketi Sorgun-1 Yozgat 585,12 925.100,00 10.04.2017
33 Masfen Enerji Anonim Sirketi Sorgun-5 Yozgat 585,12 925.100,00 10.04.2017
34 Masfen Enerji Anonim Sirketi Aceka Nisan GES-2 Elazi§ 1.201,20 1.901.930,69 19.11.2018
35 Masfen Enerji Anonim Sirketi Aceka Nisan GES Elazi§ 1.201,20 1.895.381,63 26.10.2018
36 ‘;:li‘:;“z‘eET“igi e[l) ‘Xf‘ssf“a“l‘k Ankasun Camkdy 3 GES Mugla 439,46 771.070,00 13.11.2019
BDI Enerji Elektrik Giines
37 | Enerjisi Uretimi Proje Umraniye-1 GES Afyon 1.259,70 2.119.200,00 12.11.2018
Pazarlama Dagitim Sanayi
Ticaret Ltd. Sti.
38 Masfen Enerji Anonim Sirketi Bilgidar Nisan GES Elazig 1.127,28 1.802.341,62 19.11.2018
39 Masfen Enerji Anonim Sirketi Buselik GES-5 Elazig 776,16 1.234.377,75 19.11.2018
40 Masfen Enerji Anonim Sirketi Buselik GES-4 Elazig 1.145,76 1.809.523,22 26.10.2018
41 Masfen Enerji Anonim Sirketi Dimetoka GES-5 Elazi§ 942,48 1.505.526,35 19.11.2018
42 Masfen Enerji Anonim Sirketi Dimetoka GES-6 Elazi§ 1.219,68 1.860.969,87 19.11.2018
43 Masfen Enerji Anonim Sirketi Dimetoka GES-4 Elazig 1.219,68 1.839.498,71 26.10.2018
Emirhisar Enerji ingaat
44 Danismanlik Sanayi ve Ticaret Motif Camkdy GES Mugla 623,42 1.099.100,00 13.11.2019
Limited Sirketi
45 Masfen Enerji Anonim Sirketi FNT GES Elazig 1.053,36 1.649.526,21 31.10.2018
46 Masfen Enerji Anonim Sirketi FNT GES-2 Elazig 1.201,20 1.857.800,31 31.10.2018
47 Masfen Enerji Anonim Sirketi Isfahan GES-4 Elazig 1.145,76 1.822.976,94 26.10.2018
Kayrabey Enerji Elektrik
4g | Gtines Enerjisi Uretimi Proje Umraniye-2 GES Afyon 1.162,80 1.967.500,00 12.11.2018
Pazarlama Dagitim Sanayi
Ticaret Ltd. Sti.
Kayrabey Enerji Elektrik
49 | Gtines Enerjisi Uretimi Proje Kapaklica-1 GES Kiitahya 1.404,00 2.363.000,00 28.11.2019
Pazarlama Dagitim Sanayi
Ticaret Ltd. Sti.
Kayrabey Enerji Elektrik
so | Gtines Enerjisi Uretimi Proje Kapaklica-5 GES Kiitahya 1.501,50 2.116.200,00 28.11.2019
Pazarlama Dagitim Sanayi
Ticaret Ltd. Sti.
Maki Enerji Elektrik Giineg
51 | Enerisi Urctimi Proje Umraniye-3 GES Afyon 1.059,44 1.778.100,00 20.07.2018
Pazarlama Dagitim Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti.
52 Masfen Enerji Anonim Sirketi Marel GES Elazig 1.145,76 1.702.415,31 31.10.2018
53 Masfen Enerji Anonim Sirketi Marel GES-2 Elazig 1.145,76 1.796.008,78 31.10.2018
54 Masfen Enerji Anonim Sirketi Meva GES Elazig 1.201,20 1.862.732,20 31.10.2018
55 Masfen Enerji Anonim Sirketi Meva GES-2 Elazig 1.182,72 1.842.160,10 31.10.2018
56 Masfen Enerji Anonim Sirketi Onan Nisan GES-2 Elazi§ 1.219,68 1.908.897,72 19.11.2018
57 Masfen Enerji Anonim Sirketi Onan Nisan GES Elazi§ 1.182,72 1.873.252,93 26.10.2018
Papatya Enerji Elektrik Giines
sg | Eneriisi Urctimi Proje Umraniye-4 GES Afyon 1.130,50 1.919.000,00 12.11.2018

Pazarlama Dagitim Sanayi
Ticaret Ltd. Sti.
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YILLIK URETIM

Sira No | Firma Adi Santral il KURI;%V[; Gue KAP[;\S:/TESi GI;EIZ?; !l"\flglll?ll
Papatya Enerji Elektrik Giines
s9 | Enerisi Urctimi Proje Kapaklica-4 GES Kiitahya 1.404,00 2.363.000,00 28.11.2019
Pazarlama Dagitim Sanayi
Ticaret Ltd. Sti.
60 Masfen Enerji Anonim Sirketi Serimer GES Elazig 1.201,20 1.789.187.,45 31.10.2018
61 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 1 Kirikkale 1.413,27 1.955.580,00 4.10.2017
62 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 2 Kirikkale 1.402,59 2.009.150,00 4.10.2017
63 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 6 Kirikkale 1.426,95 2.009.150,00 4.10.2017
64 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 7 Kirikkale 1.433,60 2.009.150,00 4.10.2017
65 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 8 Kirikkale 1.417,14 2.009.150,00 4.10.2017
66 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 9 Kirikkale 1.404,99 1.982.640,00 4.10.2017
67 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 10 Kirikkale 1.418,22 1.982.640,00 4.10.2017
68 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 11 Kirikkale 1.418,04 1.955.580,00 4.10.2017
69 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 12 Kirikkale 1.422,17 2.009.150,00 4.10.2017
70 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 13 Kirikkale 1.401,66 1.955.580,00 4.10.2017
71 Masfen Enerji Anonim Sirketi Toprakkale GES Elazi§ 1.182,72 1.856.275,15 19.11.2018
Yenigag 1 Enerji Elektrik
72 | Giines Enerjisi Uretimi Proje | o0 camisy 1 GES Mugla 1.430,80 2.459.200,00 13.11.2019
Pazarlama Dagitim Sanayi
Ticaret Ltd. Sti.
73 Masfen Enerji Anonim Sirketi SAV-CATIGES Isparta 216,15 300.000,00 14.08.2024

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.a Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve Uygunluk Beyam

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 Tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (TFRS) uygun olarak hazirlanmistir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolart SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica ilisikteki finansal
tablolar KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname’nin (“KHK”’) 9’uncu maddesinin (b)
bendine dayanilarak gelistirilen ve KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yaymmlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Gegerli para birimi bir igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evre, genel olarak nakit
yarattig1 ve harcadigi ¢cevredir. Gegerli para birimi bir defa belirlendikten sonra sadece islemler, olaylar
ve kosullarda degisiklik olmas1 durumunda degistirilebilir.

Faaliyet gosterdigi iilkenin para birimi Tiirk Liras1 (TL) olmasina ragmen, Grup, gegerli para birimini,
21 no.lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca Amerikan Dolari
(USD) olarak belirlemistir.

Sirket ve bagl ortakliklarini ikamet ettigi lilkenin para biriminin Tiirk Lirasi (TL), Euro (EUR), Rumen
Leyi (RON) olmasina ragmen Grup’un gecerli para birimi ABD Dolari’dir. Grup’un faaliyetleri
tizerinde ABD Dolar’nin etkisi énemlidir ve ABD Dolan Sirket’le alakali durumlarin altinda yatan
ekonomik 6zl yansitir. Grup, konsolide finansal raporlarindaki 6l¢iim kalemleri ile fonksiyonel para
birimini ABD Dolar1 olarak kullanmaktadir.
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Her bilango tarihinde,
- Parasal yabanci kalemler kapanis kurlari {izerinden,

- Tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan yabanci kalemler islemin gerceklestigi tarihteki
kurlar tizerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler, makul degerlerinin
belirlendigi tarihteki kurlar {izerinden Amerikan Dolar1 (USD)’ye ¢evrilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak finansal tablolar Tiirk Liras1 cinsinden sunulmustur.

Sunum para birimine ¢evrim

Grup’un sunum para birimi “Tiirk Liras1” (TL)’dir. TMS 21 kapsaminda Amerikan Dolar1 (USD) olarak
hazirlanan finansal tablolar asagidaki yontemle TL ye ¢evrilmistir:

- Bilangodaki varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Grup’un
sermaye hesabi, nominal sermaye tutari {izerinden gosterilmis, diger tiim 6z sermaye kalemleri tarihi
Tiirk Lirast degerlerinden tutulup olusan tiim farklar yabanci para cevrim farklar1 hesabinda
muhasebelestirilir.

- Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ortalama doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.

- Ortaya ¢ikan tim kur farklari, ¢evrim farki adi altinda 6zkaynaklarin ayri bir unsuru olarak
gosterilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un finansal tablolari, Yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 17 Agustos 2026 tarihinde
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup’un Yonetimi’nin ve bazi

diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra
degistirmeye yetkileri vardir.
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Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Grup’un dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon yontemi” ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararma mali ve idari politikalart
belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir. Ana Ortaklik Grup’un, yonetimine ve isletme
politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin ve/veya dogrudan veya dolayh
sermaye ve yonetim iligskisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya daha fazla, yiizde elliden
az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak yontemi’’
ne tabi tutulmaktadir.

Tam Konsolidasyon Yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik Grup’un
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Grup’unun konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin Ana Ortaklik Grup’un muhasebe politikalarina
uygun hale getirilmis finansal durum tablosunun O6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup
edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri
disindaki finansal durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayr1 ayrn toplanmis ve
birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup
edilmistir. Hesap donemi i¢inde elde edilen bagli ortakliklar i¢in kar veya zarar tablosu kalemlerinin
toplanmasinda bagli ortakligin elde edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesabinda
gosterilmistir.
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Ana Ortaklik Sirketi’nin dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%50 tizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol hakkina sahip oldugu ve “tam
konsolidasyon yontemi” ne tabi tutulmus Sirketler asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026
Pay Orani Oy Hakki

Sirket Dogrudan Dolayh l?:;lpolz{:]lHSermaye Dogrudan | Dolayh g;‘;ﬁ?&?ﬂgf
AAB Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- --
Metges Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- --
Ankasun Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- --
BDI Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Emirhisar Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Kayrabey Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Maki Enerji Ltd. Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Papatya Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Yenicag 1 Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Atlas Monoprosopi I.LK.E 100% -- -- 100% -- --
Atlas Energeiaki Thessalias o o

Single Member [.K.E 100% B B 100% B B
Masfen Romania SRL 100% -- -- 100% -- --
Irei Renewables S.R.L. -1 100% -- -1 100% --
Infinity Renewables 1 S.R.L. --| 100% -- -1 100% --
Db5 Light Three S.R.L. -1 100% -- - 100% --
CJ Solar S.R.L. -1 100% -- - 100% --
Giulvaz Solar Two S.R.L. --| 100% -- -1 100% --
Faget Storage S.R.L. -1 100% -- -1 100% --
Petris Solar S.R.L. -1 100% -- - 100% --
Bretea Solar S.R.L. --| 100% -- -1 100% --
Geoagiu Solar S.R.L. -1 100% -- -1 100% --
Orizont Solar S.R.L. -1 100% -- -1 100% --
Satchinez Solar S.R.L. --| 100% -- -1 100% --
Sanmartin Solar S.R.L. --| 100% -- -1 100% --
Peakvolt Hv Systems S.R.L. -1 100% -- -1 100% --
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31 Arahk 2025

Pay Oram Oy Hakki

Sirket Dogrudan Dolayh g;;lpoegifermaye Dogrudan | Dolayh I(-;I;ll?l)ﬂ])(l)srlagly
AAB Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- --
Metges Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- --
Ankasun Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- --
BDI Enerji Ltd.Sti. - 90% 10% -1 90% 10%
Emirhisar Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Kayrabey Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Maki Enerji Ltd. Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Papatya Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Yenicag 1 Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Atlas Monoprosopi [.LK.E 100% -- -- 100% -- --
Atlas Energeiaki Thessalias

Single Mer%lber L.K.E 100% B B 100% B B
Masfen Romania SRL 100% -- -- 100% -- --
Irei Renewables S.R.L. -1 100% -- -1 100% --
Infinity Renewables 1 S.R.L. --| 100% -- -1 100% --
Db5 Light Three S.R.L. --| 100% -- - 100% --
CJ Solar S.R.L. -1 100% -- - 100% --
Giulvaz Solar Two S.R.L. --| 100% -- -1 100% --
Faget Storage S.R.L. --| 100% -- -1 100% --
Petris Solar S.R.L. -1 100% -- - 100% --
Bretea Solar S.R.L. --| 100% -- - 100% --
Geoagiu Solar S.R.L. --| 100% -- -1 100% --
Orizont Solar S.R.L. -1 100% -- -1 100% --
Satchinez Solar S.R.L. -1 100% -- -1 100% --
Sanmartin Solar S.R.L. -1 100% -- -1 100% --

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine
gbre muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarmn gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1r tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliliikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara
bagl olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngdren hiikiimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve
degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.

Bir isletmenin satin alinmasi ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen islemenin
tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyla) veya sartlarin deger diisiikligiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger disiikliigii testine tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigli zararlar takip eden
donemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iliskilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark gelir tablosuyla
iliskilendirilir.
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Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardinda, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin
oncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadigi
isletme birlesmelerini “ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi” olarak tanimlamakta olup, bu tip
birlesmeler TFRS 3’tin kapsami digindadir. 25 Arahk 2023 tarihinde gerceklesen birlesme
degerlendirildiginde gerceklesen islemin, birlesme dncesi ve sonrasinda kontrol eden tarafin degismedigi goz
Oniinde bulundurularak, ortak kontrole tabii isletme birlesmesi oldugu sonucuna ulasgilmistir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde uygulanacak yonteme iliskin KGK’nin
75935942-050.01.04-[04/177] sayili 11 Ekim 2018 tarihli bir ilke karar1 (“Ilke Karar1”) bulunmaktadir. Bu
karara gore ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi
yontemi uygulanir. Bu yonteme gore edinen igletme, edinilen isletmenin varlik ve yiikiimliiliikklerini birlesme
tarihindeki TFRS’ye gore belirlenmis defter degerleri lizerinden finansal tablolarina alir.

Bu kapsamda agagidaki esaslara uyulur:

(a) Edinilen isletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerinin, birlesme tarihi itibariyla ortak kontrolii elinde
bulunduran taraf agisindan tasidigi defter degerleri dikkate almir. Bu itibarla, s6z konusu varlik ve
yiikiimliliiklerin defter degerleri olarak asagidaki finansal durum tablolarindan uygun olaninda birlesme
tarihi itibariyla yer almasi gereken defter degerleri kullanilir:

i. Ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin ya da daha iist bir ana ortakligin edinilen isletmeyi de dahil ettigi
TFRS’ye uygun konsolide finansal durum tablosu. Bu kapsamda edinilen igletmenin ilgili isletme (ortak
kontrolii elinde bulunduran tarafin ya da daha iist bir ana ortaklik) tarafindan daha 6nce satin alinmasi sonucu
TFRS 3 uyarinca ortaya ¢ikmis olan tanimlanabilir varlik ve yiikiimlilikler de (serefiye marka degeri,
miisteri listeleri, kosullu ylikiimliiliikler vb.) edinilen isletmenin varlig1 olarak dikkate alinir.

ii. Asagida belirtilen nedenlerden dolayr (i) alt bendindeki finansal durum tablosunun bulunmamasi
durumunda, edinilen igletmenin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmis finansal durum tablosu:

o Ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin gergek kisi olmasi nedeniyle finansal tablo hazirlamamasi.
. Hem ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin hem de daha {ist bir ana ortakligin TFRS diginda bagka
bir raporlama ¢er¢evesine gore finansal tablolarini hazirliyor olmasi.

(b) Yeknesak muhasebe politikalariin uygulanmasi amaciyla gerekli diizeltmeler yapilir.

(¢) Edinen isletme ile edinilen isletme arasinda gergeklesen islemlerle ilgili 6zkaynak, gelir, gider ve nakit
akislari ile grup igi varlik ve borglarin tiimii elimine edilir.

(d) TFRS 3’te 6ngoriilen satin alma yonteminden farkli olarak; edinilen isletmenin varlik ve yiikiimliliikleri,
birlesme tarihindeki gergege uygun degerleri lizerinden yeniden 6lgiilmez ve edinilen isletmenin birlesme
tarihi itibartyla (a) bendi uyarinca kullanilan finansal durum tablosunda yer alanlar disinda bagka bir
tammlanabilir varligi veya yiikiimliiliigii bulunsa déhi bunlar finansal tablolara alinmaz. Ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtelif varlik ve yikiimlilik dengesizlikleri farkin yonii
dogrultusunda 6zkaynaklar altinda “Paylara iliskin Primler” ya da “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” bashg1 altinda sunulur ve birlesmeyle baglantili olarak katlamlan
maliyetler dogrudan kar veya zarar tablosuna yansitilir.
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Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Grup Ozkaynak yontemi ile degerledigi istiraklerini asagida belirtilen sartlar ¢ercevesinde
muhasebelestirmektedir. Istirakler, yatirrmer isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler
de dahil olmak iizere, is ortaklig1 veya baglh ortaklik niteliginde olmayan, ancak tizerinde 6nemli etkisinin
bulundugu isletmelerdir.

Istiraklerde 6nemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme islemleri 6zkaynak yontemine gore yapilir.
Bu yontemde istirak Oonce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim yapilan
ortakligin 6zkaynagindan yatirnmcinin payma diigen kismi gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu
islem yapilirken ana ortakligin payina diisen net kar ya da zarar, kar veya zarar tablosunda, diger 6zkaynak
kalemlerindeki artislar ise niteligine gore sermaye kalemlerinin ilgili hesabinda gosterilir.

Sirket, TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” uyarinca istiraklerindeki zararlarmin
finansal tablolara alinmasi da dahil olmak iizere; istiraklerini 6zkaynak yontemi ile degerlemesine
miiteakiben, istiraklerindeki net yatirimlarinin deger diisiikliigiine ugramis olduguna dair tarafsiz bir kanit
olup olmadigini her bilango donemi itibariyla belirler.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar
Bir isletme muhasebe politikalarini1 ancak; asagidaki hallerde degistirebilir,

- Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
- Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasin saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, igletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara dénemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe
politikalar1 uygulanmalidir.

2.c Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup sunulan donemlere iliskin konsolide finansal tablolarinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalar
uygulamis olup cari donem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde gerceklesen oOnemli
degisiklikleri bulunmamaktadir.

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hiikkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.d Muhasebe Tahminleri

Ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tagidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarma iligskin olarak bazi tahminler yapilmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar
tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gbzden gecirilmekte ve bilindikleri
donemler itibariyla kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Finansal tablolara yansitilan tutarlar
tizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz Oniinde bulundurularak yapilan Snemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Dava karsilig

Dava karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin
aciklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati1 yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar1 ve galisanlarin ayrilma
oranlarim igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Lzin karsiliklar:

Caligsanlarin kazanilmig ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsiligidir. Kullanilmamig izin giinii
ile giinliik briit iicretin ¢arpilmasiyla hesaplanmistir. Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda
veya dipnotlarda gosterilmektedir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin tizerinden faydali 6miirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir.

Sahip olunan gayrimenkullere iliskin maddi duran varlik- yatirim amagl gayrimenkul ayrimi:

Grup’un kendi kullandig1 ve kendi kullanmay1 planladigi arsa ve binalar1t maddi duran varliklar olarak
siiflanmis olup geriye kalan tiim gayrimenkulleri yatirim amach gayrimenkul olarak siniflamistir.

Grup, yatirim amagli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2025 tarihli ger¢ege uygun degerlerinin tespiti i¢in
degerleme raporu hazirlatmistir. Grup’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda yatirim amagl
gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin tahmininde, Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme A.S.
tarafindan 04 Ocak 2026 tarihinde tanzim edilen 2025-DIGER-127 sayili ve 05 Ocak 2026 tarihinde
tanzim edilen 2025-DIGER-128, 2025-DIGER-129, 2025-DIGER-130 sayili gayrimenkul degerleme
raporlar1 kullanilmis olup, s6z konusu raporlarin degerleme tarihi 31 Aralik 2025°tir.
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2.e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
30 Haziran 2026 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlart disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve performansi lizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

a) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

- TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sézlesmeler

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:
Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yirilirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarin1 etkileyecek gerekli

degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satiglart veya Katkilari

- TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standard:
- TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

- TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar
Standard1

- TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim
Netlestirme / Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmast veya wvarliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
2.f. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilatin Kaydedilmesi
Grup, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriirliige giren TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli
kullanmaya baglamaistir.
* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi
* Sozlesmelerdeki edim ytikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

*» Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi
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» Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1
* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore Oncelikle miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayri
bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliliiklerinin zamana yayilt
olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim ylikimliiliiklerini zamana yayil
olarak yerine getirirse, sz konusu edim yikiimliliiklerinin tamamen yerine getirilmesine ydnelik
ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliliikleri ile alakali hasilat, mal veya
hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin eline gegtiginde muhasebelestirilir.

Grup, satig1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Grup, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagim
ongdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi icin diizeltme
yapmamaktadir.

Diger taraftan, hasilatin igerisinde oénemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen omrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak
ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatinmlarmdan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitilir. Temettii borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onayi
sonrasinda yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerg¢eklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore belirlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek icin yiiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar1 net gerg¢eklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikligi karsilik tutarlarr ve stoklarla ilgili
kayiplar, indirgemenin ve Kkayiplarin olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Net
gerceklesebilir degerin artisindan dolayr iptal edilen stok deger diisiikliigii karsilik tutari, iptalin
gergeklestigi donemin tahakkuk eden satis maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her finansal
tablo donemi itibariyla, net gergeklesebilir deger yeniden goézden gegirilir.
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Daha oOnce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diistikligii karsiligi iptal edilir (iptal edilen tutar 6nceden ayrilan
deger diisiikliigii tutart ile sinirlidir).

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacgli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir.

Grup kira geliri ve deger artis geliri elde etmeyi amagladigi asagidaki kapsamda yer alan gayrimenkulleri
finansal tablolarinda yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflamaktadir.

Normal is akisi cergevesinde kisa vadede satilmaktan ziyade, uzun vadede sermaye kazanci elde etmek
amaciyla elde tutulan arsalar.

Gelecekte nasil kullanilacagina karar verilmemis arsalar (isletme, araziyi sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak kullanmaya veya normal is akisi ¢ercevesinde kisa vadede satmaya karar vermemis
ise, s0z konusu arazinin sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutuldugu varsayilir.)

Isletmenin sahip oldugu (veya finansal kiralama islemi cercevesinde isletme tarafindan elde tutulan) ve
bir veya daha fazla faaliyet kiralamasina konu edilen binalar.

Bir veya daha fazla faaliyet kiralamasi ¢ergevesinde kiralanmak iizere elde tutulan bos bir bina.

Gelecekte yatinm amagl gayrimenkul olarak kullanilmak {izere insa edilmekte veya gelistirilmekte olan
gayrimenkuller.

Yatirim amagli gayrimenkuller ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile
Olgiiliirler. Yatinm amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1
birakilirlar. Yatinm amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Yatirim amacgl bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatirnm amacl gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatinm amach gayrimenkuller, TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda
muhasebelestirme  sonrasi  6lgme  yontemlerinden “Gergege uygun deger yOntemine gore
degerlenmektedir. Grup, yatirim amacglh gayrimenkulleri i¢in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, degerleme
yaptirmis olup, 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolardaki gerg¢ege uygun degerlerinin tahmininde bu
degerleme raporlar1 kullanilmistir.

Grup tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim
amacgl bir gayrimenkule doniismesi durumunda, Grup, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe
kadar s6z konusu gayrimenkulii maddi duran varlik olarak degerlendirmekte ve s6z konusu varligi
muhasebelestirme sonrasi 6l¢iimiinde TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardini uygulamaktadir. Grup,
TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardina gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile
gercege uygun degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkliligi ise yine TMS 16 Maddi Duran
Varliklar Standardina goére yapilmig bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar ve s6z konusu
gayrimenkuliin maddi duran varliklardan yatirim amagli gayrimenkullere smiflandigi tarihe kadar
gerceklesen deger artisimi  diger kapsamli gelir {izerinden Ozkaynaklarda deger artis1 olarak
muhasebelestirirken, deger diisiikliiglinii ise cari donem kar/zarar ile iliskilendirmektedir.
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S6z konusu gayrimenkuliin maddi duran varliklardan yatirrm amagli gayrimenkullere siniflamasi
sonrasindaki deger artisi cari donem kar/zararinda muhasebelestirilirken, deger diistikliigli ise s6z konusu
gayrimenkuliin yatirm amacgli gayrimenkule smiflanmasi oncesindeki donemlerde olugmus yeniden
degerleme fazlasinin bulunmasi durumunda yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilmekte,
yeniden degerleme fazlasinin bulunmamasi durumunda kar/zararda muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Varliklarin tagidiklar1 deger iizerinden paraya g¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikligii
olup olmadigina bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tasidiklart degerin, tahmini gerceklesecek
tutar1 astigi durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir.
Gergeklesebilecek tutar, varligin net satis fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarmin belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari,
paranin zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisini 6lgen vergi 6ncesi indirim orani kullanilarak iskonto
edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullanimdaki net defter degeri varligin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup icin belirlenir. Deger diislikligii karsilik giderleri kar veya zarar
tablosunda kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine veya tretim miktarlarina gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi
tutulur.

Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin
olast etkileri icin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Amortisman Oranlari
Binalar %2
Tesis, Makine ve Cihazlar 92,33 - %5
Tasit araglart 20%
Demirbaglar 9%5-%25
Ozel Maliyetler 5%
Diger maddi duran varliklar %35-%25
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5%
Kullanim Hakk1 Varliklar Kira sézlesmesi siiresince

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine
eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tasinir degerlerin,
geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diisiikliigii icin gozden
gecirilmektedir. Deger diisiikliigli saptanmasi i¢in varliklar, nakit lireten birimler olan en alt seviyede
gruplanir (nakit tireten birim).

Bir maddi duran varligin tasidigi deger, geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki
degeri veya varligin satis1 i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek
olanidir. Raporlama tarihi itibari ile varliklarin faydali Omirleri gbézden gegirilmekte, gerektiginde
diizeltilmektedir.
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Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Sirket,
yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger béliimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigimma bakmaksizin taginan degerlerini finansal durum tablosundan
cikarir. Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan Omriiniin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik émriiniin kisa olani baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varlik alimlarina iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatirnmlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger
tanimlanabilir haklar1 igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 15 yili gegmeyen tahmini faydali
Omiirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina gore itfa edilirler.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Grup, serefiye disindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her rapor tarihinde s6z
konusu varliga iliskin deger disiikliigli olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis
yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gergeklesebilir deger ile karsilagtirilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu
durumda olusan deger diistikliigii zararlar1 kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigliniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, 6nceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger
diistikligiiniin iptali kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Kiralama Islemleri
Kiraci durumunda Grup

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tiim kira
sozlesmelerine iliskin kullanim hakki varlig1 ve ilgili kiralama yiikiimliiliiglinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarmin kullanmildigi zamanlama yapisim1 daha iyi
yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Sirket, kira
O6demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sézlesme baslangic tarihinde ddenmemis olan kira
O6demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

e Sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirli kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle
elde edilen tutar;

¢ Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

e Kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar altinda 6denmesi beklenen borg tutari;
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e Kiracimin 6deme seceneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme seceneklerinin
uygulama fiyati ve

e Kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.
Kiralama yukimliligi, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliilikleri sonradan kiralama yiikiimliliigl {lizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
artirtlarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri
azaltilarak Slgiiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim
hakki varlig1 lizerinde uygun degisiklikleri yapar).

e Kiralama donemi veya bir satin alma seceneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
yiikiimluligi yeniden olgiildiigiinde.

e Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen 6deme
degisikligi nedeniyle kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak
yeniden diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiligii yeniden olgiildiigiinde
(kira 6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto
orani kullanilir).

e Bir kiralama soOzlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip
kiralama yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen basladigi tarihte
veya Oncesinde yapilan kira ddemelerinin ve diger dogrudan baslangi¢c maliyetlerinin ilk 6lglimiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet
degerinden olgiilmektedir.

Grup bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin iizerinde bulundugu alam
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varligi restore etmek igin gerekli
maliyetlere maruz kaldig1 durumlarda TMS 36 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler,
stok liretimi i¢in katlanilmadiklar: siirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali omriinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullamim hakki
varliginin maliyetine gére Grup, bir satin alma secenegini uygulamay1 planladiginda iliskili kullanim
hakki varligi, ana varligin faydali 6mrii {izerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiilen bagladig: tarihte baslar.

Kullanim hakk varliklari, finansal durum tablosunda (Not 17) ayri bir kalemde sunulur.
Kiraya veren durumunda Grup

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi olarak
siiflandirilir. Kiralama sartlarina goére tiim miilkiyet riski ve getirilerinin 6nemli derecede kiraciya
devredilmesi halinde s6zlesme bir finansal kiralama olarak siniflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet
kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Grup, araci kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray1 iki ayr1 sézlesme olarak
muhasebelestirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki varligina iliskin olarak, finansal
kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.
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Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasinin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri kiralanan varligmm maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilir. Kiracilardan finansal kiralama alacaklar1i, Grup’un kiralamalardaki net yatirimmin
tutarinda alacak olarak muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Ilgili
finansal yilikiimliiligiin yiliklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gergege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal ylkiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal yikiimliilikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliiliikkler olarak
siniflandirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iuretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim
borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.

TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilango disi
birakilmasi ile ilgili uygulamalar arttk TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yani sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar da dahil olmak
lizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un &nceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar1 da
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmastir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grup’un finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe

politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siiflandirilmasi ve
Olclimii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

30



MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Ol¢iilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen — 6zkaynak araglart veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak ol¢tilen olarak simiflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin ozelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tlirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden Olgiiliir:

- Finansal varligim sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢glanma araci, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6lgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasin
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirnm bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsaml gelire
yansitilarak 6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar,
tiim tlirev finansal varliklar1 da igermektedir.

Finansal varliklarim ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
Olclimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla
bir finansal varligin geri doniillemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden olgiilen ve énemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklart deger disikliigii "beklenen kredi zarart" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikligii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanmaktadir.
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Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikligli zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgiilmektedir.

Finansal yviikiimliltikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yilikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yiikiimliliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z
konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliiliikler sonraki déonemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacaklar

Alicrya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamas1 durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalar kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (ger¢eklesmis deger diisiikligli zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan lgiilmektedir.
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Deger diistikliigii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiikliigline ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikligii karsiligindan
diistilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar tablosunda
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari Borclar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Olgiiliirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege
uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgiiliir. Tlgili
finansal yilikiimliiligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gergege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal yiikiimliilikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yiikiimliiliikler olarak
siniflandirilir.

Yabanci Para Birimi Kalemleri

Y1l igerisinde ger¢eklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak ABD Dolari’na
¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak ABD Dolar1’ na ¢evrilmistir. Bu ¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar1 kar veya zararda yer almaktadir.

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla donem sonu ve ortalama ABD Dolar1 / TL ve
EUR / USD kuru asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

USD/TL 46,5747 42,8457
USD/TL Ortalama 44,5065 39,4592
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

EUR /USD 1,1398 1,1737
EUR /USD Ortalama 1,1664 1,1301
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30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
USD /RON 4,6269 4,4940
USD / RON Ortalama 4,4334 4,5268

Pay Basina Kazancg / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(zarar), net karm/(zararin), raporlama boyunca
piyasada bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarindan ve yasal
finansal tablolarinda tasidiklar1 6zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklarr “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.

Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasmda kullamlan agirlikli hisse adedi ortalamast,
hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasim geriye doniik olarak bir onceki raporlama doneminin basmdan
itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.

Finansal Durum Tablosu (Bilanco) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yetkilendirme tarihi arasinda finansal
tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin ortaya ¢ikmas1 durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler
yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay finansal durum tablosu dipnotlarinda
acgiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olas1 bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliilikk), bu yiikiimliliigiin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gézden
gegcirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh yukiimliiliikkler ve sarta bagl varliklar

Taahhiit ve sarta bagh ylikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalari agisindan finansal durum tablosu dis1 kalemler olarak tanmmistir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikler Grup i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel
goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Endiistriyel boliimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli Ozellikler tasima anlaminda, Grup’un diger
boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.
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Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iliskili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate
almmasi1 gerekmektedir:

Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siireglerinin niteligi

Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve siiflar

Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler

Cografi bolumler

Grup’un, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka bir
ekonomik cevre icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Cografi bolimlerin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkl1 cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Faaliyetlerin yakinlig

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Doviz kontroliine iligkin diizenlemeler

Temel kur riskleri

Isletmenin risk ve getiri oranlar1 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel boliimler belirlenirken,
cografi bolimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri
oranlar1 Ozellikle bu igletmenin farkli iilkelerde veya diger cografi bolgelerde faaliyet gdstermesinden
etkileniyorsa, bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak cografi bdoliimler
belirlenirken, endiistriyel boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi birtakim islere
girebilmesini tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin
bir isletmeye veya isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi
amaciyla yaptig1 islemleri; devlet tesvikleri, dnceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet
alani ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi
ekonomik kaynaklar ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Grup, mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla,
azami 64.948,77 TL (31 Aralik 2025: 53.919,68 TL) olmak {iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.
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Grup, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodunu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gegmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu
tarihinde etkin faiz oram ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang
ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktlieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda
yansitilmistir.

Konsolide finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Net iskonto orani 3,31% 3,31%
Faiz orani 28.,74% 28.,74%
Tahmini enflasyon orani 24.61% 24.61%

Emeklilik Planlar:

Emeklilik planlar1 ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten
6deme seklinde) saglanacak faydalar1 veya bu faydalarin saglanmasi igin isverenin katkilarini bir belgede
yer alan sartlara veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik oncesinde belirlenebilen veya
tahmin edilebilen planlar ifade etmektedir. Grup’un ¢alisanlari i¢in belirlenmis herhangi bir emeklilik
plant yoktur.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarii diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislart igletme, yatirm ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akislari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akiglari, Grup’un finansal
faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, ytliksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Sirket, Tiirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani. ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar. Vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla %25°dir (2025: %25). 30 Haziran 2026
tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca tger aylik donemler itibariyla olusan
kazanglar {izerinden %25 (2025: %25) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar y1llik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

4 Haziran 2026 tarihinde yayimlanan 7582 sayili Kanun ile, sanayi sicil belgesine sahip ve fiilen iiretim
faaliyeti gergeklestiren kurumlarin bu faaliyetlerinden 1 Ocak 2027 tarihinden itibaren elde edecekleri
kazanglara uygulanacak kurumlar vergisi oram1 %25°ten %12,5’e diisiiriilmustiir. S6z konusu degisiklik
cari donem vergi hesaplamalarini etkilememekle birlikte, 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolardaki
ertelenmis vergi hesaplamalarina ilgili kazancin {iretim veya iiretim dis1 faaliyetlerden kaynaklanma
durumu dikkate alinarak yansitilmistir.
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Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapamisimi izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlart 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

22 Aralik 2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 9286 sayili Cumhurbagkani Karart ile
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30. Maddeleri kapsaminda
kar pay1 dagitiminda yapilacak vergi kesintisi oran1 %10°dan %15’e ¢ikarilmustir.

Ertelenen Vergi

[lisikteki finansal tablolarda, vergi gideri donem cari vergi karsihigi ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iliskin yiikiimliiliikler i¢in finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlar1 ¢er¢evesinde bir karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi
varlik ve ylikiimliilikleri muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu Gnemli zamanlama
farklarmdan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklar1) kaynaklanmakta ve “bor¢lanma” metodu
kullanilarak cari vergi orami lizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi bor¢lanma metodu kullanilarak
varlik ve yiikiimliilikklerin raporlanan finansal tablolarda tasidiklari degerler ile vergi amacgli hazirlanan
yasal finansal tablolardaki degerleri arasindaki gegici farklar lizerinden muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri genellikle tiim vergilendirilebilir veya diigiilebilir gecici farklar icin
finansal tablolara alinmakta; ancak ertelenmis vergi varliklari indirilebilir gecici farklarin mahsup
edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasimin muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir.
Zamanlama farklar1 tizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi varliklari, eldeki veriler 1s18inda gelecek
yillarda kullanilabileceginin kesin olmadig1 durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

Ertelenen vergi ylkiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin mali tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore ve yasalagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yikiimliligi veya varligi, sz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasinin olast oldugu durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

Iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili say1lir,
(a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmas: (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

(i) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasim saglayacak payinin olmasi veya

(ii1)  Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

(¢) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmasi,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginim kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da €’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi veya
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(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel Kkarsiligi olup olmadigma bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili taraflartyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iliskilerine girmektedir.

NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERi VE ORTAK KONTROL ALTINDA iSLETME
BIRLESMELERI

01 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 hesap doneminde Grup nezdinde gerceklesen isletme birlesmeleri
asagidaki sekildedir.

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Giulvaz Solar Two S.RL. Sirketinin paylarinin tamamint 4.080.419 Ron (820.102 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 13.611.008
Toplam ytikiimliiliikler (b) (14.908.390)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (1.297.382)
Lisans hakki varliklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 40.228.685
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 38.931.303
Satin alma tutari (f) 38.931.303

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagl ortaklik Masfen Romania 2025 yili i¢erisinde Romanya’da
mukim Faget Storage S.RL. sirketinin paylarimin tamamini 3.424.803 Ron (688.098 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 5.969.691
Toplam ytikiimliiliikler (b) (7.036.546)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (1.066.855)
Lisans hakki varliklarinin makul (gerg¢ege uygun) degeri (d) 33.742.917
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 32.676.062
Satin alma tutari (f) 32.676.062

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Petris Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamini 1.328.418 Ron (266.901 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 9.060.109
Toplam yiikiimliiliikler (b) (9.487.163)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (427.054)
Lisans hakki varliklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 13.101.487
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 12.674.433
Satin alma tutari (f) 12.674.433
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Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagl ortaklik Masfen Romania 2025 yili i¢erisinde Romanya’da
mukim Bretea Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamini 1.127.312 Ron (220.623 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2.405.701
Toplam yiikiimliiliikkler (b) (3.224.639)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (818.938)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 11.574.637
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 10.755.699
Satin alma tutari (f) 10.755.699

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Geoagiu Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamim1 2.235.891 Ron (449.443 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 943.634
Toplam ytikiimliiliikler (b) (2.330.496)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (1.386.862)
Lisans hakki varliklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 22.719.489
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 21.332.627
Satin alma tutari (f) 21.332.627

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili i¢erisinde Romanya’da
mukim Orizont Solar S.RL. girketinin paylarinin tamamint 254.179 Ron (51.093 EUR) bedel karsiliginda
iktisap etmistir. SO0z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2.345.502
Toplam yiikiimliiliikler (b) (2.670.992)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (325.490)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 2.750.608
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 2.425.118
Satin alma tutari (f) 2.425.118

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili i¢erisinde Romanya’da
mukim Satchinez Solar S.RL. sirketinin paylarmin tamamini 858.169 Ron (172.475 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 225.111
Toplam yiikiimliiliikler (b) (512.922)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (287.811)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 8.475.608
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 8.187.797
Satin alma tutari (f) 8.187.797
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Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagl ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Sanmartin Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamin1 471.932 Ron (94.864 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2.969.721
Toplam yiikiimliiliikler (b) (3.829.504)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (859.783)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 5.362.482
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 4.502.699
Satin alma tutari (f) 4.502.699

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Cj Solar S.RL. sirketinin paylarmin tamammi 1.313.981 Ron (264.000 EUR) bedel karsiliginda
iktisap etmistir. SOz konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 610.508
Toplam yiikiimliiliikler (b) (2.452.047)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (1.841.539)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 12.526.069
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 10.684.530
Satin alma tutari (f) 10.684.530

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili i¢erisinde Romanya’da
mukim DBS5 Light Source Solar S.RL. sirketinin paylarimin tamamim 2.563.521 Ron (515.000 EUR)
bedel karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki
sekilde muhasebelestirilmistir. Grup s6z konusu sirketi 30 Eyliil 2025 tarihinde 1.416.509 EUR bedelle
devretmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 4.449.697
Toplam ytikiimliiliikler (b) (7.177.164)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (2.727.467)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 23.689.287
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 20.961.820
Satin alma tutari (f) 20.961.820

01 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 doneminde gergeklestirilen isletme birlesmeleri sonucu olusan serefiye,
TMS 36’ 80. ve 81. paragraflar1 uyarinca edinilen isletmedeki lisans hakkinin degeri olarak ilgili
varliklara (nakit yaratan birime) dagitilmistir.

Yukarida belirtilen sirketlerin paylarinin iktisabina iliskin islemlerin Grup tarafindan muhasebelestirmesi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri hiikiimleri uyarinca gerceklestirmistir.

Hisseleri satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl
yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin belirlenmesi ile ilgili islemler bilango tarihi itibariyla devam ettigi i¢in
Ana Ortaklik Sirket s6z konusu satin alma iglemini yukarida yer alan sirketlerin finansal tablolarinda satin
alma tarihinde yer alan tanimlanabilir varlik, ylikiimlilik ve sarta bagl yiikiimliliiklerin defter degerlerini
esas alarak muhasebelestirmistir.
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyetlerini Tiirkiye ve Yunanistan olmak {izere iki ayr cografi bolgede giines enerji santralleri ile

ilgili taahhiit,

miihendislik, miiteahhitlik, bakim onarim ve yenilenebilir enerji

sektorlerinde

siirdirmektedir. Grup, 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla faaliyetlerini aktif olarak Tiirkiye, Yunanistan ve
Romanya’da siirdiirmektedir.

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait bdliimlere gore
raporlamasi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026
EPC Enerji Uretimi .
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye I Romanya Tiirkiye | Yunanistan | Romanya
Toplam Varliklar 7.568.810.590  617.719.998 7.594.119.139  402.974.631  318.691.437 (3.299.492.919) 13.202.822.876
Toplam Yiikiimliiliikler (2.088.767.801) (369.389.768) (261.463.426) (175.858.289) (321.462.740) 517.459.030 (2.699.482.994)
Net Varhklar 5.480.042.789  248.330.230 7.332.655.713  227.116.342  (2.771.303) (2.782.033.889) 10.503.339.882
Boliim Maddi ve Maddi
Olmayan Duran, Yatirim 1.273.377.342 885.851 3.345.231.554  332.045.462  688.907.284 —  5.640.447.493
Amagh Gayrimenkuller ve
Kullanim Haklar1
Amortisman ve Itfa Paylari (6.391.824) - (82.727.405)  (8.678.291)  (6.832.281) - (104.629.801)
31 Aralik 2025
EPC Enerji Uretimi Eliminasyon Toplam
Tiirkiye | Romanya Tiirkiye | Yunanistan | Romanya
Toplam Varliklar 6.398.156.368  651.875.974 6.899.579.500  385.055.922  137.239.619 (3.040.549.600) 11.431.357.783
Toplam Yiikiimliiliikler (2.243.394.297) (403.403.577) (326.961.235) (187.697.457) (146.552.260) 512.583.349 (2.795.425.477)
Net Varhklar 4.154.762.071  248.472.397 6.572.618.265  197.358.465  (9.312.641) (2.527.966.251)  8.635.932.306
Boliim Maddi ve Maddi
Olmayan Duran, Yatirim 1.117.211.468 997.362 3.779.907.566  22.648.353  212.518.207 —  5.133.282.956

Amagli Gayrimenkuller ve
Kullanim Haklar

Amortisman ve Itfa Paylar

(12.276.378)

(147.742.142) _ (

13.090.633)

(173.109.153)

30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosu bdliimlere
gore raporlamasi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026
EPC Enerji Uretimi Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Romanya Tiirkiye Yunanistan | Romanya
Satis gelirleri 2.159.017.642 --| 358.038.129 | 19.681.574 -] (4.046.130) | 2.532.691.215
Satiglarin Maliyeti (-) (1.701.194.874) --1(194.777.026) | (10.684.808) -- 4.046.130 | (1.902.610.578)
Briit Faaliyet Kar1 457.822.768 --| 163.261.103 8.996.766 - - 630.080.637
Genel Yonetim Giderleri (-) (44.112.704) | (3.485.437) (2.341.887) (416.047) | (1.138.165) 1.218.899 (50.275.341)
Pazarlama giderleri (1.281.075) -- -- -- -- -- (1.281.075)
Diger Faaliyet Gelirleri 243.165.033 | 28.976.222 35.750.786 94.532 9.932.026 | (8.324.763) 309.593.836
Diger Faaliyet Giderleri (-) (226.536.337) | (29.327.512) | (35.742.053) | (6.290.548) | (1.625.377)] (25.432.572) | (324.954.399)
Faaliyet Kari/Zarar1 429.057.685 | (3.836.727) | 160.927.949 2.384.703 7.168.484 | (32.538.436) 563.163.658
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 470.401.859 604.710 | 424.346.714 -- -- -- 895.353.283
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler | (182.321.485) -- 1 (181.872.116) - -- -1 (364.193.601)
f;‘;‘r‘;sr'l“a“ Gideri Oncesi Kart | 517 138050 | (3.232.017)| 403.402.547| 2384703 |  7.168.484 | (32.538.436) | 1.094.323.340
Finansman Gelirleri 10.945.038 -- 146.738 -- -- -- 11.091.776
Finansman Giderleri (-) (20.122.908) (98.092) (4.925.082) (483.341) | (15.324.433) -- (40.953.856)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 707.960.189 | (3.330.109) | 398.624.203 1.901.362 | (8.155.949) | (32.538.436) | 1.064.461.260
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30 Haziran 2025

EPC Enerji Uretimi . Toplam
Tiirkiye Romanya Tiirkiye Yunanistan Romanya > P
Satig gelirleri 953.213.733 -- 350.506.274 15.529.277 -- (53.202.987) | 1.266.046.297
Satiglarin Maliyeti (-) (635.887.801) - | (195.934.197) | (10.402.832) - 43.834.555 | (798.390.275)
Briit Faaliyet Kar1 317.325.932 --| 154.572.077 5.126.445 -- (9.368.432) | 467.656.022
Genel Yonetim Giderleri (-) (35.347.781) - (1.259.830) (47.674) (2.166.391) -- (38.821.676)
Pazarlama giderleri (2.161.223) -- -- -- -- -- (2.161.223)
Diger Faaliyet Gelirleri 239.096.408 - 35.515.783 10.615.940 8.945.167 (9.895.807) 284.277.491
Diger Faaliyet Giderleri (-) (110.452.539) -- (37.055.817) (8.801.395) (19.802.288) (1.207.738) | (177.319.777)
Faaliyet Kary/Zarar1 408.460.797 - 151.772.213 6.893.316 (13.023.512) (20.471.977) 533.630.837
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 304.092.437 -- 341.369.623 -- 74.863 -- 645.536.923
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (151.999.661) -] (178.913.618) - - - | (330.913.279)
Finansman Gideri Oncesi Kar1/ Zaran | 560.553.573 -1 314.228.218 6.893.316 | (12.948.649) | (20.471.977) | 848.254.481
Finansman Gelirleri 303.985 -- -- -- -- -- 303.985
Finansman Giderleri (-) (44.509.100) - (5.411.381) (430.866) (509.512) - (50.860.859)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 516.348.458 - 308.816.837 6.462.450 (13.458.161) (20.471.977) 797.697.607

NOT 5 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

i) Iliskili taraflardan alacak ve borclar:

[liskili taraflardan 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla alacak ve borg detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Mligkili Taraflar Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Angel Energy Three Ike 5.455.602 - 5.167.780 -
Golden Solar M.I.K.E. - - 1.358 -
Energeiaki Komnotita Alp S P.E. 26.306.853 - 27.403.207 -
Akfen Tasarim Ins.Miih.San. Ve Tic.Ltd.Sti. - - - 1.168.445
Layla Film Yapim Yayin Reklam A.S - - 102.000 -
Reeskontlar (142.425) - (148.760) -
Toplam 31.620.030 - 32.525.585 1.168.445
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kisa vadeli ticari bor¢lar ve diger bor¢lar Ticari Bor¢lar Diger Bor¢lar Ticari Bor¢lar Diger Borglar
Mehmet SONGUR - 3.658.167 -- 3.369.809
Onur Kemal Karakug - 5.393.533 -- 5.013.638
Toplam - 9.051.700 - 8.383.447

ii) Tliskili taraflara yapilan satislar, ahmlar ve islemler:

a) 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren dénemlerde gergeklesen iligkili taraflara yapilan

satislarin detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026 tarihinde sona eren donemde gerceklesen iliskili taraflara satis bulunmamaktadir.

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren donemde gerceklesen iliskili taraflara satis bulunmamaktadir.

b) 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren donemlerde gergeklesen iligkili taraflardan yapilan

alimlarin detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026

iliskili taraflardan alislar Kira Giderleri Diger
Onur Kemal Karakus 1.901.429 --
Mehmet Songur - 558.592
Akfen Tasarim Insaat Mithendislik Sanayi ve Ticaret -- 200.000
Toplam 1.901.429 758.592
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30 Haziran 2025

iliskili taraflardan ahslar Kira Giderleri Diger
Onur Kemal Karakus 1.669.361 -
Mehmet Songur -- 174.002
Toplam 1.669.361 174.002
iii) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Faydalar

Grup tarafindan 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren hesap doneminde iist diizey yoneticilere saglanan

ticret ve benzeri faydalar toplami 3.811.520 TL’dir. (30 Haziran 2025; 2.940.000 TL)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1

asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kasa 2.085.056 2.219.921
Bankalar
- Vadeli 5.059.899.840 3.925.746.638
- Vadesiz 89.274.811 479.518.823
- Bloke 334.499 373.829
Toplam 5.151.594.206 4.407.859.211

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla vadeli hesaplarin doviz bazinda detay1 ve

faiz oranlar asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026

Doviz Tutan TL Tutar: Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar 4.881.101.138 4.881.101.138 4,5% - 43,5%
USD Vadeli Hesaplar 1.500.000 69.862.050 2,0%
Faiz Tahakkuku -- 108.936.652 --
Toplam 5.059.899.840
31 Arahk 2025

Doviz Tutan TL Tutar: Faiz Oram

TL Vadeli Hesaplar - 3.869.701.675 25%-41,25%
Faiz Tahakkuku 56.044.963
Toplam 3.925.746.638

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit
benzerleri tutari, finansal durum tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri tutarindan faiz

tahakkuklarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2026

30 Haziran 2025

5.151.594.206
(108.936.652)

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz Tahakkuklar (-)

3.355.104.959
(184.140.930)

Toplam 5.042.657.554

3.170.964.029
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NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarinin
(Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar) detay1 asagidaki gibidir;

GUD Farki K/Z Yansitilan Finansal Varhklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Fon Paylar 414.499.041 73.413.236
Toplam 414.499.041 73.413.236
30 Haziran 2026
GUD farki K/Z yansitilan finansal varhklar Elde etme Deger Cevrim Gergege
/ Banka Fonlari maliyetleri Artisi/(Azahisy) Farki uygul{
degeri
Halk Bankas: Fon Hesab1 70970820 1.083 -- 14 1.097
Halk Bankasi Fon Hesab1 4U015948 146 -- -- 146
PRY Fonu 400.000.000 14.497.798 -~ 414.497.798
Toplam 400.001.229 14.497.798 14  414.499.041
31 Aralik 2025
GUD farki K/Z yansitilan finansal varhklar / Elde etme Deger Cevrim Gercege
Banka Fonlari maliyetleri Artist/(Azalisy) Farki uygun degeri
Kuveyttiirk Katilim Bankas1 Tl Fon — Ksv 12.749.998 4.870.013 417.962 18.037.973
Halk Bankas: Fon Hesab1 70970820 1.083 -- -- 1.083
Halk Bankasi Fon Hesab1 4U015948 146 -- -- 146
Yapikredi Fon Hesab1 Y{bl7 19.485.253 489.028  41.970 20.016.251
Yapikredi Fon Hesab1 Frkoy — Usd 35.153.105 188.501  16.177 35.357.783
Toplam 67.389.585 5.547.542 476.109 73.413.236

NOT 8 — CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin

detay1 asagidaki gibidir;

Cari Donem Vergisi ile flgili Varliklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Pesin 6denen vergiler 8.691.631 5.871.360
Toplam 8.691.631 5.871.360

NOT 9 — KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla kisa vadeli bor¢lanmalarin detayi

asagidaki gibidir;

Kisa vadeli bor¢lanmalar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Banka kredileri 29.197.633 27.657.199
Kredi kartlar1 borglari 6.001.243 30.036.978
Toplam 35.198.876 57.694.177
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Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal borg¢larinin kisa vadeli
kisimlarinin detay1 asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlari 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Banka kredileri 106.316.719 186.629.828
Kiralama islemlerinden borclar 9.416.093 4.807.159
Toplam 115.732.812 191.436.987

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal bor¢larinin detay1
asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 30 Haziran 2026 31 Aralk 2025
Banka kredileri 321.197.761 326.797.350
Kiralama islemlerinden borglar 106.831.068 18.717.401
Toplam 428.028.829 345.514.751

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla banka kredilerinin déviz bazinda detay1
asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026

Tiiri Doviz Tutari TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %
USD Krediler 3.403.041 158.495.616 5,91- 6,43%
EUR Krediler 5.550.000 294.630.630 2,70 - 5,07%
Faiz Tahakkuklari 3.585.867

Toplam 456.712.113

31 Arahk 2025

Tiiri Doviz Tutar1 TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %
USD Krediler 5.480.362 234.809.946 5,91- 6,43%
EUR Krediler 6.020.345 302.738.457 2,70 —5,07%
Faiz Tahakkuklari 3.535.974
Toplam 541.084.377

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla banka kredileri taksitlerinin vadesel detay1
asagidaki gibidir;

Banka kredilerinin taksit 6demelerinin vadelerine

.. - 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
gore dagilimlar
3 aydan kisa (I) 53.521.573 91.044.632
3-12 ay aras1 (II) 99.090.259 142.759.040
1-5 yil arasi1 (1I1) 334.921.756 348.453.377
Toplam 487.533.588 582.257.049
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Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla banka kredilerinin anapara 6demelerinin
vadesel detay1 asagidaki gibidir;

Banka kredilerinin ana para 6demelerinin vadelerine

.. - 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
gore dagilimlar
3 aydan kisa (I) 52.965.881 88.011.062
3-12 ay aras1 (II) 82.548.471 126.275.965
1-5 yil aras1 (1IT) 321.197.761 326.797.350
Toplam 456.712.113 541.084.377

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden borglari asagidaki
gibidir;

30 Haziran 2026

Tiirii Doviz Tutan TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 1.311.348 69.615.007 2,40-31,31%
RON Kiralama islemlerinden borg¢lar, net 4.632.597 46.632.154 7,50%
Toplam 116.247.161

31 Arahlik 2025

Tiiri Doviz Tutari TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 466.976 23.524.560 2,40-5,5%
Toplam 23.524.560

NOT 10 - TICARI ALACAK VE TICARI BORCLAR
Grup’un, 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Alicilar 457.615.942 129.228.770
Alicilar reeskontu (-) (5.093.549) (2.119.579)
Mliskili taraflardan alacaklar 31.762.455 32.674.345
Mligkili sirketlerden ticari alacaklar reeskontu (Not 5) (142.425) (148.760)
Alinan ¢ekler 17.038.795 39.152.058
Alinan ¢ekler reeskontu (982.866) (1.926.557)
Stipheli ticari alacaklar 10.528.211 9.735.357
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (10.528.211) (9.735.357)
Toplam 500.198.352 196.860.277

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla alacak ¢ek ve senetlerinin vadesel detay1
asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
1 —30 giin 5.400.000 9.012.465
31 - 60 giin 5.819.388 9.644.018
61 —90 giin 5.819.407 1.380.000
91 -120 giin -- 3.000.000
181 — 210 giin -- 5.400.000
241 — 270 giin -- 10.715.575
Toplam 17.038.795 39.152.058
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Stipheli ticari alacak karsiliginin, 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsihig 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Devreden 9.735.357 64.387
Tahsilatlar / Iptal edilen karsiliklar (54.446) --
Donem i¢i ayrilan karsiliklar -- 8.893.849
Cevrim Farki 847.300 777.121
Toplam 10.528.211 9.735.357

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglarin detayi
asagidaki gibidir;

Ticari Borglar 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
SPV - Saticilar 35.056.590 16.023.520
EPC - Saticilar 273.127.827 138.926.197
Saticilar reeskontu (-) (4.893.976) (2.340.403)
Verilen cekler ve senetler -- 3.001.127
Verilen ¢ekler ve senetler reeskontu -- (60.927)
Toplam 303.290.441 155.549.514

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla verilen ¢ekler ve senetlerinin vadesel
detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
1 -30 giin -- 1.805.596
31 - 60 giin -- 1.195.531
Toplam -- 3.001.127

NOT 11 - DiGER ALACAKLAR VE DiGER BORCLAR

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibarniyla kisa vadeli diger alacaklarin detay:
asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Mliskili Taraflardan Alacaklar (Not 5) -- 1.168.445
Is Avanslar 763.406 908.972
Vergi dairesinde alacaklar 2.715.724 --
Verilen depozito ve teminatlar 10.098.420 26.307.303
Diger kisa vadeli alacaklar 4.365.586 1.148.907
Toplam 17.943.136 29.533.627

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklarin detay1
asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Verilen depozito ve teminatlar 23.619.660 22.364.470
Toplam 23.619.660 22.364.470
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Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger borg¢larinin detayi
asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Borclar 30 Haziran 2026 31 Aralk 2025
[liskili taraflara borglar (Not 5) 9.051.700 8.383.447
Odenecek KDV, stopaj ve diger vergiler 9.240.281 9.663.462
Bagli ortaklik edinimine iliskin 6denecek satin alim bedelleri (*) 139.353.924 134.996.515
Diger 632.950 652.484
Toplam 158.278.855 153.695.908

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla ilgili bor¢ bakiyesi, Grup'un %100 baglh ortakligt Masfen Romanya
SPL'min, Bretea Solar SRL, Giulvaz Solar Two SRL, Faget Storage SRL, Petris Solar SRL, Geoagiu
Solar SRL, Orizont Solar SRL, Satchinez Solar SRL ve Sanmartin Solar SRL'nin hisselerinin %100'ini
devralmasina iliskin satin alma iglemlerinden kaynaklanmaktadir.

NOT 12 - STOKLAR
Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir;

Stoklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Ik Madde ve Malzeme 8.050.730 11.580.765
Arsa ve Araziler (*) 53.942.105 49.006.097
Toplam 61.992.835 60.586.862

(*) Stoklar igerisinde yer alan arazi ve arsalar, Sirket tarafindan EPC (Engineering, Procurement and
Construction) faaliyetleri kapsaminda yiiriitiilen projelerde kullanilmak ve gelistirilmek amaciyla elde
tutulmus olup, s6z konusu varliklarin bu kapsamda stoklar kalemi igerisinde muhasebelestirilmistir.

NOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin
detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Gelecek aylara ait giderler 8.140.419 9.782.659
Verilen siparis avanslari - SPV 234.643 292.465
Verilen siparis avanslar1 - EPC 283.008.277 183.486.624
Toplam 291.383.339 193.561.748

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin
detay1 asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Gelecek yillara ait giderler -- 196.833
Verilen avanslar - EPC 2.524.535 635.873
Toplam 2.524.535 832.706

NOT 14 - DiGER DONEN VARLIKLAR

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla diger donen varliklarinin detay asagidaki
gibidir;

Diger Donen Varhklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Devreden KDV 116.864.539 57.862.818
Gelir Tahakkuklari -- 3.276.882
Toplam 116.864.539 61.139.700
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NOT 15 - MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Maddi duran varhklar 1 Ocak 2026 Giren Cikan Yabanci Para Cevrim Farki 30 Haziran 2026
Arsa ve Araziler 131.573.242 3.641.032 - 11.620.432 146.834.706
Binalar 26.197.308 - - 2.280.047 28.477.355
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.927.968.324 247.278 - 428.908.605 5.357.124.207
Tasitlar 58.696.424 4.388.393 (708.818) 5.279.528 67.655.527
Demirbaglar 24.469.993 1.372.013 (150.476) 2.186.502 27.878.032
Ozel Maliyetler 3.222.425 - - 280.458 3.502.883
Yapilmakta olan Yatirimlar 240.905.732 72.520.045 - 23.249.782 336.675.559
Toplam 5.413.033.448 82.168.761 (859.294) 473.805.354 5.968.148.269
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2026 Giren Cikan Yabanci Para Cevrim Farki 30 Haziran 2026
Binalar (6.390.093) (214.696) - (566.128) (7.170.917)
Tesis, Makine ve Cihazlar (1.168.470.370) (87.794.013) - (105.775.546) (1.362.039.929)
Tasitlar (26.181.841) (5.927.947) 496.173 (2.531.104) (34.144.719)
Demirbaglar (12.988.884) (1.730.520) 108.677 (1.205.831) (15.816.558)
Ozel Maliyetler (693.999) (557.884) - (86.326) (1.338.209)
Toplam (1.214.725.187) (96.225.060) 604.850 (110.164.935) (1.420.510.332)
Net Defter Degeri 4.198.308.261 4.547.637.937
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Bagh Ortakhgin  Yabanci Para
Maddi duran varhklar 1 Ocak 2025 Giren Cikan Bagh Ortaklhik Edinimi Elden Cikarilmasi (*) Cevrim Farki 31 Aralk 2025
Arsa ve Araziler 105.317.842 -- -- 3.381.177 -- 22.874.223 131.573.242
Binalar 21.571.567 -- -- -- -- 4.625.741 26.197.308
Tesis, Makine ve Cihazlar  4.042.895.669 16.693.666 -- -- -- 868.378.989  4.927.968.324
Tasitlar 41.193.278 19.716.384  (11.731.882) -- -- 9.518.644 58.696.424
Demirbaglar 18.421.291 1.932.619 -- -- -- 4.116.083 24.469.993
Ozel Maliyetler -- 2.967.706 -- -- -- 254.719 3.222.425
Yapilmakta olan Yatirimlar 34.129.527 187.219.064 -- 9.795.225 (15.382.446) 25.144.362 240.905.732
Toplam 4.263.529.174  228.529.439 (11.731.882) 13.176.402 (15.382.446) 934.912.761  5.413.033.448

Bagh Ortakhigin  Yabanci Para
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2025 Giren Cikan Bagh Ortakhik Edinimi Elden Cikarilmas1 Cevrim Farki 31 Arahlk 2025
Binalar (4.429.018) (931.394) -- -- -- (1.029.681) (6.390.093)
Tesis, Makine ve Cihazlar  (823.166.643) (155.445.591) -- -- --  (189.858.136) (1.168.470.370)
Tasitlar (17.507.743)  (10.012.803) 5.481.873 -- -- (4.143.168) (26.181.841)
Demirbaglar (7.915.982) (3.108.629) -- -- -- (1.964.273) (12.988.884)
Ozel Maliyetler -- (639.145) -- -- -- (54.854) (693.999)
Toplam (853.019.386) (170.137.562) 5.481.873 - - (197.050.112) (1.214.725.187)
Net Defter Degeri 3.410.509.788 4.198.308.261

(*) Maddi duran varliklar hareket tablosunda yer alan “bagli ortakliklarin elden ¢ikarilmasi1” tutari ilgili donem iginde bagh ortaklik hisselerimizden
Pietroasele ve Db5 Light Source sirketlerinin satisindan kaynaklanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Bagh Orlt;aal;gllll'm
Maddi olmayan duran varhklar 01 Ocak 2026 Giren Cikan Ortakhik El deng Yabanci Para Cevrim Farki 30 Haziran 2026
Edinimi
Cikarilmasi
Lisans Hakki (*) 220.074.696 - -- - 6.071.399 226.146.095
Toplam 220.074.696 - - - - 6.071.399 226.146.095
Birikmis Amortisman(-)
Lisans Hakk1 -- - -- - - -
Toplam - - - - - -
Net Defter Degeri 220.074.696 226.146.095
Bagh Orltgaal:gllll'm
Maddi olmayan duran varhklar 01 Ocak 2025 Giren Cikan Ortakhik El deng Yabanci Para Cevrim Farki 31 Aralik 2025
Edinimi
Cikarilmasi
Haklar -- - -- 810.683 (810.683) - -
Lisans Hakki1 76.909.396 4.579.948 -- 174.171.269  (50.450.727) 14.864.810 220.074.696
Toplam 76.909.396 4.579.948 - 174.981.952  (51.261.410) 14.864.810 220.074.696
Birikmis Amortisman(-)
Lisans Hakki -- - -- - - - -
Diger maddi olmayan duran varliklar -- -- -- -- -- -- --
Toplam - - - - - -
Net Defter Degeri 76.909.396 220.074.696

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla DBS Light Source S.R.L., CJ Solar S.R.L, Geoagiu Solar S.R.L., Faget Storage S.R.L., Bretea Solar S.R.L., Giulvaz
Solar Two S.R.L., Orizont Solar S.R.L., Petris Solar S.R.L., Sanmartin Solar S.R.L. ve Satchinez Solar S.R.L. sirketlerin satin aliminda olusan lisans
haklar1, maddi olmayan duran varliklar hesabi altinda muhasebelestirilmistir.

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla olusan tutar, bagl ortakliklar olan DB5 Light Source S.R.L. ve Pietroasele Solar S.R.L.'nin elden ¢ikarilmasi (satisi)

isleminden kaynaklanmaktadir.

(*) 01 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 doneminde gergeklestirilen isletme birlesmeleri sonucu olusan serefiye, TMS 36’1n 80. Ve 81. Paragraflar1 uyarinca
edinilen isletmedeki lisans hakkinin degeri olarak ilgili varlik (nakit yaratan birime) dagitilmistir.

51



MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla yatirrm amagl gayrimenkullerin detay1

asagidaki gibidir;

Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller 1 Ocak 2026 Giren Cikan CeF‘:iE 30 Haziran 2026
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Diikkan 2016/50 2.722.487 - (2.596.906)  (125.581) -
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 141.014.729 - - 12.272.968 153.287.697
Antalya Aksu 2484 Ada 1 Parsel Dubleks Mesken 67.540.272 - - 5.878.246 73.418.518
Antalya Aksu Altintas Mah.15511 Ada 8 Parsel 217.800.000 - - 18.955.839 236.755.839
Antalya Aksu Altintag Mah.15511 Ada 9 Parsel 238.161.000 - - 20.727.923 258.888.923
Toplam 667.238.488 - (2.596.906) 57.709.395 722.350.977
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2026 Giren Cikan CeFVarr‘E 30 Haziran 2026
1426 Ada 55 Parsel 1 N1 Diikkan 2016/50 (222.487) - 2311 (8.624) -
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 (1.014.729) - - (88.315) (1.103.044)
Antalya Aksu 2484 Ada 1 Parsel Dubleks Mesken (390.281) - - (33.968) (424.249)
Toplam (1.627.497) - 231.111 (130.907) (1.527.293)

Net Defter Degeri 665.610.991 720.823.684

. .. Deger Cevrim
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2025  Giris Cikig Artis1/ Fark 31 Arahk 2025
(Azahsy)
1426 Ada 55 Parsel 1 N1 Diikkan 2016/50 2.583.202 - T (381.875) 521.160 2.722.487
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50  119.335.555 - T (3.601.670) 25.280.844 141.014.729
Antalya Aksu 2484 Ada 1 Parsel Dubleks Mesken — 47.321.363 - T 9.275413  10.943.496 67.540.272
Antalya Aksu Altintas Mah.15511 Ada 8 Parsel 188.265.000 - 7 (9.979.514)  39.514.514 217.800.000
Antalya Aksu Altintag Mah.15511 Ada 9 Parsel 198.000.000 - TT(2.115.920) 42.276.920 238.161.000
Toplam 555.505.120 (6.803.566) 118.536.934 667.238.488
Deger Cevrim
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2025  Giris Cikisg Artist / Fark: 31 Arahk 2025
(Azahg)

1426 Ada 55 Parsel 1 NI Diikkan 2016/50 (183.202) - - —  (39.285) (222.487)
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 (835.555) - -- - (179.174) (1.014.729)
Antalya Aksu 2484 Ada 1 Parsel Dubleks Mesken (321.368) - - -- (68.913) (390.281)
Toplam (1.340.125) - (287.372) (1.627.497)
Net Defter Degeri 554.164.995 665.610.991
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NOT 17 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kullanim hakki varliklarimin detay:
asagidaki gibidir;

Kullanim Hakki VarhKklari 1 Ocak 2026 Giren Cevrim Farki 30 Haziran 2026
Arsa kullanim hakki1 60.367.492  96.568.775 9.741.497 166.677.764
Toplam 60.367.492  96.568.775 9.741.497 166.677.764
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2026 Giren Cevrim Farki 30 Haziran 2026
Arsa kullanim hakki1 (11.078.484) (8.404.741) (1.354.762) (20.837.987)
Toplam (11.078.484) (8.404.741) (1.354.762) (20.837.987)
Net Defter Degeri 49.289.008 - 145.839.777
Kullammm Hakki Varhklar: 1 Ocak 2025 Giren Cevrim Farki 31 Aralik 2025
Arsa kullanim hakki 47.762.788 - 12.604.704 60.367.492
Toplam 47.762.788 - 12.604.704 60.367.492
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2025 Giren Cevrim Farki 31 Aralik 2025
Arsa kullanim hakki (6.465.433) (2.971.591) (1.641.460) (11.078.484)
Toplam (6.465.433) (2.971.591) (1.641.460) (11.078.484)
Net Defter Degeri 41.297.355 - 49.289.008

NOT 18 - MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla miisteri s6zlesmelerinden varliklarin detay1
asagidaki gibidir;

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varhklar 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Devam Eden Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Varliklari 973.064.109 1.246.051.630
Toplam 973.064.109 1.246.051.630

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla misteri s6zlesmelerinden yiikiimliiliiklerin
detay1 asagidaki gibidir;

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Alinan avanslar 987.803.557 1.087.968.006
Gelecek aylara ait kira gelirleri 5.404.715 --
Toplam 993.208.272 1.087.968.006

NOT 19 - KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Karsiliklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kullanilmamus izin karsiliklari 3.257.714 3.020.922
Toplam 3.257.714 3.020.922
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Izin karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Donem bag1 Bakiye 3.020.922 1.848.547
Donem i¢i ayrilan karsiliklar -- 220.815
Donem ig¢i iptal edilen kargiliklar (26.128) --
Cevrim Farki 262.920 130.220
Doénem sonu bakiye 3.257.714 2.199.582

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢ karsiliklari asagidaki
gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalara

Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kidem tazminat1 karsilig 5.167.090 4.643.703
Toplam 5.167.090 4.643.703

Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kanunda
sayillan aykirt davraniglar disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimlidir. Bu tazminatlar ¢alisilan her yil i¢in en fazla 64.948,77 TL olmak
iizere bir aylik licret iizerinden hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2025: 53.919,68 TL)

Grup, konsolide finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve
reel reeskont oram1 kullanilarak bilanco giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati
yiikiimliiliiglinii finansal tablolarina yansitmstir.

Grup, 30 Haziran 2026, ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait konsolide
finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orami ve reel reeskont
orani kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati ylikiimliiliigiinii konsolide
finansal tablolarma yansitmigtir. Konsolide finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel
varsayimlara ait oranlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Net iskonto orani 3,31% 3,31%
Faiz oram 28.,74% 28.,74%
Tahmini enflasyon orant 24.61% 24.61%
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Kidem tazminati karsiligina iliskin 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025, donemlerine ait hareket
tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Doénem bagi bakiye 4.643.703 3.021.581
Donem i¢i 6demeler (1.080.772) (235.521)
Hizmet maliyeti 673.937 734.809
Faiz maliyeti 667.299 453.238
Aktiieryal (kazang) / kayiplar 262.961 321.304
Cevrim Farki (38) 235.597
Dénemsonu bakiye 5.167.090 4.531.008

NOT 20— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Odenecek sosyal yiikiimliiliikler 2.288.914 2.728.414
Personele borglar 414.235 88.776
Toplam 2.703.149 2.817.190

NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yatirim tesvik ve indirimler; kurumlar/gelir vergisi indirimleri (bolgelere gore farklilasir), sigorta primi
igveren hissesi indirimi, yatirim yeri tahsisi ve faiz destegi gibi desteklerden olugmaktadir. Grup, yukarida
kisaca ifade edilen yatirim indiriminden bu dénem ve ileriki dénemlerde yapacagi yatirimlarindan dolay1
faydalanacaktir.

Grup’un devlet tesvik ve yardimlari bulunmamaktadir.

NOT 22 - HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla sona eren donemlere ait pay basina
kazang ve pay basina dagitilan briit temettii asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Nisan - 01 Nisan -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2026

Donem kar1 / (zarart), net 1.052.381.529 508.245.675 718.473.017 362.265.884

Hisse sayist 500.000.000 500.000.000 500.000.000 500.000.000
Pay basina diisen basit ve

hisse basina boliinmiis 2,10 1,02 1,44 0,72

kazang / (zarar) (TL)
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NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
23.1 Odenmis Sermaye

Grup’un 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla kayitli sermaye tavani 2.500.000.000 TL olup, kayitli sermaye
2.500.000.000 adet paya bolinmiistiir. Grup’un 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla ¢ikarilmig sermayesi
500.000.000 TL olup s6z konusu paylarm 150.000.000 TL itibari degerli 150.000.000 adeti A tipi
imtiyazli pay, geri kalan 350.000.000 TL itibari degerli 350.000.000 adet pay ise B tipi paylardan
olugsmaktadir. A tipi paylar yonetim kuruluna aday gosterme ve oy imtiyazina sahiptirler. A tipi paylarin
75.000.000 TL nominal tutarindaki 75.000.000 adet kism1 Mehmet Songur’a, 75.000.000 TL nominal
tutarindaki 75.000.000 adet kismi ise Kemal Onur Karakus’a aittir.

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hissedarlar 30 Haziran 2026 Hisse Oram 31 Aralik 2025 Hisse Oram
Mehmet Songur 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00%
Kemal Onur Karakus 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00%
Toplam 500.000.000 100,00% 500.000.000 100,00%

23.2 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve isletmeleri iceren Birlesmenin Etkisi

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla ortak kontrole tabi tesebbiis ve isletmeleri
iceren birlesme etkileri asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Ortak kontrole tabi tesebbiis ve igletmeleri i¢eren birlesmenin etkisi (208.190.796) (208.190.796)

Toplam (208.190.796) (208.190.796)

23.3 Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanclar / (Kayiplari) ve Maddi Duran Varhk
Yeniden Degerleme Artislari

Grup, 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarina
detay1 Dipnot 2’de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orami
kullamlarak finansal durum tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliliigiini
yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya zarar
tablosunda aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak 01 Ocak - 01 Ocak -
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler) 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari / (kayiplari (1.810.485) (1.613.287)
Yabanci para ¢evrim farki 3.828.074.292  3.023.953.206
Toplam 3.826.263.807  3.022.339.919
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23.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar. Asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {lizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler. Ana Ortaklik Grup’un 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na goére
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Kardan kisitlanmis yedekler 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Yasal yedekler 723.407 723.407
Toplam 723.407 723.407

23.5 Gegmis Yillar Kar / Zararlan

Halka agik sirketler kar payr dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
II-19.1 No’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar. Kar Payr Tebligi’'nde yer alan diizenleme ve
aciklamalar asagida Ozetlenmistir.

Kar dagitimi1 genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikas1 ¢ergevesinde yine genel
kurul karan ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarim belirlerken kar dagitimi yapilip
yapilmayacagini da kararlastiracaklardir. Bu cergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gére kar dagitim politikalarina iliskin farkl esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi.

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi.

- Odeme yontemleri ve zamani.

- Kar paymin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi. (Borsada islem goren sirketler
igin)

- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar payr tutarmin {ist st yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarimin
dagitilabilir tutar1 kadardir. Kar pay1 dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine kural olarak esit
sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrag¢ tarihleri dikkate alinmaz. Tiirtk Ticaret Kanuna gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar i¢in ongoriilen
kar pay1 ayrilmadik¢a baska yedek ak¢e ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez.

Ana sOzlesmede yer almasi kaydiyla imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
tiyelerine, ¢alisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir.

Ancak pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden Odenmeden intifa senedi sahipleri, yonetim
kurulu {iyeleri, calisanlar ve diger kisilere kar payir Odenemez. Teblig. Prensip olarak imtiyazli
paylar hari¢ olmak {lizere sayilan kisilere O6denecek kar payr tutarma iliskin ana sozlesmede bir
belirleme yapilmamissa bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar payimmn 4’
kadar olabilecegini 6ngérmektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar payr dagitilacak ise ve taksitle
O6deme sOz konusu ise taksit tutarlar1 pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayni
esaslara gore 0denir.
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Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig ortakliklarin bagis yapmasina imkan
tanimaktadir. Ancak bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel
kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK {ist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goéren sirketler:

- Kar dagitimna iligkin yonetim kurulu 6nerisini

- Yahut kar pay1 avans1 dagitimina iliskin yonetim kurulu kararini

- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu
kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en geg olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte
kamuya agiklanmasi zorunludur.

NOT 24 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Kosullu Yiikiimliiliikler
Ana Ortaklik Sirket’in 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla vermis oldugu teminat,
rehin ve ipotek pozisyonu asagidaki gibidir;

Kosullu yiikiimliiliikler 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Ana Ortaklik tarafindan verilen teminat, rehin,
ipotekler ve kefaletler (TRIK)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRiK lerin Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRIiK lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amactyla Diger Vermis Oldugu
TRIKlerin Toplam Tutari

3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRIKlerin

Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari 650.000 650.000
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIK’lerin Toplam Tutari -- --
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

7.898.843.943  9.380.869.158
2.022.843.025 1.916.406.200

Lehine Vermis Oldugu TRiK’lerin Toplam Tutar1 650.000 650.000
1ii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis _ _
Oldugu TRIK lerin Toplam Tutar1

Toplam 9.922.336.968 11.297.925.358
30 Haziran 2026 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu 66.701.539  2.986.780 322.282 223.200.211
Verilen Kefaletler 1.377.750.000 18.000.000 -- 2.217.604.800
Alacak Temliki 2.425.333.619 -- -- 2.425.333.619
Rehin 1.304.439.002 -- -- 1.304.439.002
Ipotek 410.385.000 57.603.000 -- 3.098.060.336
Diger Teminatlar 653.699.000 -- -- 653.699.000
Toplam 6.238.308.160 78.589.780 322.282 9.922.336.968
31 Aralik 2025 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu 47.991.785 2.490.000 922.282 201.331.145
Verilen Kefaletler 1.377.750.000 18.000.000 -- 2.150.362.200
Alacak Temliki 2.456.918.150 -- -- 2.456.918.150
Rehin 1.279.439.000 -- -- 1.279.439.000
Ipotek 2.065.385.000 57.603.000 -- 4.537.872.809
Diger Teminatlar 672.002.054 -- -- 672.002.054
Toplam 7.899.485.989 78.093.000 922.282 11.297.925.358

58



MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

25.1 Hasilat

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat
tutarlarinin faaliyetlerine gore detay1 asagidaki gibidir;

Hasilat 01 Ocak — 01 Ocak — 01 Nisan — 01 Nisan —
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
EPC Gelirleri 2.154.971.556 900.010.746 1.077.087.213 627.080.530
Elektrik Satis Gelirleri 377.719.659 366.035.551 248.348.279 238.359.806
Toplam 2.532.691.215 1.266.046.297 1.325.435.492 865.440.336
Hasilat 01 Ocak - 30 Haziran 2026 01 Ocak - 30 Haziran 2025
Tiirkiye | Yunanistan Tiirkiye | Yunanistan
EPC Gelirleri 2.154.971.556 - 900.010.746 -
Elektrik Satis Gelirleri 358.038.085 19.681.574 350.506.274 15.529.277
Toplam 2.513.009.641 19.681.574 1.250.517.020 15.529.277

25.2 Satislarin Maliyeti

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglarin

maliyetinin detaylan asagidaki gibidir;

01 Ocak-

30 Haziran 2026

01 Ocak-

30 Haziran 2025

01 Nisan-

30 Haziran 2026

01 Nisan-

30 Haziran 2025

EPC Satislarinin Maliyeti

- Malzeme giderleri

- Proje ve danismanlik giderleri

- Personel giderleri

- Nakliye giderleri

- Disaridan saglanan fayda ve hizmetler
- Amortisman giderleri

- Arazi giderleri

- Diger giderler

Elektrik Satislar1 Maliyeti

- Dagitim bedeli, isletim ve katki pay1 giderleri

(1.701.194.874)
(1.437.020.970)
(14.753.637)
(40.326.314)
(19.812.335)
(126.667.050)
(6.391.824)
(48.342.691)
(7.880.053)
(201.415.704)
(99.389.744)

(598.557.174)
(399.350.302)
(22.444.111)
(15.790.194)
(7.705.636)
(64.827.353)
(5.762.112)
(77.985.723)
(4.691.743)
(199.833.101)
(117.642.700)

(879.889.086)
(760.693.650)
(6.537.113)
(20.238.924)
(13.254.802)
(60.368.343)
(3.241.560)
(10.258.130)
(5.296.564)
(107.127.327)
(60.962.633)

(414.265.721)
(281.798.810)
(18.205.521)
(3.168.615)
(4.591.183)
(22.990.817)
(2.939.354)
(77.377.175)
(3.194.246)
(122.857.899)
(81.096.182)

- Bakim onarim ve ig makinesi giderleri (48.957) (93.064) (22.755) (10.747)
- Amortisman giderleri (98.237.977) (76.405.572) (44.941.663) (39.466.392)
- Abonelik giderleri (2.733.456) (1.572.129) (1.084.841) (709.823)
- Diger giderler (1.005.570) (4.119.636) (115.435) (1.574.755)
Satislari Maliyeti Toplam (1.902.610.578) (798.390.275) (987.016.413) (537.123.620)

NOT 26 - FAALIYET GIDERLERI

26.1 Genel yonetim giderleri

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel
yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Genel Yonetim Giderleri 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Nisan - 01 Nisan -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2026
Personel Giderleri (9.814.884) (17.211.248) (5.472.130) (14.099.184)
Kira Giderleri (622.690) (664.706) (325.352) (211.055)
Danismanlik Giderleri (5.920.477) (7.082.312) (3.771.139) (4.241.563)
Oda Aidat Giderleri (743.882) (397.161) (740.438) (246.463)
Vergi, Resim Ve Harglar (19.505.195) (4.303.383) (8.988.309) (1.778.944)
Arag Giderleri (4.417.047) (2.630.438) (1.461.712) (1.304.453)
Disardan Saglanan Fayda Ve Hizmetler (351.512) (199.835) (239.683) (171.998)
Temsil ve Agirlama Giderleri (1.273.776) (548.610) (594.214) (279.395)
Ofis Giderleri (3.970.202) (2.615.495) (2.111.750) (1.410.453)
Bagis ve Yardimlar - (499.063) - (16.670)
Diger Giderler (3.655.676) (2.669.425) (2.134.280) (2.507.826)
Toplam (50.275.341) (38.821.676) (25.839.007) (26.268.004)
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26.2 Pazarlama giderleri

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Pazarlama Giderleri 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Nisan - 01 Nisan -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2026
[thalat ve Thracat Giderleri - (2.161.223) - (715.237)
Personel Giderleri (1.281.075) - (589.218) --
Toplam (1.281.075) (2.161.223) (589.218) (715.237)

NOT 27 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / (GIDERLER)

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas

faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir;

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (?1 Ocak - (.]1 Ocak - 0.1 Nisan - 0.1 Nisan -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Ertelenmis Finansman Gelirleri 9.022.046 9.674.326 2.923.575 622.553
E;);:lllsi llzilmayan Siipheli Ticari Alacak 54 446 _ 2547 _
Sigorta Tazminat Gelirleri 22.197.479 11.452.924 453.082 8.695.058
Konusu Kalmayan Diger Karsiliklar - 498.389 -- 498.389
Tesvik Gelirleri 1.395.414 1.642.532 1.395.414 1.642.532
Kur Farki Gelirleri 264.768.405 252.502.099 188.121.143 159.268.689
Diger Gelirler 12.156.046 8.507.221 10.764.833 1.314.192
Toplam 309.593.836 284.277.491 203.660.594 172.041.413

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas

faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir;

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (.)1 Ocak - (.)1 Ocak - 0.1 Nisan - 0.1 Nisan -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2026
Ertelenmis Finansman Giderleri (8.427.303) (8.902.212) (2.491.370) 4.317.272
Stipheli Alacak Karsiliklar -- (521.042) - (21.599)
Diger Siipheli Karsiliklart (981.189) -- (62.856) -
Kur Farki Giderleri (314.669.618) (164.555.518) (218.060.572) (77.238.631)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (21.962) (34.880) (21.962) (34.401)
Diger Giderler (854.327) (3.306.125) (319.495) (2.846.291)
Toplam (324.954.399) (177.319.777) (220.956.255) (75.823.650)
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NOT 28 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait yatirim
faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir;

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Nisan - 01 Nisan -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2026
Sabit kiymet satig karlari 835.966 2.052.878 85.383 1.224.744
Faiz gelirleri 863.439.053 630.605.952 458.570.198 345.357.472
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar deger artis kazanci 14.497.798 2.437.644 14.497.798 1.610.536
Adat gelirleri - 1.983.259 -- 1.983.259
Kira gelirleri 4.624.136 3.532.842 2.317.541 1.791.337
Menkul kiymet satis karlar1 (*) 11.956.330 4.924.348 10.527.447 1.295.548
Toplam 895.353.283 645.536.923 485.998.367 353.262.896

(*) Yatinm faaliyetlerinden gelirler icerisinde muhasebelestirilen menkul kiymet satis kari, Masfen
tarafindan elde tutulan yatinm fonlarmin donem igerisinde elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan
kazanglardan kaynaklanmaktadir.

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim
faaliyetlerinden giderleri asagidaki gibidir;

Yatirim faaliyetlerinden giderler 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Nisan - 01 Nisan -
y g 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2026

Yatirim amagli gayrimenkullerin

satisindan kaynaklanan zararlar1 (475.374) - (475.374) -

Kur fark1 (363.718.227) (330.913.279) (216.581.051) (153.199.995)

Toplam (364.193.601) (330.913.279) (217.056.425) (153.199.995)

NOT 29 — FINANSMAN GELIR VE GiDERLERI

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Finansman Gelirleri 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Nisan - 01 Nisan -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2026
Kur farki gelirleri 11.091.776 303.985 3.055.660 11.385
Toplam 11.091.776 303.985 3.055.660 11.385

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Finansman Giderleri 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Nisan - 01 Nisan -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2026
Kur fark: giderleri (3.694.707) (31.726.274) (2.090.562) (22.228.587)
Faiz giderleri (37.259.149) (19.134.585) (9.225.891) (10.202.237)
Toplam (40.953.856) (50.860.859) (11.316.453) (32.430.824)
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NOT 30 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenmis Vergi

Grup’un ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile
Grup’un yasal kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar TFRS ve vergi amagh

hazirlanan tablolarda gelir
kaynaklanmaktadir.

ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiiktimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Topam ey TP e Variy

Ertelenmis Vergi Varhiklar: Gegici Farklar (Yiikiimliiliigii) Gegici Farklar (Yiikiimliiliigii)
Kidem tazminati karsilig 5.167.090 1.291.773 4.643.703 1.160.926
Alacaklar reeskontu 6.218.840 1.549.469 4.194.896 1.043.675
Siipheli alacak kargiligt 10.528.211 2.632.053 9.735.357 2.433.836
Kullanilmamis izin karsiligt 3.257.714 814.428 3.020.922 755.230
Stoklar ile ilgili diizeltmeler 139.414.471 22.306.315 128.252.262 20.520.362
Krediler ile ilgili diizeltmeler 3.566.877 891.719 6.298 1.575
Verilen siparis avanslari 5.210.358 1.302.585 4.053.289 1.013.322
Ertelenmis Vergi Varliklar: 173.363.561 30.788.342 153.906.727 26.928.926
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri

Eitr‘;“izﬁlliﬂ‘rf‘;‘lyl;gfgﬁ‘zlgﬁfng:f?;evt;’ maddi olmayan (3.288.280.519)  (415.479.969) (2.737.439.165)  (680.546.287)
Kiralama Islemlerine iliskin Diizeltmeler (23.891.377) (3.886.702) (1.104.648) (236.525)
Faiz gelir tahakkuklar (108.936.652) (27.234.162) (2.262.363) (565.591)
Diger diizeltmeler (194.161.638) (31.079.148) (77.054.949) (12.529.886)
}gl?ilﬁteare ‘ﬁ?;;(y;tggevlf mggeicek aylara ait (394.394.979)  (86.006.771)  (427.258.392)  (95.230.800)
Menkul kiymetlere iligkin diizeltmeler (14.497.819) (3.624.455) (6.023.634) (1.505.909)
Borglar reeskontu (4.893.976) (1.176.318) (2.401.330) (565.490)
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri (4.029.065.960) (568.487.525) (3.253.544.481) (791.180.488)

Ertelenmis Vergi Varhklar: / (Yiikiimliiliikleri) , Net

(3.855.702.399)

(537.699.183)

(3.099.637.754)

(764.251.562)

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar
tablosunda bulunan vergi gelir / (giderleri) asagidaki gibidir;

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir /(gideri)

01 Ocak -
30 Haziran 2026

01 Ocak -
30 Haziran 2025

30 Haziran 2026

01 Nisan -

01 Nisan -

30 Haziran 2025

Donem Vergi Gelir / (Gideri)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

(286.351.202)
279.990.823

(153.993.843)
(134.619.800)

(191.549.775)
359.078.745

(119.358.973)
(82.568.295)

Vergi Gelir / (Gideri), net

(6.360.379)

(288.613.643)

167.528.970

(201.927.268)
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Grup’un 30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri hareketi asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varliklar: / (yiikiimliiliikleri) 30 Haz(i):a(n)c;(l]l; 6 30 Haz?:ag;?)l; s
Donem basi acilis bakiyesi (764.251.562) (476.034.548)
Tanimlanmis fayda planlar ertelenmis vergi etkisi 65.763 80.316
Ertelenen vergi gelirleri / (giderleri), net 279.990.823 (134.619.800)
Yabanci para ¢evrim farki (53.504.207) (68.419.592)
Ertelenmis vergi varhklar: / (yiikiimliiliikleri) (537.699.183) (678.993.624)

Kurumlar Vergisi

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi ylikiimliiliigii/cari donem
vergisi ile ilgili varliklar agagidaki gibidir:

. s s sy g s s 01 Ocak - 01 Ocak -
Dénem Kar1 Vergi Yikimluligu 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kurumlar Vergisi karsiligi (286.351.202) (368.366.793)
Yabanci para ¢evrim farki (13.211.958) (31.614.612)
Pesin 6denen vergiler (-) 191.337.018 377.020.008
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii (net) / (108.226.142) (22.961.397)

Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varhklar (net)

Sirket, Tiirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla %25°dir (2025: %25, 2024: %25, 2023:
%25). 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler
itibartyla olusan kazanglar lizerinden %25 (2025: %25, 2024: %25, 2023: %25) oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde Odenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

4 Haziran 2026 tarihinde yayimlanan 7582 sayili Kanun ile, sanayi sicil belgesine sahip ve fiilen {iretim
faaliyeti gergeklestiren kurumlarin bu faaliyetlerinden 1 Ocak 2027 tarihinden itibaren elde edecekleri
kazanclara uygulanacak kurumlar vergisi oram1 %25°ten %12,5’e diisiiriilmiistiir. S6z konusu degisiklik
cari donem vergi hesaplamalarini etkilememekle birlikte, 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolardaki
ertelenmis vergi hesaplamalarina ilgili kazancin iiretim veya {iretim dis1 faaliyetlerden kaynaklanma
durumu dikkate alinarak yansitilmistir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisimi izleyen dordiincii aymm 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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indirilebilir mali zararlar

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢c olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. 22 Aralik 2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 9286
sayilt Cumhurbagkan1 Karar ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
15 ve 30. Maddeleri kapsaminda kar pay1 dagitiminda yapilacak vergi kesintisi orant %10’dan %15’e
cikarilmistir.

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclar Kredi riski

Sirket Finansal aracin taraflarindan birinin soézlesmeye bagli yiikimliliginii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, vadeli
satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklan ile ilgili kredi riskini her bir miisteri icin
ayr1 ayrt olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli
gordiigii miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat
riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yOnetimince gec¢mis
tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli
alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz
kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzeri

30 Haziran 2026 Mevduat

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

31.620.030

468.578.322

41.562.796

5.149.509.150

Azami riski teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

31.620.030

468.578.322

41.562.796

5.149.509.150

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi ge¢gmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

()

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

Vadesi geemis (briit defter degeri)

Deger diistikligii (-)

10.528.211

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

-1 0.528211)

Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

Deger diistikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

E. Bilan¢o dig1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzeri

31 Aralik 2025 iligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 32.525.585 | 164.334.692 1.168.445 | 50.729.652 4.405.639.290 --

Azami riski teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diiiikliigiine

- L. 32.525.585 | 164.334.692 1.168.445 | 50.729.652 4.405.639.290 -
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramug sayilacak finansal varliklarin defter degeri

()

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) --

Deger diisiikliigi (-) —| 9735357 - - - -

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig ~| ©.735357) _ _ _ _
kismi e

Vadesi gecmemis (briit defter degeri) -- - - - - -

Deger diisiikliigii (-) - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii
veya tim piyasayl etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un degisken faizli finansal araci
bulunmadigindan faiz oram riski bulunmamaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve finansal durum tablosu dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde
gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden ¢evrilmistir. Dovize
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan déviz kurlar1 lizerinden g¢evrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yilikiimliiliklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari,
kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Grup’un parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini
asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimli varlik

ve borglar agagidaki gibidir:

DOVIiZ POZiISYONU TABLOSU

30 Haziran 2026

1. Ticari Alacaklar

2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka hesaplar1 dahil)
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

5.Ticari Alacaklar

6a.Parasal Finansal Varliklar

6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

10.Ticari Borglar

11.Finansal Yikimliliikler

12.Diger

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14.Ticari Borglar

15.Finansal Yikiimliliikler

16.Diger

17.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Bilango Dis1 Tiirev Araclar: Net Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart
19b.Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar
20.Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)
22.Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23.Thracat

24.ithalat

TL
(Sunum Para Birimi)

219.552.717
5.038.192.916

1.556.458.568
6.814.204.201

26.144.195
26.144.195
6.840.348.396
(216.515.337)
(46.613.012)
(202.436.442)
(465.564.791)

(373.423.785)

(373.423.785)
(838.988.576)

6.001.359.820

6.001.359.820

TL
(Orijinal Para Birimi)

150.398.018
4.979.426.405

1.457.910.961
6.587.735.384

209.597
209.597
6.587.944.981
(152.424.051)
(6.001.243)
(146.908.987)
(305.334.281)

6.282.610.700

6.282.610.700

EUR

1.237.230
120.031

107.142
1.464.403

2.840
2.840
1.467.243
(65.501)
(698.933)
(683.290)
(1.447.724)

(6.197.963)

(6.197.963)
(7.645.687)

(6.178.444)

(6.178.444)

RON

345.155
5.205.042

9.225.003
14.775.200

2.561.452
2.561.452
17.336.652
(5.943.164)
(337.413)
(1.881.615)
(8.162.192)

(4.295.184)

(4.295.184)
(12.457.376)

4.879.276

4.879.276
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DOViZ POZiSYONU TABLOSU

31 Aralik 2025

1. Ticari Alacaklar

2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka hesaplar1 dahil)
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3.Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

5.Ticari Alacaklar

6a.Parasal Finansal Varliklar

6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7.Diger

8.Duran Varhklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

10.Ticari Borglar

11.Finansal Yikimlulikler

12.Diger

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14.Ticari Borglar

15.Finansal Yikimliliikler

16.Diger

17.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19.Bilanco Dis1 Tiirev Aracglari Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart
19b.Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar
20.Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)

22.Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23.Thracat

24.ithalat

TL
(Sunum Para Birimi)
141.625.014
4.029.830.186

346.253.711
4.517.708.911

23.197.176
23.197.176
4.540.906.087
(144.486.137)
(87.583.162)
(197.466.310)
(429.535.609)

(270.599.889)

(4.643.703)
(275.243.592)
(704.779.201)

3.836.126.886

3.836.126.886

TL
(Orijinal Para Birimi)
78.723.580
3.935.374.178

187.035.666
4.201.133.424

404.985
404.985
4.201.538.409
(96.084.590)
(30.036.978)
(58.673.099)
(184.794.667)

(4.643.703)
(4.643.703)
(189.438.370)

4.012.100.039

4.012.100.039

EUR
1.183.526
721.531

2.891.932
4.796.989

2.840
2.840
4.799.829
(59.615)
(1.142.322)
(227.151)
(1.429.088)

(5.371.550)

(5.371.550)
(6.800.638)

(2.000.809)

(2.000.809)

RON
345.155
5.928.597

1.405.852
7.679.604

2.308.264
2.308.264
9.987.868
(4.566.917)

(12.810.983)
(17.377.900)

(17.377.900)

(7.390.032)

(7.390.032)
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Kur Riskine Duyarlilik Analizi

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla olan finansal durum tablosu yabanci para
pozisyonuna gore, Amerikan Dolar1 diger paralar karsisinda % 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ayni tarihte sona eren hesap doneminde, yabanci para biriminden
olan varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur farki kart / zarar1 sonucu net zarar sirastyla 600.135.982 ve
383.612.689 TL daha yiiksek / diisiik olacaktir.

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
01 Ocak - 30 Haziran 2026 Donemi Itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas:  deger kaybetmesi  deger kazanmas:  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-TL net varlik / yilikiimliligii 628.261.070 (628.261.070) 628.261.070 (628.261.070)
2-TL riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-TL Net etki (1+2) 628.261.070 (628.261.070) 628.261.070 (628.261.070)

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yiikimliligi (32.872.428) 32.872.428 (32.872.428) 32.872.428
5-Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6-Euro Net etki (4+5) (32.872.428) 32.872.428 (32.872.428) 32.872.428

Rumen Leyi'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-Rumen Leyi net varlik / yikimlaligi 4.747.340 (4.747.340) 4.747.340 (4.747.340)
8-Rumen Leyi riskinden korunan kisim (-) -- - - -
9-Rumen Leyi Net etki (7+8) 4.747.340 (4.747.340) 4.747.340 (4.747.340)
TOPLAM (3+6+9) 600.135.982 (600.135.982) 600.135.982 (600.135.982)

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
31 Arahk 2025

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

TL'nin ABD Dolari karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-TL net varlik / yikiimliligi 401.210.004 (401.210.004) 401.210.004 (401.210.004)
2-TL riskinden korunan kisim (-)
3-TL Net etki (1+2) 401.210.004 (401.210.004) 401.210.004 (401.210.004)

Euro'nun ABD Dolari karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yikimliligi (10.122.862) 10.122.862 (10.122.862) 10.122.862
5-Euro riskinden korunan kisim (-)
6-Euro Net etki (4+5) (10.122.862) 10.122.862 (10.122.862) 10.122.862

Rumen Leyi'nin ABD Dolar1 karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-Rumen Leyi net varlik / yikimliligi (7.474.453) 7.474.453 (7.474.453) 7.474.453
8-Rumen Leyi riskinden korunan kisim (-)

9-Rumen Leyi Net etki (7+8) (7.474.453) 7.474.453 (7.474.453) 7.474.453
TOPLAM (3+6+9) 383.612.689 (383.612.689) 383.612.689 (383.612.689)

68



MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski. Grup’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;

30 Haziran 2026
Sozlesme
Sozlesme uyarmca . . | uyarinca nakit 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun
vadeler Defter degeri cikislar toplami 3 aydan lasa (I) (1) (I11) Iv)
(=I+IIHIIIHIV)
Tiirev Olmayan
Finansal 578.960.517 753.789.823 59.522.816 109.142.878 365.305.112 219.819.017
Yiikiimliliikler
Ticari borglar 303.290.441 308.184.417 77.046.104 231.138.313 - -
Diger borglar 158.278.855 158.278.855 9.873.231 148.405.624 - -
31 Aralik 2025
Sozlesme
Sozlesme uyarmca . uyarinca nakit 3-12 ay arasi 5 yildan
vadelor Defter degeri grkislar toplami 3 aydan kisa (I) (1n) 1-5 y1l aras1 (IIT) wzan (IV)
(=IHIHIHV)
Tiirev Olmayan
Finansal 594.645.915 648.240.429 121.081.610 148.242.090 355.352.667| 23.564.062
Yiikiimliliikler
Ticari borglar 155.549.514 157.950.844 41.738.570 | 116.212.274 -- -
Diger borglar 153.695.908 153.695.908 30.841.262 | 122.854.646 -- -

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri ortaklarma getiri diger hissedarlara fayda saglamak igin
Grup’un faaliyetlerinin devamimi saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini - siirdiirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net bor¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye finansal durum tablosunda gosterildigi gibi Gzkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla net borg / toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralk 2025
Finansal Borg 578.960.517 594.645.915
Eksi: Hazir Degerler (5.151.594.206) (4.407.859.211)
Net Borg¢ (4.572.633.689) (3.813.213.296)
Toplam Oz Sermaye 10.503.339.882 8.635.932.306
Toplam Sermaye 5.930.706.193 4.822.719.010
Finansal Bor¢/Toplam Sermaye Oram (77,10%) (79,07%)
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NOT 32— FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatim1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati sayet varsa. bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Grup’un finansal araclarin makul degerleri
Tirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi Ol¢lide tahmin
edilmigtir. Burada sunulan tahminler Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlar
yansitmayabilir. Grup’un finansal araclarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler
ve varsayimlar kullanilmustir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru {izerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli iizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka)
makul degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin karsiliklar ayrildiktan sonra tagindiklart degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin. kisa donemli olmalar1 dolayisiyla.
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanc1 para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari {izerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ucgiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
finansal durum tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

NOT 33 - FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Ana Ortaklik Sirket, bilanco tarihinden sonra Ana Ortaklik Sirket’in 500.000.000 TL olan c¢ikarilmis
sermayesinin 55.000.000 TL artirilarak 555.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi ve mevcut ortaklardan 30.000.000
TL nominal degerli paym ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine iliskin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yapilan basvuru kapsaminda hazirlanan izahnamenin 16 Temmuz 2026 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanmasi sonucunda halka arz siirecini tamamlamistir. Halka arz
kapsaminda toplam 85.000.000 TL nominal degerli pay, 1 TL nominal degerli pay basmna 45,68 TL
fiyatla 22-24 Temmuz 2026 tarihleri arasinda halka arz edilmistir.

Halka arz edilen 85.000.000 TL nominal degerli Sirket paylarmin 55.000.000 TL nominal degerli kismi1
sermaye artirimi, 30.000.000 TL nominal degerli kismi ise ortak satis1 yoluyla gergeklestirilmistir. Halka
arzin toplam biytikligi 3.882.800.000 TL olarak gergeklesmis olup, halka arz sonrasinda Sirket’in
¢ikarilmig sermayesi 555.000.000 TL’ye ulagmistir.

Halka arz edilen Sirket paylart 30 Temmuz 2026 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da 45,68
TL baz fiyat, “MASFN.E” islem kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslamistir. Halka arz
sonrasinda Ana Ortaklik Sirket’in halka agiklik orani yaklasik %15,32 olarak gergeklesmistir.

NOT 34 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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