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Bu rapor ZURICH YASAM VE EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun 01 Ocak 2026 - 30 Haziran 2026
doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is gind itibariyla fon
portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

| - D6nem iginde Fon ictiiziik ve izahnamesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu'nda 'Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler' bashgl altinda
aciklanmistir.

Il - Déneme iliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti

Kiiresel Gelismeler

2026 yihnin ikinci ¢eyreginde kiresel ekonomi, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler, enerji fiyatlarindaki sert oynaklik ve
gelismis (ke merkez bankalarina iligkin faiz beklentileri etrafinda sekillendi. Ceyregin basinda ABD-israil-iran hattindaki
gerilim, Hirmiiz Bogazi'na iliskin riskler ve enerji arzina yonelik endiseler kiiresel piyasalar tizerinde belirgin baski yaratti.
Nisan ayinda Brent petrol fiyatinin yeniden 100 dolarin tzerine ¢ikmasi, enerji ithalatgisi ekonomiler agisindan enflasyon
ve bilyiime risklerini artirdi. Mayis ayinda ABD-iran gériismelerine iliskin haber akisi ve petrol fiyatlarindaki kismi gerileme
risk algisini desteklese de kalici bir rahatlamadan s6z etmek icin erken oldugu goéruldi. Haziran ayinda ise gegici ateskes
ve teknik mizakere surecinin baslamasi, Hirmiz Bogazi'na iliskin endiselerin hafiflemesi ve petrol fiyatlarinin savas
oncesi seviyelere yaklasmasi kiresel piyasalar acisindan énemli bir rahatlama sagladi.

Kiresel buyime goérinumiune iliskin degerlendirmeler ¢ceyrek boyunca daha temkinli hale geldi. IMF, OECD ve Dinya
BankasI’'nin degerlendirmelerinde enerji fiyatlari, finansal kosullar ve kuresel ticaretteki bozulma riskleri 6ne ¢iktl. Dinya
Bankasl haziran ayinda 2026 kuresel blyume tahminini %2,5'e indirirken, Turkiye dahil bircok Ulke i¢in buyime
tahminlerini asagi yonli gincelledi. Petrol fiyatlarinin haziran sonunda belirgin bicimde gerilemesi kisa vadeli riskleri
azaltsa da kuresel gérinum jeopolitik gelismelere duyarli kalmaya devam etti.

ABD ekonomisi ikinci ¢eyrek boyunca direncli gérinimini korudu. Aktivite gostergeleri genel olarak genisleme bélgesinde
kalirken, imalat ve hizmet PMI verileri biylmenin sirdigine isaret etti. Buna karsilik enerji fiyatlarinin etkisiyle enflasyon
goériinumiinde yukari yonlii riskler guclendi. TUFE ve PCE enflasyon gostergeleri %4t asarken, UFE enflasyonu %6,4’e
ulasti. Fed ¢eyrek boyunca politika faizini sabit tutarken, yeni baskan Kevin Warsh enflasyon risklerine daha fazla vurgu
yaptl. Ancak haziran sonunda petrol fiyatlarindaki dusus ve istihdam piyasasinda goérilen soguma sinyalleri, yakin vadel
faiz artisi beklentilerinin bir miktar gerilemesine neden oldu.

Euro Bdlgesi'nde buytime-enflasyon bilesimi kirilgan seyrini strdiirdi. ECB haziran ayinda faizleri 25 baz puan artirirken,
enflasyon tahminlerini yukari, buyime tahminlerini asagd! revize etti. Ancak haziran sonunda agiklanan 6ncii enflasyon
verilerinin beklentilerin altinda kalmasi, ilave sikilasma baskisini sinirladi.

Kuresel finansal piyasalar ise ikinci ceyregi yiksek oynaklikla gecirdi. Yapay zeka ve teknoloji hisselerindeki gugla
performansin katkisiyla S&P 500 %14,9, Nasdaq %21,4 ve MSCI-EM %23,3 yikseldi. ABD 10 yillik tahvil getirisi 15 baz
puan artarak %4,47 seviyesinden ikinci ceyregi tamamlarken, dolar endeksi (DXY) %1,2 artarak 101,2 seviyesine yukseldi.
Hirmiz Bogazi'min kismen acilimasinin etkisiyle Brent petrol fiyatt %38,4 diserek 72,9 dolar seviyesinde ceyregi
tamamladi. Fed basta olmak tGzere kuresel para politikasi beklentilerindeki sikilasma sonucunda altinin ons fiyati %14,1
gerileyerek 4008 dolara indi.

Yurtici Gelismeler

Mayis ayinda aciklanan ilk ceyrek GSYH verileri, Turkiye ekonomisinin yillik bazda %2,5 blyudigund, ancak mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis ceyreklik bidyimenin %0,1 ile olduk¢a sinirlh kaldigini gosterdi. Hizmetler ve tarim
blyimeye pozitif katki verirken sanayi katma degeri geriledi. Harcamalar tarafinda ¢zel ve kamu tiketimi blylumeyi
desteklemeyi surdurirken, net ihracat biyimeyi asagi cekti.

Sanayi Uretimi nisan ayinda aylik %3,7 artarak ikinci ¢ceyrege gucli bir baslangi¢ yaptl. PMI gostergeleri ise ¢eyregin geri
kalaninda kalici bir toparlanma olmadigini ortaya koydu. Nisan ayinda 45,7'ye gerileyen imalat PMI, mayista 49,8'e
yukselse de haziranda yeniden 47,1'e disti. Bu goriinim, mayistaki iyilesmenin kismen Orta Dogu kaynakl fiyat ve
tedarik risklerine karsi yapilan stoklama davranisiyla iliskili olabileceg@ini dustindiriyor. Reel kesim gliven endeksi ise
haziranda 102,0'a yiikselse de uzun dénem ortalamasinin altinda kaldi. Kapasite kullanim orani da %74,3 ile zayif seyrini
korudu.

ic talep gostergelerinde de ceyrek boyunca kademeli ivme kaybi izlendi. Nisan ayinda perakende satis hacminin aylik
%1,7 azalmasl, tuketim talebinin yilin ilk ceyregindeki gicli gériniminin ardindan ivme kaybettigini gosterdi. isgiici
piyasasinda manset issizlik orani disik seviyelerde kalmaya devam etse de atil isglci oraninin mayista %31,0'a
yikselmesi genis tanimli gostergelerdeki kirilganhgin sirdugini ortaya koydu.

Enflasyon tarafinda ikinci ¢eyrek, nisan ayinda yasanan gugli enerji fiyat sokunun ardindan mayis ve haziranda manset
tarafta kismi rahatlama ile tamamlandi. Nisan ayinda TUFE aylik %4,18 artarak beklentilerin belirgin tizerinde gergeklesti.
Mayis ayinda aylik enflasyon %1,71 olurken, haziranda %0,99'a geriledi ve yillik enflasyon %32,11 oldu. Petrol
fiyatlarindaki diisus ve taze meyve-sebze fiyatlarindaki olumlu seyir haziran manset enflasyonunu sinirladi. Buna ragmen
cekirdek gostergeler ve hizmet enflasyonu yiiksek seyrini korudu. Hizmet enflasyonunun %40'a yakin seviyelerde
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seyretmesi, fiyat artislarindaki yavaslamanin heniiz genele yayilmadigini gosterdi.

Para politikasi cephesinde TCMB ikinci ¢ceyrek boyunca siki durusunu korudu. Politika faizi %37 seviyesinde sabit
tutulurken, haftalik repo ihalelerinin agilmamasi nedeniyle fonlama biyik 6l¢iide Ust banttan saglandi ve agirlikli ortalama
fonlama maliyeti %40 civarinda olustu. TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu enflasyon tahminini %26
olarak aciklarken, enerji ve gida fiyati varsayimlarini belirgin sekilde yukari revize etti. Haziran enflasyonundaki dusuk
gerceklesme ve petrol fiyatlarindaki gerileme fonlama tarafinda normallesme ihtimalini artirsa da hizmet enflasyonu ve
beklenti kanalindaki kirilganlik siki durusun korunacagini dusunduruyor.

Dis denge tarafinda ¢eyrek boyunca dalgali bir gérinim izlendi. Nisan ayinda cari ac¢ik 5,7 milyar dolar olurken, 12 aylk
acik 37,0 milyar dolara geriledi. Ancak haziran gegici dis ticaret verilerinde acigin yillik %26,3 genisleyerek 10,4 milyar
dolara c¢ikmasi, iyilesmenin kaliciigi konusunda temkinli olunmasi gerektigini gosterdi. Maliye politikasinda ise mayis
ayindaki bozulmanin énemli kismi takvim ve tahsilat etkilerinden kaynaklandi.

Yurtici finansal piyasalarda BIST-100 ikinci ¢eyrekte %10,4 yikselirken, CDS primi 305’ten 221 baz puana geriledi. Turk
lirasi dolar karsisinda %4,9 deger kaybederken, ima edilen kur oynakli§i belirgin sekilde azald1.
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2026 yilinin ilk yarisinda yatirim araclarinin ve bazi endekslerin getirileri sdyle gerceklesmistir:

XU100_CFNNTLTL BIST 100 GETIRI 26,83%
TUFE ENFLASYON (TUFE) 17,76%

KYD: Tirkiye Kurumsal Yatirimcilar Dernegi

TUFE: Tiketici Fiyat Enflasyonu (TUIK)

IAB: Borsa istanbul Kiymetli Maden ve Taslar Piyasasi
O/N Endeks: Gecelik repo endeksi

DIBS: Devlet i¢ Borglanma Senetleri (vade-giin)

BIST: Borsa istanbul

OST: Ozel sektor tahvili

01 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 ddneminde fon portféyinin ortalama dagilimi asagidaki gibi gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler giinliik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ MALI TABLOLAR, FON
PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son is glnu itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari ile fon
performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Aracilik Komisyonu
Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlari Gzerinden araci kuruluslara asagidaki oranlarda komisyon édenmistir.

islemler BSMV Dabhil

Pay komisyonu 0-0,0003
Tahvil-Bono-Ozel Sektér Kesin alim satim komisyonu 0-0,00003

Gecelik Ters Repo komisyonu 0-0,00002

Vadeli Ters Repo Komisyonu 0-0,00002 X Gin Sayisl
Takasbank Para Piyasasi Komisyonu 0-0,00004

VIOP Komisyonu 0-0,0004

Fon Malvarliindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik Degerine Orani

Asagida 01 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 doneminde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin, giinlik ortalama fon
toplam degerine orani yer almaktadir.

Gunlik Ortalama Fon Toplam Degeri: 689.736.757,12 TL

Gider Turu Tutari Gidero-lr—gl);m '/:Srijnluk
Fon Yoénetim Ucretleri 7.486.406,93 1,09%
Denetim Ucretleri 105.918,60 0,02%
Aracilik Komisyonu Giderleri 127.911,13 0,02%
Diger Faaliyet Giderleri 94.338,70 0,01%
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 39.437,40 0,01%
Tescil ve ilan Giderleri 55.543,63 0,01%
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 3.595,42 0,00%
Toplam Giderler 7.913.151,81 1,15%

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildi§i icin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 159.199,63 TL alacak tahakkuk
ettirilmistir. Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden disildiginde net gider tutari 7.753.952,18 olup, bunun ilgili
donemde ortalama fon toplam degerine orani 1,12% (yillik 2,28%) olmaktadir.

EKLER:

1-Fon Kurulu faaliyet raporu
2-30 Haziran 2026 tarihi itibariyla fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari
3-Fon performans sunum raporu
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