ZURICH YASAM VE EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU (IEK) FAALIYET

RAPORU
30 Haziran 2026
Fon Bilgileri
Ictizuk Ticaret Siciline Tescil Tarihi 08.08.2003
Izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi 13.08.2003
Halka Arz Tarihi 27.10.2003
Fon’un Tara Karma Fon
Faaliyeti Portféy isletmeciligi

Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari

2.000.000.000,00 TL

Toplam Fon Tutari

200.000.000.000,00

Risk Grubu

Atak/Dinamik/Blytime (4-5)

Portfoy Yoneticisi

TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Fon Kurulu Uyeleri

ATILLA BENLI

MEHMET YETGIN

ELVAN OZUM DEMIRASLAN
OZLEM POLAT

BEKIR CAGRI OZEL

FON KURULU BASKANI
FON KURULU UYESI
FON KURULU UYESI
FON KURULU UYESI
FON KURULU UYESI

Fon Mudura

OZLEM POLAT

Fon Denetgileri

SUKRUYE ESRA AKTUNA

Telefon No / Faks No

0212 334 0500/ 0212 346 38 25

E-mail Adresi

trzy_fonvetakasoperasyonlari@zurich.com

Web Adresi

https://lwww.zurichyasam.com.tr/

Tanim

Emeklilik Yatirrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cgercevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla
olusturulan malvarligidir. Siresiz olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur. Fon, Zurich Emeklilik bireysel emeklilik planlari
kapsaminda katihmcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fonun amaci her birinin degeri fon portfdyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon portféytuniin en az %80'ini ortaklik
paylarina, borclanma araglarina ve kira sertifikalarina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.
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Yatirim Stratejisi
Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukiimleri sakli kalmak izere asagidaki sinirlamalara uyulur.

Varlik ve islem Turi En Az | EnCok
Ortakhk Paylari %30 %60
Borclanma Aragclari %20 %70
Borclanma Aragclari %0 %20
Ters Repo islemleri / Vaad Sézlesmeleri %0 %10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi %0 %20
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araclari %0 %20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari / Sertifikalari %0 %15
Borclanma Aragclari %0 %100
Takasbank Para Piyasasi %0 %10
Altin ve{veya Altina Dayali Sermaye P?yasasu Aragclari;Altin Harici Kiymetli Madenler ve/veya Altin Harici %0 %20
Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari

Borclanma Aragclari %0 %20
ipotege velveya Varliga Dayali Menkul Kiymetler %0 %20
Gelir Ortakhgi Senetleri %0 %20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari;Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari;Girisim %0 %20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 ?
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari %0 %100
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari %0 %10

Fon’un karsilastirma dl¢itil asagidaki gibi hesaplanmistir:

%45 BIST 100 GETIRI ENDEKSI

%40 BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI
%10 BIST-KYD REPO (BRUT) ENDEKSI
%5 BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI
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Fon Kurulus Bilgileri
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi
cercevesinde alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda

izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inancli mulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla Oyak Emeklilik A.S. tarafindan
kurulan Oyak Emeklilik A.S. Bliyume Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 10/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir.

Fon unvani, kurucunun unvan degisikligi sebebiyle sirasiyla Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 22/01/2009 tarih ve 15-62 sayili
izni ile “ING Emeklilik A.S.Biyime Amaclh Karma Emeklilik Yatirim Fonu” ve 17/08/2015 tarih ve 8548 sayili izni ile de “NN
Hayat ve Emeklilik A.S. Bluyime Amagli Karma Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.$ Buyime Amach Karma Emeklilik Yatirrm Fonu'nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
02/08/2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.9151 sayili izni ile “NN Hayat ve Emeklilik A.S KarmaEmeklilik Yatirrm Fonu”
olarak dedgistirilmigtir.

Ayrica NN Hayat ve Emeklilik A.S.’nin Gnvaninin Zurich Yasam ve Emeklilik A.S.olarak degismesi Uzerine Sermaye
Piyasas! Kurulu’'ndan alinan 05/09/2025 E-12233903-325.07-77764sayili izin ile fonun Gnvani Zurich Yasam ve Emeklilik
A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu olarak degismistir.

Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

01.01.2026-30.06.2026 tarihleri arasinda;
Fonun yatinm stratejisi, ictiizigu ve izahnamesinde katihmcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir
degisiklik yapiimamistir.
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2026 yili fon portfoylintn aylik bazda ortalama varlik dagilimi asagidaki gibi gerceklesmistir.

Yatirim
Fonlari
Katilma
Paylari

Devlet
Tahvili

Ocak 43,13% 31,78%  14,72%
Subat 39,04% 3513% 12,72%
VET 39,63% 40,35%  12,88%
Nisan 39,77% 41,85%  12,00%
Mayis 40,00%  42,34% 11,03%
Haziran 38,76%  41,70% 11,48%

Fon fiyatl, portféy yapisi ve fon
yayinlanmaktadir.

Takasbank

Piyasasi

Vadeli
islemler
Nakit
Teminatlari

Ozel
Sektor
Tahvili

Mevduat

Para (T

2,94% 2,41% 1,68% 1,22%
0,19% 2,75% 1,66% 3,92%
0,49% 2,09% 1,73% 0,41%
0,51% 1,60% 1,64% 0,45%
1,63% 1,67% 1,27%
1,57% 1,67% 2,77%

performansi ile

Girisim S.
Yatirnm
Fon
Katilma
Paylari

1,12%
1,07%
1,10%
1,07%
1,08%

1,10%

Diger

0,99%
0,98%
0,99%
0,97%
0,98%

0,96%

Ters-Repo

2,53%
0,33%

0,14%

ilgili bilgiler https://www.zurichyasam.com.tr/ sitesinde her gln
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Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

Yerli Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2026 yilinin ikinci ceyredi Borsa istanbul yatirimcilari agisindan dalgali ancak pozitif gecti. BIST-100, ceyredi %10,4
yikselisle tamamlarken yuksek faizin giclu bir alternatif olmayi surdirmesi ve kiresel piyasalardaki kuvvetli yikselis
nedeniyle performansin gorece sinirh kaldigi sdylenebilir. Kiiresel tarafta yapay zekéa temali hisselerin dnciliginde MSCI
Dunya Endeksi %13, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi ise birka¢ tGlkenin katkisiyla %23 deger kazandi. Tirkiye
dzelinde Nisan ayindaki giicli yiikselis, Mayis ayinda yurt ici siyasi belirsizlik ve iran savasi kaynakl endiseler nedeniyle
onemli dlciide geri verildi; yabanci yatirnmcilar da Mayis ayinda yaklasik 846 milyon dolarlik net satis gerceklestirdi. Buna
karsin ABD ile iran arasindaki gerilimin ¢eyrek sonuna dogru azalmasi, petrol fiyatlarindaki sert diisiis ve TCMB’nin siki
para politikasi durusunu korumasi piyasa goérinimini destekledi. Haziran enflasyonunun aylik 90,99 ile 1liml
gerceklesmesi de dezenflasyon beklentilerini guiglendirirken, yilin ikinci yarisina girerken Borsa istanbul’a iliskin gérinimin
siyasi ve jeopolitik risklere ragmen gorece olumluya dondigui degerlendiriimektedir.

Tahvil ve Bono Piyasasi Degerlendirmesi

Mart ayinda baslayan savas, enerji fiyatlari kanaliyla yurt ici enflasyon goériiniminde yaklasik 5 puanlik bir bozulma
yaratirken, azalan kiresel risk istahiyla yabanci yatirnmcilar 6 Mart - 3 Nisan haftalari arasinda Turk tahvillerinde 6,9 milyar
dolarlik satis gerceklestirdi. Bu gelismelerle tahvil faizleri ikinci ceyrekte sert yiikseldi; 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi
mayis ayinda %44,7 ile yilin zirvesini test etti. Yillk TUFE de enerji sokunun etkisiyle mayista %32,61'e yiikselerek Ekim
2025'ten bu yana en yilksek seviyeye cikti.

Haziran ayinda ise tablo belirgin sekilde iyilesti. Ateskesle birlikte petrol fiyatlarinin kriz 6ncesi seviyelere donmesi ve
Haziran enflasyonunun aylik %0,99 ile son alti ayin en disik artisini kaydederek yillik enflasyonu %32,11'e tasimasi, tahvil
piyasasinda alicili seyri destekledi. Ceyrek sonunda 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi %40,40'a, 10 yillik gdsterge tahuvil
faizi ise %33 civarina geriledi ve temmuz basinda distsuniu sirdirdld. Haziranin son haftasinda yabanci yatirimcilarin
tahvil tarafinda yeniden net alici konumuna gegmesi dikkat ¢ekti. Onuimizdeki donemde enflasyonun seyri, TCMB'nin faiz
indirim dénglstne donids zamanlamasi ve jeopolitik gelismeler tahvil ve bono fiyatlamalari tzerinde belirleyici olmaya
devam edecek.

Para Piyasasi Degerlendirmesi

2026 yilina faiz indirim déngusu ile giren TCMB, Mart ayinda Orta Dogu'da savasin patlak vermesi ve enerji fiyatlarindaki
sicramanin enflasyon gériinimuni bozmasiyla bes ardisik indirimin ardindan dénguyu askiya aldi ve politika faizini %37'de
sabit tutmaya basladi. Mart basinda kurdaki deger kaybini sinirlamak igin doviz piyasasina mudahale eden ve haftalik repo
ihalelerini askiya alan TCMB, fonlamay1 %40 seviyesindeki gecelik bor¢c verme faizinden yaparak efektif fonlama maliyetini
yaklasik 300 baz puan yukseltti. Bu donemde 13 Mart - 17 Nisan arasinda brit rezervler 15,2 milyar USD azalarak 174,5
milyar USD'ye gerilerken, DIBS piyasasindan yogun yabanci ¢ikisi yasandi.

Nisan ve Haziran aylarindaki PPK toplantilarinda politika faizi %37'de, gecelik bor¢ verme faizi %40'ta ve gecelik
bor¢clanma faizi %35,5'te sabit tutuldu; Kurul 'bekle-gor' durusunu korurken enflasyon tzerindeki yukari yonli risklere karsi
ihtiyath mesajlar verdi. Ceyrek boyunca BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz %40'a yakin seviyelerde olustu.
Ceyrek sonuna dogru jeopolitik risklerin azalmasi ve rezervlerdeki kayiplarin yavaslamasiyla piyasada yilin ikinci yarisina
yonelik faiz indirimi beklentileri yeniden canlandi. ilk asamada TCMB'nin haftalik repo ihalelerine yeniden baglamasiyla
gecelik repo faizinin politika faizi olan %37 seviyesine yakinsamasi beklenmektedir. Temmuz ayinda ABD-iran geriliminin
seyrinin netlesmesi ve Temmuz enflasyon verisine iliskin beklentilerin daha belirgin hale gelmesiyle birlikte bu adimin
atilmasi olasi gorilmektedir. Yilin devami icin ekonomistlerin yil sonu politika faizi beklentilerinin medyani %35 seviyesinde
bulunuyor. Fonlama maliyetinin politika faizine yakinsamasi, para piyasasi fonlarinin getirisinde mevcut seviyelere kiyasla
sinirh bir gerilemeye neden olabilir.
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Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01 Ocak 2026 - 30 Haziran 2026 doneminde;
Fon’un Birim Pay Fiyati 18,99%, Fon'un Karsilastirma Olciitii 19,98% performans gostermistir.

Fon Performansi ve Enflasyon (TUFE) Grafigi
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