OSMANLI PORTFOY DEGER TEMALI 25 ENDEKSIi HiSSE SENEDi YOGUN (TL)
BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLISKIN
IZAHNAME

Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 20/08/2026 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
964615-0 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 27/08/2026 tarih ve 11653 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen fon ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
kurulan Osmanh Portfoy Deger Temah 25 Endeksi Hisse Senedi Yogun (TL) Borsa Yatirinm
Fonu’nun katilma paylarinin halka arzina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
(Kurul) tarafindan 15/09/2026 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek katilma paylarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.osmanliportfoy.com.tr
adresli internet sitesiyle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katihmei nezdinde; fon ictiiziigii
ile birlikte tasarruf sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine
verilmek iizere yeterli sayida hazir bulundurulur. izahnamenin nerede yayimlandig
hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer
almaktadur.

izahnamede ve yatirnmci bilgi formunda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arza aracihik eden lider yetkili
kuruluslar ve kurucunun yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur. Bagimsiz denetim ve
derecelendirme kuruluslar1 gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan Kkisi ve
kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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[zahnamede yer alan kisaltma ve tamimlar1 gdsteren bir cetvel hazirlanarak bu béliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almas1 gereken kisaltmalar asagidaki gibidir:

BIST Borsa Istanbul A.S.

Bilgilendirme dokiimanlar1 | Fon ictiizliii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu
Endeks Osmanli Portfoy Deger 25 Endeksi

Endeks Yapici Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatirnm Fonlarmmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Tebligi

Fon Osmanli Portfoy Deger Temali 25 Endeksi Hisse Senedi
Yogun (TL) Borsa Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

II1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi II1-56.1 sayil1 “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi”

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.2 sayil1 Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
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TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiirirliige konmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar.

Yatirnm Fonu Tebligi 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

Y Onetici Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Bu boliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gegerli olup, Fon
ictiiziigii ile Fon miidiiriine, Fon portfoy yoneticilerine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin giincel bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan ulasilabilir.

1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylar1 BIST’de islem goren, fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma payi
olusturabilen ya da katilma paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik
gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangh
miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla Fon igtiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan malvarhigidir.

Fon, Osmanli Portféy Deger 25 Endeksi’ni takip etmek iizere ve siiresiz olarak kurulmustur.
Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80°1 devaml1 olarak
menkul kiymet yatirnm ortakliklart paylari hari¢ olmak iizere BIST’te islem goren ihracci
paylarindan olusur. S6z konusu ihrag¢1 paylarina ve thragg1 pay1 endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragci paylaria ve ihraggi payina dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragg1 paylarina ve ihragci payina dayali araci
kurulus varantlar1 %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

Ayrica, Fon portfoyiine sadece Tiirk Lirasi cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.
Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali organize piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

1.2. Kurucu, Yonetici, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katihhmc1 ve Endeks
Yapic1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Fon’un kurucusuna ve
yoneticisine iligkin giincel bilgiler (ortaklik ve yometim yapisi, kurucu yetkilileri, kurucu
biinyesindeki birimler, disaridan alinan hizmetler, varsa, kurucunun sube ve acenteleri, faaliyet
vetki belgeleri, esas sozlesmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi portfoy biiyiikliigii, sahip oldugu
vetki belgeleri vb.) kurucunun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer almaktadir.
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Unvam: Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18/06/2015 No: PYS/PY.25/743
Portfoy Saklayicisinin
Unvan: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Portféy Saklama Faaliyet iznine iliskin

Yetkilendirilmis Katilimcinin

Unvam: Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi 30/12/2015 G-024 (389)

Endeks Yapicinin
Unvam: | Borsa Istanbul A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah., Biyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 I¢ Kapt No:1202  Sariyer/Istanbul
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon Numarasi:

0212 366 88 88

Portfoy Saklayicisinin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
Sartyer/Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon Numarasi:

02123152525

Yetkilendirilmis Katilimcinin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah., Biiylikdere Cad. No:255/802 Nurol
Plaza 34398 Sariyer/istanbul
www.osmanlimenkul.com.tr

Telefon Numarasi: 0212 366 88 00
Endeks Yapicinin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467
Sartyer/ISTANBUL

www.borsaistanbul.com.tr

Telefon Numarasi:

0212 298 21 00

II. FON°UN TAKIiP ETTiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISI:

2.1. Fon “Osmanl1 Portfoy Deger 25 Endeksi’ni (Endeks) takip etmektedir. Kurucu ile
Borsa Istanbul A.S. arasinda 01/07/2025 tarihinde yiiriirliige giren “Miisteri Endeksi Hesaplama
Sézlesmesine istinaden Endeks, Borsa Istanbul A.S. tarafindan Kurucu adina hesaplanmaktadr.
Sozlesme uyarinca Endeks’in ad1 ve Endeks degerleri Kurucu‘ya, Endeks kurallar1 ve Endeks verilerine
iliskin tiim haklar ise Borsa Istanbul A.S.’ye ait olup, Borsa Istanbul A.S. “Osmanh Portfoy Deger 25
Endeksi Kural Seti’ne gore Endeks’in hesaplanmasindan ve Endeks degerlerinin Kurucu’ya

sunulmasindan sorumludur.
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2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Bunun

6l¢timii, takip farki ve takip hatasinin asagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Farki (Tracking Difference):

TD = RP - RB

TD: Takip fark.

Rp: Fonun yullik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)

Rp: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):

Zlivzl(RP_RB)Z
N-1

TE =

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu gin sayist

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak sadece takip edilen endeks

kapsamindaki varliklara yatirim yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon, portfoyii Endeks kapsamindaki varliklarin segilen bir kismindan 6rnekleme

yoluyla olusturur. Ornekleme kapsaminda secilen varliklar takip edilen Endeks’in en az
%80’inden olusacaktir. Ornekleme kapsaminda yatirim yapilan varliklarin Fon portfoyiine,
Endeks icindeki agirliklari ile tasinmast hedeflenmektedir. Buna karsin donemsel olarak ortaya
cikabilecek piyasa sartlarina bagli olarak Endeks kapsamindaki bazi varliklar 6rnekleme
eklenemeyebilir ya da Endeks kapsamindaki bazi varliklar Endeks’teki agirlhigindan daha
yiiksek bir agirlikla eklenebilir, bu durumlarda yatirim yapilan varliklarin agirliklarinin Endeks
icindeki agirliginin iki katin1 agmamasi esas olacaktir.

2.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:

a) Endeks’te yer alacak paylar, Holding ve gayrimenkul yatirnm ortakliklar1 disinda mali
sektorde yer alan sirketler haric Borsa Istanbul Yildiz, Ana ve Alt Pazar’da islem goren
sirketlerin paylaridir.

b) Asagidaki paylar Endeks Se¢im Havuzu’na dahil edilmez:

a. Degerleme Giinii itibariyla en az 10 giin islem gérmemis paylar,

b. “Nakit ve Nakit Benzerleri / Toplam Varliklar” oran1 %2 nin altinda olan paylar,
c. “Toplam Yiikiimliiliikler / Toplam Varliklar” oran1 %85’in iizerinde olan paylar,
d.

Paylar1 Borsa Istanbul’da islem gdren tiim sirketler arasindan, Giinliik Ortalama
Islem Hacmine gore biiyiikten kiigiige dogru yapilan siralamada ilk %60°lik dilimde
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c)

yer almayan paylar, (%60’lik dilimin ucunda yer alan sirket varsa, kriteri saglamis
kabul edilir.)

e. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren tiim sirketler arasindan, Piyasa Degerine gore
biiylikten kiiclige dogru yapilan siralamada ilk %40’lik dilimde yer almayan paylar
(%40’lik dilimin ucunda yer alan sirket varsa, kriteri saglamis kabul edilir.)

Endeks hesaplamalarinda Borsa Istanbul’'un kendi endekslerinde kullanilan Fiili
Dolasimdaki Pay Oranlar1 aynen kullanilir.

d) Se¢im Havuzunda yer alan paylar, Finansal Oranlar ve Agirliklar1 Tablosundaki;

e “Toplam Yikiimliiliikler / Toplam Varliklar” orani kii¢likten biiylige dogru,
e Diger oranlar biiyiikten kii¢iige dogru
stralanir.

Her bir finansal oran icin yapilan siralamada en iistte yer alan paya 100 puan, en altta yer
alan paya 0 puan verilir ve arada kalan paylar i¢in, kendinden 6nceki ve sonraki payla olan
puan farklar1 esit olacak sekilde puanlar belirlenir. Ornegin Se¢im Havuzunda 101 pay
bulunuyorsa, yapilan siralamada en iistte yer alan paya 100 puan, en altta yer alan paya 0
puan ve aradaki paylar i¢in, yukaridan asagi dogru her sirada 1 puan azalacak sekilde
puanlar belirlenmis olur.

Paylarin her bir finansal oran igin belirlenen puaninin Finansal Oranlar ve Agirliklar
Tablosundaki agirligi ile carpilmasi suretiyle toplam puani hesaplanir.

Paylar, hesaplanan toplam puanlarina gore biiyiikten kii¢lige dogru siralanir. Siralamada ilk
25 pay Endeks kapsamini olusturur, takip eden 3 pay ise yedek olarak belirlenir. Toplam
puani ayni olan paylarin olmasi halinde Piyasa Degeri biiylik olan pay siralamada tistte yer
alir. Birden fazla grubu ayn siralarda iglem goren sirketlerin sadece Piyasa Degeri biiyiik
olan grubu Endeks kapsamina dahil edilir.

Secim Havuzunda 25 veya daha az sayida pay bulunmasi halinde, listede yer alan tiim
paylar Endeks kapsamina dahil edilir. Se¢im Havuzunda 25°ten fazla ve 28’den az sayida
pay bulunmasi halinde, yapilan siralamaya gore bulunan ilk 25 pay Endeks kapsamini
olustururken kalan paylar yedek paylar olarak belirlenir.

Oran Adi Agirlik (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri / Toplam Varliklar 10
Toplam Yuktumlultkler / Toplam Varliklar 10
FAVOK / Firma Degeri 35
Net Satislardaki Son 3 Yillik Degisim (%) 22,5
Hisse Basina Net Kardaki Son 3 Yillik Degisim (%) 22,5

Konsolide agiklantyorsa konsolide, aksi takdirde konsolide olmayan finansal tablolarda ilan
edilmis veriler dikkate alinir. Son 3 yilda islem goérmeye baslamis sirketler icin yillik
degisimler hesaplanirken sirketlerin kamuya agiklanmis ise halka arz dncesine ait finansal
tablo verileri de dikkate alinir.

g) Endeks icin “Sinirlama Oran1” alt sinir oran1 %2, iist sinir oranm1 %8, “Agirlik Esigi” %30

‘dur. Sinirlama Oranlari, sinirlama yontemi uygulandiginda payin endeks igindeki
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agirhginin smirlarini belirleyen oranlardir. Agirlik Esigi, payin Endeks Donemi iginde
herhangi bir islem giinii sonunda ulagabilecegi agirligin iist sinirni belirleyen orandir.

h) Endeks Doneminde, Endeks kapsaminda yer alacak paylarin agirliklari, paylarn fiili
dolagimdaki kisimlarinin Piyasa Degerlerine gore (Agirlik Katsayilar: 1 olacak bigimde)
belirlenir.

i) Belirlenen agirliklar arasinda, %2’nin altinda kalan paylar bulunmasi halinde, ilgili
paylarin Agirlik Katsayilari, %2’ye esitlenecek sekilde artirilir. Belirlenen agirliklar
arasinda, %2'nin altinda kalan paylar bulunmamasi halinde bir sonraki maddeye gegilir.

j)  Bir dnceki madde sonrasinda, agirligi %8'in iizerinde olan paylar bulunmasi halinde, ilgili
paylarin Agirlik Katsayilari, %8'e esitlenecek sekilde azaltilir. Bu islem sonucunda, tiim

paylarin agirliklari, FDP Agirlik Katsayili PD degerleri oraninda yiikseltilmis olur. Endeks
kapsaminda nihai agirlig1 %8’in iistiinde olan pay kalmayana kadar bu isleme devam edilir.

k) Endeks’in hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilir:

n
2 (Fit / Dt) * Njt * Hit * Kjt

i=1
Et =
Bt

Et = Endeksint zamandaki degeri
n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayisi
Fit = “i” nci payin t zamandaki fiyati
Nit = “i” nci payint zamandaki toplam sayisi
Hit = “i” nci payin t zamandaki Endeks hesaplamasinda kullanilan fiili dolasimda

bulunan kisminin toplam pay sayisina orani
Kit = “i” nci payint zamandaki Agirlik katsayisi
Dt = Endeksin D6viz Kurunun t zamandaki degeri
Bt = Endeksint zamandaki bolen degeri

1) Endeks formiiliiniin yeni bdlen degeri asagidaki formiil ile hesaplanir:

APD
Bl = (1+7)*Bt
PDt
B+ = t+1 glnUnde kullanilacak dizeltilmis bolen deger
APD = Endeks Ddnemi basinda paylarin FDP Agirlik Katsayili PD’sinde meydana gelen
toplam degisiklik

PD: = “t” glinU Endeks kapsamindaki paylarin FDP Agirlik Katsayili PD’si
Bt = “t” ginl bolen degeri
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m) Sirketlerin bildirimlerine dayanilarak Endeks Donemi igerisinde Endeksin kapsaminda
degisiklik yapilmasi gereken durumlarda, ilgili bildirimin ger¢eklesme tarihinden bir 6nceki
islem giinii en ge¢ saat 16:30’a kadar (yarim giin ise en ge¢ saat 12:00’a kadar) KAP’ta
yayimlanmis olmasi gerekir. Aksi takdirde ilgili degisiklik, bildirimin KAP’ta yayimlandigi
giinii takip eden ikinci islem giinii gecerli olacak sekilde yapilir.

n) “Osmanlt Portfoy Deger 25 Endeksi” Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
olusturulmus olup, isbu endeksle ilgili her tiirlii sorumluluk Osmanli Portfoy Yo6netimi
A.S.’ye aittir. Borsa Istanbul A.S.’nin endeksle ilgili rolii endeksin hesaplanmasi,
siirekliliginin saglanmasi1 ve endeks degerlerinin Osmanli Portféy Yonetimi A.S.’ye
sunulmasi ile sinirhdir. Borsa Istanbul A.S. endekse, endeksin kullanimina higbir sekilde
sponsor, garantdr veya kefil degildir. Borsa Istanbul A.S. bu endeksin veya bu endekse bagl
herhangi bir {iriiniin satig1 veya pazarlanmasi faaliyetlerinde bulunmamakta ve bu konuda
higbir sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa Istanbul A.S. endeks ve/veya bu endeks
igerisinde bulunan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlig1 konusunda hicbir garanti
vermedigi gibi, endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan,
hesaplanmasinda ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin finansal iiriinlerde
kullanilmasindan kaynaklanabilecek hata, yanlislik, noksanlik, gecikme ve/veya ihmalden

hicbir sorumluluk kabul etmemektedir.

1. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

3.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy saklayicist nezdinde saklanir.

3.2. Fon’un malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarli§i kurucunun ve portfdy saklayicisinin yoOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.
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4.3. Fonun takip ettigi endeks ile fon portfoyiine dahil edilecek varliklar ve islemler ile
bunlara iliskin portfdy sinirlamalara asagidaki tabloda yer verilmistir:

VARLIK TURU EN AZ (%) | EN COK (%)
Ortaklik Paylari1 (Osmanli Portfoy Deger 25 Endeksi’nde

80 100
bulunan ortaklik paylari)
Osmanli Portfoy Deger 25 Endeksi’nde bulunmayan

0 20
ortaklik paylari
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20

4.4. Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak {izere BIST te islem goren ihrag¢i paylarindan olusur. S6z
konusu ihrag¢1 paylarina ve ihrag¢t payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sOzlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢i paylarina ve ihraggr payma dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragci paylarina ve ihracgi payina dayali araci
kurulus varantlar1 %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

4.5. Fon portfoyiine sadece Tiirk Lirasi cinsi varliklar ve iglemler dahil edilecektir. Fon
portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kirymetli madenler ve bunlara
dayal1 organize piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmeyecektir.

4.6. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir.

4.7. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde tiirev araclar
dahil edilebilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini
asamaz.

4.8. Fon, agi18a satis ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz.

4.9. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi
bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasit araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfoyiinden 6diing verme iglemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%1001 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adma Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagm degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma payimin birim pay degeri ve islem fiyat: olmak tizere iki ayr1 degeri
bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST in isleme ac¢ik oldugu giinlerde, katilma paylarinin
islem gordiigli pazardaki son seans sonunda acgiklanir. Fon’un “Gosterge Niteligindeki Birim
Pay Degeri” ise, BIST’in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem gordiigii
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pazardaki seans saatleri dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir en az iki veri
saglayic1 firmada ve Fon’un web sitesinden agiklanir. Kurul’un portfoy saklama hizmetine ve
bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak
lizere, birim pay degerinin hesaplanmasi kurucunun sorumlulugundadir.

5.3. Fonun islem fiyat: BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda olusan fiyattir.

5.4. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi, Kurulun
i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 sk.) sayil ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim
Fonlarma iliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirrm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir. Fon'un
devamu siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylar1 vb. alindiklart giin Fon'un
toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.7. Fon portfoyiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak asagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunan Ortaklik Paylari: Takip edilen
Endeks’in hesaplama yontemiyle uyumlu olacak sekilde degerlenir. Gdsterge niteligindeki
birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylari seans saatleri i¢erisinde BIST te olusan
son islem fiyatlar1 ile degerlenir. Islem gegmeyen ortaklik paylari ise en son islem gordiikleri
fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portfdyde yer alan ortaklik paylar
i¢cin kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada kayda alinan en son fiyatlar kullanilir.

5.7.2. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunmayan Ortaklik Paylari: Gosterge
niteligindeki birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylari seans saatleri icerisinde
BIST’te olusan son islem fiyatlar1 ile degerlenir. islem gegmeyen ortaklik paylari ise en son
islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portfdyde yer
alan baslik kapsamindaki ortaklik paylar: i¢in kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyat olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan paylar, son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

5.7.3. Ters Repo/Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Borsada islem gorenler degerleme
giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada
islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son
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islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

5.8. Portfoydeki diger varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi, Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili Ilke Karar1 olarak kabul
edilen Yatirrm Fonlarma Iliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif
Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi”
hiikiimleri dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerine iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimciyla portfoy saklayicisi arasinda
yeni fon katilma paylarinin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarinin geri alinmasi
islemlerinden olusur.

Fon katilma payr olusturulmasi; yetkilendirilmis  katilmci  aracilifiyla
gerceklestirilecek islemler gercevesinde fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde
portfoyde yer alan varliklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisina teslimi
suretiyle asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmasi
stirecidir.

Katilma paylarmin  geri alinmasi;  yetkilendirilmis  katilimc1  araciligiyla
gerceklestirilecek islemler cercevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden
miktarda katilma paylarmin portfdy saklayicisina iadesi karsiliginda séz konusu katilma
paylarina karsilik gelen varliklarin veya nakdin teslim alinmasi siirecidir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinin gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 15.000 paydir.

Fon katilma paylarinin BIST te islem gormeye basladigi giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katilimcinin yani
sira Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen
yetkilendirilmis katilimcilar araciliiyla da islem yapilmasi miimkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iliskin ayrintili esaslar agagida yer almaktadir.

6.1.1. Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii

Katilma Pay1 Olusturma islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a) Katilma pay1 olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimer araciligiyla Takasbank’a,
Borsa Istanbul A.S’nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin islem gordiigii

giinlerde 9:30— 18:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig
durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.
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b)

d)

b)

d)

Katilma pay1 olusturma iglemleri T+0 ve T+2 olarak gerceklestirilebilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm donemlerinde T+0 islemleri
yapilamaz. T+0 katilma pay1 olusturma isleminde ortaklik paylari ve nakit bilesenin
yatinmcinin hesabinda hazir bulunmasi sarti aranir. Her islem giiniinde yonetici
tarafindan gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢in T+0 islemi
yapilip yapilamayacagi da Kurucu’nun internet sitesinde agiklanir. Gerek T+0 islemleri
gerekse de T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki bir
hesabin kullanilmasi zorunludur.

Katilma pay1 olusturma islemlerinde yatirimci tarafinda dogacak takas yiikiimliiliikklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimci sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilime1 S6zlesmesinde belirtilmistir.

Katilma pay1 olusturma islemi gergeklestirildikten sonra fon portfoyiinii yansitacak
sekilde portfoyde yer alan ortaklik paylarinin ve nakit bilesenin dogru olarak asgari islem
birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1r olusturulmasindan
Yetkilendirilmis Katilimc1 ve Kurucu sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri
Yatirimcei katilma pay1 olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimer’ya bildirir.

Yetkilendirilmis Katilimci, olusturulmak istenen tutarda katilma payina karsilik gelen
portfoy kompozisyonuna uygun miktarda ortaklik pay1 ve nakit bilesenin yatirimcinin
hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu ortaklik pay1 ve nakit bilesen
icin gereken blokajlart kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma payi olusturma
talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligryla, MKK’ya T+0 katilma pay1
olusturma mesaj1 gonderilir. MKK, yatirimcinin hesabinda gereken ortaklik paylarinin,
Takasbank ise Yetkilendirilmis Katilimei’nin Takasbank nezdindeki hesabinda gereken
nakit bilesenin varligim1 kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik pay: ile nakit bilesenin
bulundugu anlagildiktan sonra; MKK ortaklik paylar1 i¢in yatirimeinin hesabina,
Takasbank ise nakit bilesen i¢in Yetkilendirilmis Katilimci’nin Takasbank nezdindeki
hesabina, katilma pay1 olusturma islemi i¢in gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar
ve islemi Kurucu’nun / Operatdr Uye nin onayina sunar.

Kurucu/Operatér Uye talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Yatirimcinin hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina ise ortaklik paylar1 ve nakit
bilesen girer. Islem ayni giin Fon’un kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30
dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda
MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

Yatirimei eksik ortaklik paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda katilma payr olusturma talebinin Takasbank'a iletilebilmesi icin
ortaklik paylarinin tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina ge¢mis olmasi sarti
aranir.
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d)

g)

h)

T+2 Katilma Payi1 Olusturma Islemleri

Yatirimer istedigi miktarda katilma pay1 olusturabilmek i¢in gereken ortaklik paylarina
sahip degilse ya da bir kismima sahipse, eksik olan ortaklik paylarinit BIST’te alim
yaparak tamamlamak suretiyle katilma pay1 olusturma talimati verebilir.

Yatirimei katilma pay1 olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilime, ilgili hesapta katilma
pay1 olusturma islemi icin gerekli olan ortaklik paylarmin ve nakit bilesenin bulunup
bulunmadigini kontrol eder, olusturulmak istenen tutarda katilma payina karsilik gelen
portfoy kompozisyonuna uygun sekilde eksik olan ortaklik paylarinin tamamlanmasi igin
yatirimciy1 bilgilendirir ve yatirirmcinin onayi iizerine eksik olan ortaklik paylarmin
BIST’te alim yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma pay1 olusturma talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimct
ortaklik pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimcinin hesabinda
bulunan isleme konu mevcut ortaklik pay1 ve nakit bilesen i¢in gereken blokajlar1 kendi
sistemi igerisinde tanimlar, katilma pay1 olusturma talebini Takasbank terminali yoluyla
Takasbank’a bildirir ve islemi Kurucu’nun / Operatdr Uye’nin onayina sunar.

Kurucu / Operator Uye talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. islem ayni giin fonun
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

T+2 giinli Yetkilendirilmis Katilime1, yatirnmcinin hesabinda olmasi gereken ortaklik
paylarmin ve nakit bilesenin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik paylari ve
nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilimc1 “bor¢ kapama”
islemi yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1
olusturma mesaj1 gonderilir.

T+2 nci giinii MKK, yatirimcinin hesabinda gereken ortaklik paylariin, Takasbank ise
aract kurumun Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit bilesenin varligini kontrol
eder. Yeterli miktarda ortaklik payi ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra;
MKK ortaklik paylart i¢in yatirimcinin hesabina, Takasbank ise nakit bilesen icin
Yetkilendirilmis Katilimer’nin Takasbank nezdindeki hesabina, katilma pay1 olusturma
islemi icin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar. Kurucu / Operatér Uye’nin da
onay vermesini miiteakip, MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin
hesabina katilma paylari, Fon'un hesabina ise ortaklik paylar1 ve nakit bilesen girer.

T+2 giinii takas yiikiimliliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay1
olusturma isleminin gerceklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis
Katilimcr’ya aittir ve Yetkilendirilmis Katilimci’nin sorumluluklar Yetkilendirilmis
Katilimc1 s6zlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimer ortaklik
paylari ve nakit bileseni tamamlayarak katilma pay1 olusturulmasina imkan saglar.
Yetkilendirilmis Katilimc1 katilma pay1 olusturma isleminin tamamlanmasini takiben
ayn1 fon katilma paylari i¢cin T+0 geri alim talebi girer ve geri alim islemi sonucunda elde
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b)

d)

c)

edilen ortaklik paylar1 ve nakit bileseni alir. Yatirimci tarafindan takas yiikiimliiliigiintin
kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sonucu elde edilen ortaklik paylari
ve nakit bilesenden yatirnmciya ait olan kismin ilgili yatirnmci hesaplarina intikal
ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimc1 sorumludur. islem ve takas tarihlerinde gegerli
olan portfoy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek yatirimci ve
Fon zararlarin1 tazmin yiikiimliligi Yetkilendirilmis Katilimer’ya aittir. Katilma pay1
olusturma isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis
Katilime1 Fon’a temerriit cezas1 dder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilimc1’nin takas
merkezine karsi olan yiiktimliiliikklerini yerine getirdigi halde, baska bir tiyenin temerriidi
nedeniyle olugmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu
islemler nedeniyle dogabilecek zararlari karsilamak tizere Y etkilendirilmis Katilimc1’dan
teminat talep edebilir.

6.1.2. Geri Alim Islem Prosediirii
Geri Alim islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

Katilma payr geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimc1 araciligiyla Takasbank'a,
Borsa Istanbul A.S.'nin isleme acik oldugu ve fon katilma paylarmin islem gordiigii
giinlerde 9:30-18:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig
durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

Katilma pay1 geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gerceklestirilebilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirnm donemlerinde T+0 islemleri
yapilamaz. T+0 geri alim isleminde katilma paylarinin yatirnmcinin hesabinda hazir
bulunmasi sarti aranir. Her islem giinlinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢in T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da
aciklanir. Gerek T+0 islemleri gerekse de T+2 islemlerinin yapilabilmesi ig¢in
Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki bir hesabin kullanilmasi zorunludur.

Katilma pay1 geri alim islemlerinde yatirimci tarafinda dogacak takas ytikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimer sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimei sézlesmesinde belirtilmistir.

Katilma pay1 geri alim islemi gerceklestirildikten sonra asgari islem birimi veya katlarina
tekabiil eden miktarda katilma paylarinin karsilig1 s6z konusu katilma paylarina karsilik
gelen ortaklik paylarinin ve nakit bilesenin dogru olarak tesliminden Yetkilendirilmis
Katilimcer ve Kurucu sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Geri Ahm Islemleri
Yatirimcr katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimer’ya bildirir.
Yetkilendirilmis Katilimei, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin
yatirimcinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma
paylari i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma pay1 geri alim

talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+0 katilma pay1
geri alim mesaji1 gonderilir. MKK, yatirimcinin hesabinda s6z konusu katilma paylarinin
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d)

a)

b)

d)

varligin1 kontrol eder ve yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlasildiktan sonra,
katilma paylar iizerine bloke koyar ve islemi Kurucu’nun / Operatér Uye’nin onayina
sunar.

Kurucu / Operatdr Uye talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Ortaklik paylar1 yatinmcinin hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis Katilimci’nin
Takasbank nezdindeki hesabina aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan
"Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. islem
ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda

cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK koymus oldugu
blokajlar1 kaldirir.

Yetkilendirilmis Katilimci’'nin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirnmci hesabina
aktarilmasit sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

Yatirimcei eksik katilma paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda katilma payt geri alim talebinin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in
katilma paylarinin tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina gecmis olmasi sarti
aranir.

T+2 Katilma Pay1 Geri Alm Islemleri

Yatirimer istedigi miktarda katilma pay1 geri alimi yapabilmek icin gereken katilma
paylarina sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan katilma paylarini BIST te
alim yaparak tamamlamak suretiyle katilma pay1 geri alim talimat1 verebilir.

Yatirimcei katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimer’ya bildirir.

Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimci, ilgili hesapta katilma
pay1 geri alimi i¢in gerekli olan katilma paylarinin bulunup bulunmadigini kontrol eder,
istenen tutarda katilma pay1 geri alimi1 yapabilmek i¢in eksik olan katilma paylarinin
tamamlanmasi i¢in yatirimciy bilgilendirir ve yatirimcinin onayi iizerine eksik olan
katilma paylarimi1 BIST te alim yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma pay1 geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilime1
katilma pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimcinin hesabinda
bulunan isleme konu mevcut katilma paylart i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi
icerisinde tanimlar, katilma payr geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla
Takasbank’a bildirir ve islemi Kurucu’nun / Operatdr Uye’nin onayina sunar.

Kurucu / Operator Uye talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem ayni giin fonun
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

T+2 gilinii Yetkilendirilmis Katilimci, yatirimemin hesabinda olmasi gereken katilma
paylarmin varligimi kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymnin bulundugu
anlagildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilime1 “bor¢ kapama” islemi yapar.

Genel | Public

15



g) Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1
geri alim mesaj1 gonderilir.

h) T+2 giinii MKK, yatirrmcinin hesabinda gereken katilma paylarinin varligini kontrol
eder. Yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlasildiktan sonra; MKK s6z konusu
katilma paylar {izerine bloke koyar. Kurucu / Operatér Uye’nin de onay vermesini
miiteakip, MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylar1 yatirnmecinin
hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabina
aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma
Paylar1" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar.

i) Yetkilendirilmis katilimcinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirnmci hesabina
aktarilmasi1 sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

j) T+2 giinii takas ytlikiimliiliikklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim isleminin
gerceklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimeiya aittir ve
Yetkilendirilmis Katilimcinin sorumluluklart Yetkilendirilmis Katilimei sozlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimer gerekli olan ortaklik paylarini ve
nakit bileseni tamamlayarak geri alim islemine konu edilecek eksik fon katilma
paylarinin olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimc1 olusturdugu
paylarla T+2 geri alim islemini sonuglandirir ve geri alim islemi sonucunda elde edilen
ortaklik paylar1 ve varsa nakit bileseni alir. Yatirimer tarafindan takas yiikiimliiliigliniin
kismen yerine getirildigi durumlarda, yatirimciya ait olan katilma paylarma karsilik
gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen ortaklik paylar1 ve nakit bilesenin yatirime1
hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimc1 sorumludur. islem ve takas
tarihlerinde gecerli olan portfdy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya
cikabilecek yatirnmci ve Fon zararlarini tazmin yiikiimliligi Yetkilendirilmis
Katilimcr’ya aittir. Geri alim igsleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi nedeniyle
Yetkilendirilmis Katilime1 Fon’a temerriit cezas1 6der. Eger temerriit, Yetkilendirilmis
Katilimcr’nin takas merkezine karsi olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, bagka
bir liyenin temerriidii nedeniyle olugsmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar
verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlar1i karsilamak iizere
Yetkilendirilmis Katilime1’dan teminat talep edebilir.

6.2. ikincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin BIST te alim satimi, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.
Ikincil piyasa islemleri BIST’in diizenlemeleri gercevesinde yiiriitiilmekte olup, séz konusu
esaslara Ozetle asagida yer verilmistir:

e Fon portfoyii Kurucu tarafindan Fon’a avans konulmasi yoluyla olusturulur.
Konulacak avans tutar1 70.000.000 TL dir.

e Fon katilma paylarinin halka arzina iliskin isbu izahname onayma iliskin izin
yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 15 is giinii iginde BIST e yapilacak
basvuru c¢ergevesinde, Fon katilma paylart Kotasyon Yonetmeligi’'nin 17. maddesi
cergevesinde Borsa Yonetim Kurulu karari ile Borsa kotuna alinarak “BIST Yapilandirilmis
Uriinler ve Fon Pazar1”nda islem gdrmeye baslar.

e “BIST Yapilandirilmis  Uriinler ve Fon Pazar” islem kurallarina
www.borsaistanbul.com internet adresinden ulagilabilir.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

3) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

4) Alinan kredilerin faizi,

5) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

6) Portfoy yonetim {icreti,

7) Fonun miikellefi oldugu vergi,

8) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Endeks icreti,

11) Karsilastirma olgiitii giderleri,

12) KAP giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

15) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

16) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

17) Kotta kalma ticreti,

18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti:

Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
tist sinirt yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip
eden bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden kurucu ve portfdy saklayicisi sorumludur. Iade
edilen tutar, ilgili y1l i¢cinde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik
giinliik %0,00260’1ndan (yiizbindeikivirgiilaltmis) [yillik yaklagik %0,95
(bindedokuzvirgiilbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde Kurucuya 6denir.
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72 Fon Po.rtfii){.iindeki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve soz
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.3. Endeks Ucreti: Kurucu tarafindan, Miisteri Endeksi Hesaplama Sozlesmesi’nin
ekinde yer alan “Ucret Tarifesi ve Bilgi Formu”nda belirtilen tutar kadar Borsa Istanbul A.S.’ye
endeks hesaplama iicreti 6denmektedir. 2026 yili i¢in s6z konusu iicret 542.025 TL (KDV
haric) olarak belirlenmistir.

Fon tarafindan Kurucu’ya Endeks hesaplama iicreti tutarinda Endeks kullanim iicreti
O0denecektir. Endeks’in Kurucu’nun bir den fazla fonu tarafindan kullanilmasi halinde; Endeks
kullanim iicreti, Kurucu tarafindan Kurucu tarafindan Borsa Istanbul A.S.’ye 6denen iicretin
s0z konusu fonlar arasinda esit olarak paylastirilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Belirtilen endeks hesaplama iicreti yillik olarak giincellenmektedir.

7.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, {iger aylik dénemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti
fon malvarliginda karsilanir.

7.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 60.000
TOPLAM 70.000

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGIiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayiin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
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doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 90 giin i¢inde KAP’da ilan
eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi
tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin1 tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ac¢iklanmasina iligskin
yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

10.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giinii
icinde KAP’ta ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir yillik donem i¢in hesaplanan takip
farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli 6l¢iide artmasi durumunda
farkin gerekcelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii
itibartyla Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlart ve portfoy dagilim raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya
aciklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla
ulagilabilecek sekilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalarini takip eden ilk is giinii portfoy
saklayicisina gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya acik
tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1
satig1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi ig¢in hazir bulundurulur.

10.8. Fon igtiiziigiindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan
edilir. Degisiklikler yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi
sahibi olunmasini gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige girig tarihi 10 is giiniinden az olmamak iizere duyuru
metninde belirtilir.

10.9. Yatirnmcilarin yatirnm yapma kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., II, IV.,V.5.7., VL, VIL.7.1,
VIL.7.3 ve XIII. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
izin yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve
kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden aym ilk is giiniinde aciklanmak iizere; her ayin sonu itibariyla, son bir
yillik donem i¢in hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin
onemli Ol¢iide artmas1 durumunda farkin gerekgeleri,
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b) Her yilin son ig giiniinde, bir sonraki yila iliskin takip hatasinin normal piyasa
kosullar1 altinda gerceklesebilecek tahmini degeri,

¢) Her yi1l Ocak aymin en ge¢ son is giinlinde, bir 6nceki yil i¢in 6ngoriilen tahmini
takip hatasi, gerceklesen takip farki ve takip hatas1 ve tahmini takip hatasi ile gerceklesen takip
hatasinin 6nemli ol¢iide farklilagsmasi1 durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin iiglincii fikrasinda sayilan kisi
ve ihraccilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlart ile portfdy saklayicisinin Kanun
kapsamindaki yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin Ocak
ayida ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 iggiinii iginde portfoy
saklayicisina yazili olarak bildirir.

10.12. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iligkin 6zel durum agiklamalari, ayni
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 20/1 maddesi, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28. maddesi, 29. maddesi ve
Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s k.) say1l1 Ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A IiLISKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasasi mevzuatinda ve bu igtiiziikte hiikkiim bulunmayan hallerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi bu
izahnamenin 6.1.2. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde geri alim islemine konu
ettiklerinde, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

12.4. Katilma paylarmin alim satimina iliskin ikincil piyasa islemleri BIST’te
gerceklestirilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST’teki pay fiyati arasindaki
farkliliklar olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya
istlinde olabileceginden, katilma payi alim/satim veya katilma pay1 olusturma/geri alim
islemlerinde yatirimcilar tarafindan alinan veya Odenen tutarlar, birim pay degerindeki
degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir.
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XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, Tiirk Lirasi’na endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik paylarindaki fiyat
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (ters repo, Takasbank para
piyasast islemleri vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri, varant, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl1 finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) fhracei Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde g¢evrilmesi halinde piyasaya gore nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢lisiidiir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

14) Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklayabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere baglh olarak yatirimlariin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz oniinde bulundurmalidir.

Fon’a yatirim yapmanin getirdigi diger riskler:

a. Fon’un katilma paylarinda yapilan islemlere iligkin vergisel durum zaman
icerisinde farkliliklar gdsterebilir. Yapilabilecek mevzuat degisiklikleri fon
payt satin almis olan yatirimcilarin fon ile ilgili vergisel yiikiimliiliiklerini
degistirebilir. Yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatirimcilar tarafindan
takip edilmesi gerekmektedir.

b. Fon’un hesaplanan “Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”, birim pay
degeri ve piyasada islem fiyat1 piyasa sartlarina gore farkliliklar gosterebilir.
“Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”, indikatif bir hesaplama olup
yayimlanmasi ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Bu deger kullanilarak
yapilacak islemlerde teknik ve verisel hatalardan 6tiirii yanlis hesaplama veya
yayin durumunda olusacak zarardan Kurucu sorumlu tutulamaz.
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¢. Osmanli Portfoy Yonetimi A.S., “Osmanli Portfoy Deger 25 Endeksi” Osmanli
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan olusturulmus olup, isbu endeksle ilgili her
tiirlii sorumluluk Osmanli Portfoy Yénetimi A.S.’ye aittir. Borsa Istanbul
A.S. ’nin endeksle ilgili rolii endeksin hesaplanmasi, siirekliliginin saglanmasi
ve endeks degerlerinin Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.’ye sunulmasi ile
simirlidir. Borsa Istanbul A.S. endekse, endeksin kullanimina hicbir sekilde
sponsor, garantor veya kefil degildir. Borsa Istanbul A.S. bu endeksin veya bu
endekse bagli herhangi bir iiriiniin satisi veya pazarlanmasi faaliyetlerinde
bulunmamakta ve bu konuda hicbir sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa
Istanbul A.S. endeks ve/veya bu endeks icerisinde bulunan herhangi bir verinin
dogrulugu ve/veya tamligr konusunda hi¢bir garanti vermedigi gibi, endeksin
hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan, hesaplanmasinda
ve/veya yaymminda olusabilecek veya endeksin  finansal iiriinlerde
kullaniimasindan kaynaklanabilecek hata, yanlishik, noksanlik, gecikme ve/veya
ihmalden hi¢cbir sorumluluk kabul etmemektedir.” ¢ekince ibaresini kabul ve
taahhiit eder.

13.2. Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢giimiinde
kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr ) yer
verilmektedir.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI, AVANS TAHSISI

14.1. Fon portfdyii Kurucu tarafindan Fon’a 70.000.000 TL nin avans olarak konulmast
yoluyla olusturulur.

14.2. Fon igtiiziigiiniin tescili takip eden 10 is giinli i¢inde avans tahsis isleminin
tamamlanmasi ve fon portfdyiiniin olusturulmasi zorunludur. Avans tahsisi ve Fon portfoytiniin
olusturulmasinda asagidaki esaslara uyulacaktir.

1. Fona tahsis edilen avans ile gosterge portfdy kompozisyonunu en uygun sekilde
temsil edecek nakit bilesen ve ortaklik pay kompozisyonu olusturulur.

2. Tahsis edilen tutarin katilma paylarma aktarilmasi silirecinde gosterge
niteligindeki portfdy kompozisyonu bir is giinii 6nceki ortaklik pay1 borsa kapanis fiyatlari baz
alinarak 1 payin degeri 40 TL ye karsilik gelecek sekilde olusturulacaktir. S6z konusu fiyatin,
Endekse dahil paylarin endeksteki agirliklarindaki degisiklikler, hisse senedi piyasalarindaki
artis ve/veya diisiise bagl olarak 1 pay icin 34 TL ile 49 TL arasinda olmas1 beklenmektedir.

14.3. Fon katilma paylarinin BIST te islem gormeye basladigi giin itibartyla, birincil
piyasa islemleri gergeklestirilebilir.

14.4. Fonun faaliyetleri siiresince, her aymn son is giinii yapilacak degerlendirme
itibartyla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri 35.000.000 TL’nin altina
diisemez. Son {i¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diismesi halinde,
Kurul tarafindan bir defaya mahsus olmak tiizere bir aylik ek stire verilebilir. Verilen ek siire
sonunda da, fon toplam degerinin belirtilen asgari sinirin altinda olmasi halinde, Kurul
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tarafindan, soz konusu fonun tasfiyesi veya Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde
diizenlenen farkli bir fon tiirtine dontisiimii talep edilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

Taylan TATLISU Mehmet GERZ

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkani / Genel Miidiir
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