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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"METROPAL KURUMSAL HİZMETLER ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Kullanıcı tabanındaki büyüme, yemek kartı istisna limitlerinin enflasyona endekslenmesinin sağladığı kısmi koruma ve defansif
talep sayesinde gelir artışının devam etmesi ile birlikte yeni anlaşma ve yatırımların gelir büyümesine kısmi olumlu katkı
sağlayabileceği beklentisi,

• 2026 yılının ilk yarısında artan faaliyet giderleri ve finansman giderlerinden kaynaklanan marj baskısına rağmen; ödeme döngüsü
sürecinde yapılan kısa vadeli finansal yatırımların desteğiyle temel kar göstergelerinin sürdürülebilir seviyelerde korunması,

• 2026 yılının ilk yarısında nakit yaratımındaki zayıflamaya ve yıl içerisinde gerçekleştirilen temettü ödemeleri ile pay geri
alımlarının nakit pozisyonu üzerinde yaratması beklenen baskıya rağmen, yapısal olarak desteklenen operasyonel nakit akışı ve
halka arz gelirlerinden sağlanan tek seferlik likidite girişleri sayesinde güçlü nakit fazlası pozisyonunun korunması,

• 2026 yılının ilk yarısında özkaynak tabanında ağırlıklı olarak nakit kaynaklı kalemlerden oluşan toparlanma kaydedilmesi,
• İş modeli sayesinde düşük alacak riski,
• Ar-Ge ve teknolojik adaptasyon alanındaki çalışmalar,
• Halka arz sürecinin tamamlanmasının ardından kurumsal yönetim ilkelerine uyum düzeyinde iyileşme sağlanması,
• Nakit havuzundaki serbest nakit payındaki düşüşün yapısal hâle gelmesi durumunda ortaya çıkabilecek ilave finansman ihtiyacı,
• Vergi ve sosyal güvenlik teşviklerinin sona ermesinden kaynaklanabilecek potansiyel gelir kaybının yanı sıra yoğun rekabet ve

piyasa faiz oranlarındaki gerileme kaynaklı finansal yatırımlardan elde edilecek gelirlerin azalmasına bağlı olarak kârlılıkta
daralma yaşanması olasılığı,

• Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskıları artırarak küresel finansal koşulların gevşemesini sınırlaması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "METROPAL KURUMSAL HİZMETLER ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli 
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'AA- (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın 
tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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