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izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI METIN

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar:

Yatirimeilarin bu izahnamenin 5.2 maddesi cercevesinde her aym ilk is giinii olarak
belirlenen degerleme giintinden sonra verdikleri katilma payr satim talimatlari talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

YENI METIN
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimetlarin bu izahnamenin 5.2 maddesi ¢ercevesinde her aym son is giinii olarak
belirlenen degerleme giiniinden sonra verdikleri katilma payr satim talimatlari talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

ESKi METIN

6.6. Performans Ucreti: “Yonetici”, yonetim icretinin yam sira asagidaki kosullarin
gergeklesmesi halinde fon katilimcilarindan farkli dénemlerde yaptiklari her bir yatirim igin ayri
ayrl hesaplanmak kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmes;
icin donemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym donemdeki “Esik Deger”
getirisini asmas1 gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida
anlatildigs sekilde bulunacak “Yiiksek iz” degerini asmas! gerekmektedir,

Dénem: Yilim son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢1ikis
yapan yatirimcilar i¢in olan zaman dilimidir.
Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan

_ %@kpxﬁ@eg&in getirisini asan kisminin %35°idir.
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Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.
Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmis ise
performans {icreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans ticreti
yatirimet tarafindan kargilanir. Performans ticretine hak kazanilmas: halinde yilin son degerleme
glintind takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma pay: sahiplerinin Fon’dan ayrilmasim
beklemeksizin, yatmmemnm Kurucu’nun saklamacisi vefveya Dagitict nezdindeki hesabindan,
ilave bir talep veya emir olmaksizin, performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyat: kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan
tahsi edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak “USD cinsinden %3 mutlak getiri” uygulayacaktir, Esik deger
hesaplanirken USD cinsinden getiri, giinliik olarak o giin icin agiklanan TCMB USD alis kuruyla
TL’ye cevrilecektir, Kurucu tarafindan performans dénemi bagindan itibaren basit getiri
lizerinden asagida belirtilen formiil ile ilerletilen bir endeks hesaplanacaktir. Burada “Faiz
oram” olarak esik deger hesaplamasina baz teskil eden %5 getiri kullanmlacaktir.

Esik deger giinlik degisim = (Faiz orani / 365 ) * Giin saylst
Endeks(t+1) = Endeks(t) * (1+ Esik deger giinlitk degisim)

Fon’a girig tarihindeki fon birim fiyati ile yiln son degerleme giiniindeki fon birim fiyati
arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yih igerisinde Fon’dan ¢ikis
yapmak isteyen katihmeilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile Fon’dan cikmak
istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasidaki pozitif degisimin) %5°lik USD
cinsinden getirinin aynt déneme karsthk gelen TL kargihgindan (Endeks degisimi) fazla olmas:
durumunda, aradaki farkin %5’inin fon pay sayis ile carpilmast suretiyle hesaplanacak
performans ficreti tahsil edilir.

Performans ticreti, her bir katilimcs icin ve aynt katilimemn her bir farkli tarihte fon katilma pay:
alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayr takip edilmeye baglanr. Yilsonundaki
degerleme giinil ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkl giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar
tutarlarl mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yitksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satn alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek iz degeri olarak kabul
edilir. Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz”
degerini asmasi halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger, performans {icreti alinan
donem itibariyla performans ticretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden
belirlenir,

Esik Deger Getirisi = (Dénem Sonu Endeks/ Dénem Bagi Endeks ~ 1)

Iz Degeri (Fon) getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyaty/Yiksek iz deger)-1)

Performans ficreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiksek iz degerinin altinda kalmasi halinde
fon performans iicreti tahsi] edilmez.

Bir sonraki performans ficreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek iz Deger Baz degerinin
belirlenmesinde iki durum ortaya ¢ikabilir:




a) Fon getirisi pozitif ise, Yiiksek Iz baz degeri yine fon pay degeri olarak kabul edilir,

b) Fon getirisinin negatif olmasi halinde, fon katilimeisimin korunmast adina, “Yiiksek iz Bazi®
fon fiyati olarak kabul edilmez, bir dnceki dénemdeki Yiiksek iz degeri baz olarak alinmaya
devam eder.

Ornek:

Dénem baginda pay bagt fon fiyati: 1,0, Yiiksek fz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %5,0 olmustur.
Yani, fon fiyati 1,06, esik deger 1,05 olmugtur. Bu durumda gelecek ddnem icin performans
ticreti hesaplamalarinda baz almacak Yiiksek iz deger 1,06 olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik degerin
getirisi%5,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan
dénem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem icin
performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.
¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri -3% (fon fiyat: 0.97), kistas getirisi %35
(kistas fiyat1 (1,05) olmusg, fon birim pay fiyatmm yiiksek iz degeri asmamasi ve fon getirisinin
esik deZer getirisinin altinda kalmasindan dolay1 dénem sonunda performans iicreti tahsil
edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans ticreti hesaplamalarinda baz
ahinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

Performans ficretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Egik deerin getirisi)*%5)*dénem bas: fon birim pay
degeri*pay adedi]

Farkl dénemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayr ayri hesaplamr.

Performans {lcreti Hesaplamasmna Iliskin Ornekler

Tium hesaplamalarda Esik Deger olarak USD cinsinden getirinin ayni déneme karsilik gelen TL
karsiligi kullaniimaktadir,

Ornek 1:

Yatirime: 30 Haziran 2014 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almugtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Arahik
2014%ye kadar Fon’un getirisi %6,0 olmugtur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayni
ddnemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. Yatirimer 30 Haziran 2015 tarihinde Fon’dan
¢ikmugtir. Performans ticreti tahsilatinn yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon cikig tarihine
kadarki dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise %5,0
olarak gerceklesmistir.

Fon alim tarihinde Yiksek Iz deger fon fiyat: olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini
agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 — %4
) x %5=10,001, toplam 1 x 100.000 pay x %0,1 olmak tizere 100 TL Performans Ucreti
kesilmistir. Bir sonraki Donem i¢in Yiiksek Iz deger 1,06 olmustur.

Yatirimein Fon’dan gikis yaptig) 30 Haziran 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz degerini
agtigt ve nispi getiri oldugu igin Performans Ucret] tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 ~
%5) x %5 x 100,000 x1,06 formiilii ile 265 TL olmustur,

Ornek 2:
Yatirimer 28 Subat 2014 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet
f » A .:""'1"-,.::




fon katilma pay: satin almistir. Yatirime: 30 Eyliil 2014 tarihinde ise 180.000 adet fon katiima
payimu 1,15 TL fiyattan satmustir. Yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2014°de fon pay
degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 28 Subat 2014 — 30 Eyliil 2014 arasinda %3,5, 31
Mart 2014 — 30 Eyliil 2014 arasinda %2,5, 31 Mart 2014 — 31 Aralik 2014 arasinda %4,0
olmustur.

Yatirimeinmn farkl dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayn takip edilmistir. FIFO uygulamasina
gore, yatinmeimin 30 Eylil 2014 tarihinde satmigs oldugu 180.000 adet fon katilma paylarma
itigkin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 28 Subat 2014 - 30 Eyliil 2014
arast dSnem getirileri, 80.000 adet pay icin ise 31 Mart 2014 - 30 Eyliil 2014 arasindaki donem
getirileri kulanilmigtir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma payma iligkin Performans
Ucreti hesaplamasina iligkin olarak 31 Mart 2014 — 31 Aralik 2014 arasmdaki getiriler
kullandmistir.

28 Subat 2014 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim icin Yiiksek Iz degeri 1,0°dir. Buna
gtre fondan cikisin gergeklestisi 30 Eyliil 2014 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri agti131
icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %157tir (1,15/1,0-1). Pay basina
(%15,0 - %3,5) x %5 x 1,0 TL = 0,00575 TL, toplam 100.000 pay x 0,00575 TL/pay olmak
tizere 575 TL Performans Ucreti kesilmistir.

31 Mart 2014 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim icin baslangic Yiiksek Iz degeri 1,02°dir.
Buna gore fondan gikisin gergeklestigi 30 Eyliil 2014 tarihindeki Fon fiyati, Yitksek Iz Deperi
astig1 icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %12,75tir (1,15/1,02-1).
Buna gbre, pay bagina (%12,75 - %2,5) x %5 x 1,02 = 0,005228 TL, toplam 80.000 pay x
0,005228 TL/pay olmak tizere 418 TL Performans Ucreti kesilmistir. Yatirmeidan tahsil edilen
toplam Performans Ucreti 993 TL (575+418) olmustur.

Y1ilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2014) yatirimemimn elinde kalan 120.000 katilma payl
i¢in performans tGicreti hesaplanmigtir. Yatirimin yapildigi 31 Mart 2014 tarihinde Yiiksek [z
deger 1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyati 1.18 TL olmustur. Dénemin fon getirisi

%15, 7dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmas1 ve fon fiyatmin yiiksek iz degeri asmast
nedeniyle pay bagina (%15,7-%4,0) x %5 x 1,02 = 0,005967 TL, toplam 120.000 pay x
0,005967TL/pay olmak {izere 716 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama
donemi igin baglangig Yiiksek Iz degeri 1,18 TL olmustur.

YENI METIN

6.6. Boyle bir madde bulunmamaktadir,

Emre Neidim Elif Cengiz
Avukat Genel Miidlir Yardimeist




