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Gedik Portfy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon™) 31.12.2016 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu,
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayic
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla iliskin Sorumlulugu

2

Kurucu; finansal tablolarin Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(I1-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari’'ni (“TMS”) hiikiimlerini
igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasin saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayiunlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlighk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
tizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlishk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un i¢ kontroltiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.
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Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, gériisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

S.

Géoriistimiize gore, finansal tablolar, Gedik Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon) 31.12.2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansim ve nakit akislarini Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (II-14.2) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari’m hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na (Dipnot 2) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor

6.

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca,
Fon’un 01.01.-31.12.2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 4-5 2.721 394
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 99.979 61.990
Ters Repo Alacaklari 6 - -
Takas Alacaklari 6 133.283 60.490
Diger Alacaklar 6 450.193 135.059
Finansal Varliklar 10 7.219.913 2.965.041
Diger Varliklar -~ -~
Toplam Varhklar (A) 7.906.089 3.222.974

YUKUMLULUKLER
Takas Borglari 6 299.589 52.395
Diger Borglar 4-6 27.106 16.905
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 326.695 69.300
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 7.579.394 3.153.674

EKkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Gedik Portfoy A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2017 tarihinde onaylanmustir.



GEDIK PORTFOY IKINCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01. - 31.12.2016 VE 01.01. - 31.12.2015 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01. - 01.01. -
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 15 26.430 9.877
Temettl Gelirleri 15 134.757 49.081
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 15 628.072 247.577
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 15 476.533 (233.918)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 10.341 7.782
Esas Faaliyet Gelirleri 1.276.133 80.399
Ydnetim Ucretleri 4-11 (140.447) (48.378)
Denetim Ucretleri 11 (11.625) (5.567)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 11 (43.666) (12.635)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11-16 (6.052) (8.973)
Esas Faaliyet Giderleri (201.790) (75.553)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.074.343 4.846
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kari/Zarari 1.074.343 4.846

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 1.074.343 4.846

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Gedik Portfoy A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2017 tarihinde onaylanmigtir.



GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMIS 01.01. - 31.12.2016 VE 01.01. - 31.12.2015 TARIHLi
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetimden Denetimden

Referanslari Gecmis Gecmis

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

01.01. itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas1) 3.153.674 1.347.728
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 13 1.074.343 4.846
Katilma Payi fhrag Tutar1 (+) 13 6.449.907 3.405.462
Katilma Payi fade Tutari (-) 13 (3.098.530) (1.604.362)
31.12. itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 7.579.39%4 3.153.674

EKkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Gedik Portfoy A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2017 tarihinde onaylanmustir.



GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 01.01 - 31.12.2016 VE 01.01. - 31.12.2015 TARIHLI

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Dipnot 01.01. - 01.01. -
Referanslar 31.12.2016 31.12.2015
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (3.349.050) (1.800.920)
Net Donem Kary/Zarari 1.074.343 4.846
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler -- --
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Tlgili Diizeltmeler 15 (476.533) 233.918
Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler -- --
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (4.449.823) (1.815.643)
Alacaklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 (387.927) (162.388)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 4-6 257.395 48.193
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 10-15 (4.319.291) (1.701.448)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 26.430 9.877
Alnan Faiz 15 26.430 9.877
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.351.377 1.801.100
(*) Yukaridaki finansal tablolar Gedik Portfoy A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 29. 13 6.449.907 3.405.462
Katilma Pay1 fadeleri I¢in Odenen Nakit 13 (3.098.530) (1.604.362)
Diger Nakit Girisleri/Cikislar -- --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar1 -- --
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 2.327 180
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 2.327 180
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 394 214
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 2.721 394

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Gedik Portfoy A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2017 tarihinde onaylanmistir.
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) portfdy degerinin aylik
agirlikli ortalama bazda en az %75'n menkul kiymet yatinm ortakliklar1 hisse senetleri hari¢ BIST de
islem goren hisse senetlerinden olusan Hisse Senedi Yogun Fondur.

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci
maddelerine dayamilarak, 27.04.2007 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 274860/222442
sicil numarasi altinda kaydedilerek 03.05.2007 tarih ve 6800 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilen fon ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek lizere, halktan katilma paylar karsiliginda toplanacak
paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 24.04.2007 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-270 sayil izni ile Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
olarak kurulmus olan Fon’un {invani Once Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17.09.2012 tarih
B.02.6.SPK.0.15. 305.01.03-825 9235 sayili izni ile “Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Kiigiik
ve Orta Olgekli Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak, ardindan da Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 17.09.2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.15.305.01.03-825-9235 sayili izni ile “Gedik
Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Kiiciik ve Orta Olgekli Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)” olarak degistirilmistir. Fon, 19.11.2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanan izahname dogrultusunda Gedik Portfdy Yo6netimi A.S.’ye devrolmus ve linvami “Gedik
Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Y0neticisi, Saklayic1 Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Gedik Portfoy Yonetimi A.S.
Cumhuriyet Mah. ilkbahar Sok. No:1 Kartal / Istanbul

YOnetici:
Gedik Portfoy Yonetimi A.S.
Cumhuriyet Mah. ilkbahar Sok. No:1 Kartal / istanbul

Saklayict Kurumlar:
Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Nispetiye Cad. Akmerkez B Kule Kat. 2-3 Etiler / Istanbul

Semsiye Fonu:
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Fon siiresi ve kacinci vilda oldugu:

Fon, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24.04.2007 tarih ve
B.02.1.SPK.015-270 nolu izni ile kurulmus olup, siiresizdir.

Fon Izahnamesi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak 07.07.2015 tarihinde
tescil edilmis ve bu tescil 10.07.2015 tarih ve 8860 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmisgtir.



GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
a- Birim Pay Degeri:
31.12.2016 31.12.2015
Fon Toplam Degeri 7.579.394 3.153.674
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 266.064.500 132.682.700
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,028487 0,023769
b- Katilma Belgeleri Hareketleri:
31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak (Adet) 132.682.700 58.460.900
Satislar (Adet) 252.703.300 141.753.300
Geri Aliglar (Adet) (119.321.500) (67.531.500)
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 266.064.500 132.682.700
C- Fon Siresi:

Fon, siiresiz olarak kurulmustur.

d- Sigorta:

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST’de islem goren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 56. maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-56.1 sayili tebligi uyarinca
saklama hizmeti portfoy saklayicist kuruluslara devredilmistir. Portfoy saklama hizmetini yiriten
kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda portfoy yonetim sirketi ve
katilma pay1 sahiplerine, yatirnm ortakliklarinda ise ortakliga verdigi =zararlardan sorumludur.
Saklamadaki bu menkul kiymetler, her tiirlii riske kars1 Takasbank’in sigortasi altindadir.

e- Diger Hususlar :

Fon yonetimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin se¢imini i¢ tiiziigiinde belirtilen asagidaki esaslar
dahilinde yapar.

Fon’un yatirnm stratejisine gore, fon agirlikli olarak BIST 30 endeksinde yer alan sirketler hari¢ olmak
iizere borsada islem goéren diger sirketlerin paylarina yatirilir. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon
olmas1 nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar
paylar1 hari¢ olmak {izere BIAS’ta islem goren ihragg1 paylari, ihrageir paylarma ve ihraggr payi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve
ihrac¢1 payma dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg1 paylarina ve ihragei
payma dayal1 arac1 kurulug varantlarina yatirilir.
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

e- Diger Hususlar (devami):

Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir, ancak fon toplam degerinin %20’sini gecemez.

Fon, kamu veya 6zel sektor borglanma araclarina, varliga dayali menkul kiymetlere, Takasbank para
piyasasi islemlerine ve ters repo islemlerine fon degerinin en fazla %20’sine kadar yatirim yapabilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir soézlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasasi
araglarini 6diing verebilir.

Fonun karsilastirma 6l¢iitii % 50 BIST 100-30 Endeksi %50 BIST TUM-100 Endeksi’dir. Karsilastirma
oOlgiiti fonun tiirii, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde
yurticinde veya yurtdisinda genel kabul gdrmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin
agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri, forward, opsiyon s6zlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer
alan sinirlamalara uyulur.

Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa dist repo/ters repo s6zlesmeleri ile riskten korunma
amactyla sinirli olarak borsa disindan forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1
repo/ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinii asamaz.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir,

Burada deginilen hususlara iligkin detayli bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu’nda bulunmaktadir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) 30.12.2013 tarih ve 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.2 No’lu “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(TMS/TFRS) esas alinmuigtir.



4
GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar ve TMS’ ye Uygunluk Beyam (Devami)

Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 31.12.2013 tarihli ve 2013/43 sayil: Haftalik Biilteni’nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun
olarak sunulmustur.

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin alim ve satimi, katilma belgelerinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle muhasebelesmektedir. Hesaplarin
genel isleyisleri asagidaki agiklandigi sekliyle gergeklestirilmektedir.

Olgiim Esaslari

Finansal Tablolar, gercege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirrmlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31.12.2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
27.02.2017 tarihinde onaylanmustir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durum ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama i¢in raporlama
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Raporlama tarihi itibartyla Fon portfoyiinde yabanci para varlik veya yiikiimliiliik bulunamamaktadir
(31.12.2015: Yoktur).

2.2) Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve
onceki donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iligkin diizeltme tutarlari ve
karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadig kamuya agiklanir

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devam)

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama ddneminden once
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
karsilagtirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem basglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4)  Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene formatlara uygun
sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmstir.

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31.12.2016 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarmm hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS
uyarinca 01.01.2016 tarihi itibariyle gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 14 — Diizenlemeye dayal erteleme hesaplar:

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki
genel kabul gormils muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha dnce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak
sunulmasi istenmektedir.
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devam)

Yilhk iyilestirmeler 2014

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

TFRS 5 — Satis amach elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler, satis yontemlerine
iliskin degisiklik

TFRS 7 — Finansal araclar: Aciklamalar, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine iligkin
degisiklik

TMS 19 — Calisanlara saglanan faydalar, iskonto oranlarina iliskin degisiklik

TMS 34 — Ara donem finansal raporlama, bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11 — Miisterek anlasmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Miisterek
faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek
faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 — Maddi duran varhklar ve TMS 41 — Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.
Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi
sebebiyle, maddi duran varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmigtir. Buna baglh
olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmugtir.
Tastyicr bitkiler {izerinde biiyiiyen {irtinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 — Maddi duran varhklar ve TMS 38 — Maddi olmayan duran varhklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligmm kullanimimi igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27 — Bireysel finansal tablolar
01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu

degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken
0zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devam)

TFRS 10 — Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 — istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin baglh ortakliklar1 i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TMS 1 - Finansal tablolarin sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar
TMS 7 — Nakit akis tablolar1 (Degisiklik)

01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler finansal tablo okuyucularmmin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikimlluk
degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine
dair ¢ikarilmustir.

TMS 12 — Gelir vergileri (Degisiklik)

01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik
bir varligin ger¢ege uygun degerinden Olclilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi
matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme
yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de
acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2 — Hisse bazh 6demeler (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik
nakde dayali hisse bazli 6demelerin dlglim esaslarint ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin c¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 06dil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.
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01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 9 - Finansal araclar

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi
ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikligii zarart
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Goérmiis Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya g¢apinda
karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat (Degisiklik)

Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni
hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de
yapilan degisiklik sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine
diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve,

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler
halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.
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01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar (Devami)

TMS 40 — Yatirim amach gayrimenkuller (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm
amacl gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmasi durumunda yatinm amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla
ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin
‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarma uyup uymadigmin degerlendirilmesinin yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler 3 standard1 etkilemektedir:

TMS 1 - Turkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamasi, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalariin 01.01.2018°den itibaren gegerli
olarak kaldirilmustir.

TFRS 12 — Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar, standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmistir. 01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 28 — istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar, 01.01.2018’den itibaren gegerli olarak bir
istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden oOl¢iilmesine iliskin degisiklik.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yayinlanmis ve cari raporlama donemi
icin heniiz yiirlirlige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 22 — Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri

01.01.2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan ddemelerin
yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir
Odemenin yapilmasi/alinmas1 durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

Degisikliliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6)  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ ta igslem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan iglemler sonucu olugan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmektedir.

Degerlemede Uygulanan Doéviz Kurlan

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yabanci varlik ve yiikiimliiliik yoktur (31.12.2015: yoktur).
Ters Repo Alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin ig
iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
bolunmesiyle elde edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6)  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliikk repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme
isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters
repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Katilma Belgeleri

“Bir paym degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin degeri, Fon
toplam degerinin toplam pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu donem iginde geri satin alma yoluyla
fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay sayisindan
diisiilir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi
suretiyle bulunan tutardir.

Gerceklesen Deger Artislari/Azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle Fon Igtiiziigii hiikiimlerine gére degerlendirilmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplami degerinin i¢inde yer alan katilma belgeleri deger
artig/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak ilgili menkul
kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Fon, her menkul kiymet alimini ayr1 ayr takip etmektedir. Fon’un her giin itibariyle degerlendirilmesi
sonucunda ortaya ¢ikan aynit menkul kiymete ait degerleme farklari, katilma belgeleri deger artig/azalis
hesabinda birlikte muhasebelestirilmektedir. Menkul kiymet elden ¢ikarildigi giin, elden ¢ikartilan menkul
kiymete ait degerleme artig1 katilma belgeleri deger artis/azalis hesabindan ¢ikartilip gelir tablosunda
gergeklesen deger artig/azalis hesabina yansitilmaktadir. Menkul kiymetin satis tutari ile degerlenmis
tutar1 arasindaki fark da gelir tablosundaki menkul kiymet satig karlari/zararlar1 hesabina dahil
edilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6)  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiin de bulunan menkul kiymetlerin, alim satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri iizerinden “Menkul Kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup, “Menkul Kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasindaki fark olustugu taktirde
bu fark “Menkul Kiymet Satis Karlar1” veya “Menkul Kiymet Satig zararlari” hesabma kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik
komisyon gideri” hesabinda izlenir.

Vergi

13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin birinci fikrasinin
(d) bendine istinaden Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir. Fon, ilgili kanundaki gereklilikleri
yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden miistesnadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15’inci Maddesi’nin 3’iinci fikras1 geregi, emeklilik yatirrm fonlarimin
kazanglar1 hari¢ olmak tizere, Kanun’un 5’inci Maddesi’nin birinci fikrasinin (d) yazili kazanglardan,
dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisi yapilacak olup: bu kazanglar
iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’tinci maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir.
Bakanlar Kurulu s6z konusu tevkifat oranin1 kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye veya sifira kadar
indirmeye ve Fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da portfoyiindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilagtirmaya yetkilidir.

S6z konusu uygulamanin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2006 tarihi olup; bu tarihten énce iktisap edilen hisse
senetleri ile bu tarihten once ihrag edilen tahvil ve hazine bonolarmin elden ¢ikarilmasi veya elde
tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy kazanglarinin bu kismu i¢in; bu
kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olugsmasi halinde 6teden beri devam ettigi lizere Gelir
Verisi Kanunu’nun 94 {incii maddesine gore %0 (sifir), aksi durunda ise %10 oraninda tevkifata tabidir.

23.07.2006 tarihinde resmi gazetede yayinlanan 2006/10731 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince 1 Ekim
2006 tarihinden gecerli olmak Uzere MKYF’ nin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis portfoy
isletmeciligi kazanglarina uygulanacak olan stopaj orani1 % 0 olarak belirlenmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

2.

2.6)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Menkul Kiymetlerin Degerleme Yontemi

Fon Igtiiziik hiikiimleri geregince menkul kiymetlerin degerlemesi asagidaki gibi yapilmaktadir.

1.

Portféye alinan menkul kiymetlerin degerlemesi her isgiinii itibariyle yapilir. Degerleme giinii
itibariyle portfdye alinmis olan menkul kiymetler, alim fiyatlariyla kayda gecirilmektedir.
Sermaye Piyasast Kurulunun 30.12.2013 Tarih ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis olan I1I-14-2 Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
geregince yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunmaktadir.
Yabanci1 para cinsinden olan varliklar TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Borsa’da islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenmektedir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agirlikli fiyat: ve
oranidir.

“Fon Toplam Degeri”, Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunmaktadir.

Borsa’da islem gormekle birlikte degerleme gilinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatlariyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem gilinlindeki i¢ verim oran1 (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani)
ile degerlenmektedir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son is giiniindeki
portfoy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani tizerinden giinliik bilesik faiz esasina
gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenmektedir.

Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar1 borsada
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C. Merkez Bankasi
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenmektedir.

Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ercevesinde yapilmaktadir.

Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz, kar paylar1 ve benzerleri
alindiklar gilin fon toplam degerine dahil edilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6)  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmas1 ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak
sekilde yonetim ve temsilinden Gedik Portfoy Yonetimi A.S, varliklarin saklanmasindan ise Sermaye
Piyasas1 Kanunu uyarinca Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumludur. Fon portfoyi, yonetici
Gedik Portfoy Yonetimi A.S, tarafindan, Sermaye Piyasast1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
yapilacak bir portfoy yonetim sozlesmesi gercevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.
Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarinmn biiyiik boliimii Borsa Istanbul nezdinde ki
piyasalarda yonetici araciligiyla yapilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un aracilik ve portfoy ydnetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarim gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Fon’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7)  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasi ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr1 takip edilen
bolimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamstir.
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4, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00685'inden (yiiz binde
alt1 virgiil seksen bes) yillik yaklasik % 2,5 (binde yirmi bes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.
Bu (cret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak 6denir.
19.11.2015 tarihine kadar Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve yoneticisi ise Gedik Portfdy Yonetimi A.S. idi. Bu tarihten sonra SPK tarafindan onaylanan
izahname sonrasinda fonun hem kurucusu hem de yoneticisi Gedik Portféy Yonetimi A.S. olmustur.
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ile alim satima aracilik eden kurum olarak aktif dagitim ve
pazarlama s6zlesmesi imzalanmis olup, bu kapsamda satis komisyonu tahakkuk ettirilmektedir.

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detayr asagida agiklanmustir.

Iliskili Taraflara Borclar 31.12.2016 31.12.2015
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) 5.986 5.684
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim ticretleri) 9.193 5.684
Toplam 15.179 11.368
Iliskili Taraf ile Yapilan Islemler 31.12.2016 31.12.2015
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (Dagitim iicretleri) 56.659 24.189
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. (Yo6netim ticretleri) 83.788 24.189
Toplam 140.447 48.378
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2016 31.12.2015
Bankalar
- Vadesiz mevduat 2.721 394
Toplam 2.721 394
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6. ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Takas alacaklar 133.283 60.490
Borsa para piyasasindan alacaklar 450.193 135.059
Toplam 583.476 195.549
Borclar 31.12.2016 31.12.2015
[liskili taraflara borglar (Not 4) 15.179 11.368
Takas borclari 299.589 52.395
Diger borglar 11.927 5.537
Toplam 326.695 69.300
7. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2016 31.12.2015
VIOP nakit teminati 99.979 61.990
Toplam 99.979 61.990

8. BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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0. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlulugunda
saklanmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler portfdy saklayicisinin
giivencesi altindadir.

Fon Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2016  31.12.2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutari - --
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiirtitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1 -- --
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - --
iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari - -

Toplam -- --

10. FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Finansal Varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Hisse senetleri (*) 7.219.913 2.965.041
Toplam 7.219.913 2.965.041

(*) Finansal varliklarin detay:1 Fiyat Raporu tablolarinda verilmistir.

Finansal YUkUumlulukler: Yoktur (31.12.2015: Yoktur)
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11. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Yonetim ucretleri (Not 4) (*) 140.447 48.378
Saklama Ucretleri 8.794 797
Denetim Ucretleri 11.625 5.567
Komisyon ve diger islem {icretleri 34.872 11.838
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 15) 6.052 8.973
Toplam 201.790 75.553

(*) 31.12.2016 tarihi itibariyle fon yoOnetim (Ucretlerinin i¢ tuzukte belirtilen smirlarin {izerinde
gerceklesmis olmasi nedeniyle yil igerisinde 3.502 TL (31.12.2015: 7.782) tutarinda (Not 16) kurucu
geliri iadesi yapilmustir.

12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2015: Yoktur)

13.  FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger 31.12.2016 31.12.2015
Katilma belgeleri 6.015.576 2.664.199
Fon toplam deger artig/azalis

- Cari yil 1.074.343 4.846
- Gegmis yillar 489.475 484.629
Toplam 7.579.394 3.153.674

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti ile
bulunan tutardir. Bir paymn degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.
Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina
aktarilmakta geri alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Birim Pay Degeri 31.12.2016 31.12.2015
Fon toplam degeri 7.579.394 3.153.674
Dolasimdaki pay sayisi (adet) 266.064.500 132.682.700

Birim pay degeri (TL/adet) 0,028487 0,023769
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

13. FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS (Devami)

Katilma Belgeleri Hareketleri 31.12.2016 31.12.2015
Adet Tutar Adet Tutar

Acilis 132.682.700 2.664.199 58.460.900 863.099
Satiglar 252.703.300 6.449.907 141.753.300 3.405.462
Geri aliglar (119.321.500) (3.098.530) (67.531.500) (1.604.362)
Toplam 266.064.500 6.015.576 132.682.700 2.664.199

31.12.2016 31.12.2015

Tutar  Oran (%) Tutar Oran (%)
A- Fon portfoy degeri (+) 7.219.913 95,26 2.965.041 94,02
B- Hazir degerler (+) 102.700 1,35 62.384 1,98
C-Alacaklar (+) 133.283 1,76 60.490 1,92
D- Diger Varliklar (+) 450.193 5,94 135.059 4,28
E- Borglar (-) (326.695) (4,31) (69.300) (2,20)
Fon Toplam Degeri 7.579.394 100 3.153.674 100

14.  FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKIN ACIKLAMALAR

a- Imtiyazli Hisse Senetleri:

31.12.2016 tarihi itibariyle portféyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2015 tarihi itibariyle
portfdyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir).
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

14.  FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKIN ACIKLAMALAR

(Devam)

b- Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Bedelsiz Hisse Senetleri 31.12.2016 31.12.2015
ECZYT 10.750 --
GENTS 5.600 --
HLGYO -- 2.262
ISFIN 11.220 5.218
ISGYO 13.941 --
ISMEN -- 2.944
RYSAS -- 8.925
SODA 3.409 --
TRCAS -- 4,000
TRKCM 2.737 2.111
TSKB 17.143 --
Toplam 64.800 25.460
c- Ihrac Edilen Menkul Kiymetin Fonun Toplam Tutarinin %10’ unu Asan Kismi:

31.12.2016 déneminde ihra¢ edilen menkul kiymetlerin i¢inde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir (31.12.2015: Yoktur).

d- Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari:

31.12.2016 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettl alacagi bulunmamaktadir
(31.12.2015: Yoktur).

e- Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler:

31.12.2016 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir (31.12.2015: Yoktur).

f- Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlar::

31.12.2016 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi
bulunmamaktadir (31.12.2015: Yoktur).
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

14.  FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKIN ACIKLAMALAR
(Devam)

0- Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongoren Anlasmalar:

31.12.2016 tarihi itibariyle fon portfoyl igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarimi dngdren
anlagmalar ¢ercevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31.12.2015: Yoktur).

h- Siipheli Alacaklarin Tutar:

31.12.2016 tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir (31.12.2015: Yoktur).

i- Doénem Icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari:

31.12.2016 31.12.2015
ADNAC - 5.565
AKSA 9.350 1.650
ALARK - 1.112
ALBRK 6.440 1.425
ALGYO 315 1.880
ALKIM 5.745 1.227
ANELE 1.215 357
ARENA - 2.769
AYGAZ 16.800 2.167
BRSAN 980 --
BIZIM - 52
BLCYT - 1.333
BSOKE - 2.500
CIMSA 17.135 --
DMSAS - 3.000
ECILC 2.000 1.600
EGSER - 3.082
ERBOS 2.845 --
GENTS 3.400 3.088
GUBRF 3.000 --
HLGYO - 299
ISFIN 3.771 1.138
ISGYO 6.650 -
ISMEN -- 2.831
KLMSN 2.370 -
KORDS 7.634 3.470
KRDMD - 3.070



22

GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

KUTPO

PRKME 12.288 -
ROYAL -- 3.096
SELEC 4.106 -
SODA 10.909 -
TAVHL 957 -
TRCAS 3.972 1.156
TRKCM 7.793 -
TSKB 4.050 -
YAZIC 1.032 212
Toplam 134.757 49.081

15. HASILAT
01.01.- 01.01.-
Hasilat 31.12.2016 31.12.2015

Faiz gelirleri
- Devlet tahvili faiz gelirleri - -
- BPP faiz gelirleri 20.531 6.243
- VIOP faiz gelitleri 5.899 3.634
- Hazine bonosu faiz gelleri - -
- Katilim Hesabi -- --
Borsa Para Piyasasi -- --
Temettl gelirleri
- Hisse senetleri temettii gelirleri 134.757 49.081
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligskin gerceklesmis
kar/zarar 628.072 247.577
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis

kar/zarar 476.533 (233.918)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10.341 7.782
Toplam 1.276.133 80.399
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

15.  HASILAT (Devami)

Finansal Varhklara iliskin Ger¢eklesmis Karlar 31.12.2016 31.12.2015
Hisse Senedi 250.929 127.333
VOB 220.854 105.678
Gergeklesen Deger Artislart
- Hisse Senedi 832.766 250.372
-VOB 57.570 38.115
1.362.119 521.498
Finansal Varhklara iliskin Ger¢eklesmis Zararlar
Hisse Senedi (43.550) (19.895)
VOB (213.185) (94.148)
Gergeklesen Deger Azalislart
- Hisse Senedi (408.718) (122.974)
-VOB (68.594) (36.904)
(734.047) (273.921)
TOPLAM 628.072 247.577
Finansal Varhklara Iliskin Gerceklesmemis Karlar 31.12.2016 31.12.2015
Katilma belgeleri deger artist - -
Katilma belgeleri deger azalist 293.037 (183.496)
Gegmis donem finansal varliklara iligkin ger¢eklesmemis
karlar/zararlar iptali 183.496 (50.422)
Toplam 476.533 (233.918)
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24

01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER /GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyet Diger Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Noter Ucretleri -- 449
Vergi, resim ve harclar 787 756
Beyanname gonderim Ucreti 2.391 5.964
Kirtasiye giderleri - 59
Diger 1.451 1.407
Thrag izin iicretleri 1.423 338
Toplam 6.052 8.973

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyet Diger Gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Kurucu Iade Gelirleri 3.502 7.782
Diger Gelirler 6.839 -
Toplam 10.341 7.782

17. TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2015: Yoktur)

18.  KUR DEGIiSiMIiNiN ETKILERi

Yoktur (31.12.2015: Yoktur)

19. DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (31.12.2015: Yoktur)
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

20. TUREV ARACLAR
31.12.2016 tarihi itibartyla alinan pozisyon bulunmamaktadir .

31.12.2015 tarihi itibartyla alinan pozisyonlara iliskin detayl bilgiler asagida yer almaktadir:

Sozlesme Sozlesme Uzlasma Rayig
Tanimi Vade Pozisyon Adedi Biiyiikliigii Fiyati Deger
F_XU0300216S0 29.02.2016 Kisa 9 100 89,075 80.168

21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir)

21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar ig¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk,
derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

31.12.2016

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

liskili

Taraf

Diger
Taraf

Banka

Borsa para
piyasasindan
alacaklar

Vadesi U¢
aydan kisa olan
devlet ve 6zel
sektor tahvilleri

Ters Repo

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) -~

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi --

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varhiklarin net defter degeri --

B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak

finansal varhiklarin defter degeri --

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams

varhiklarin net defter degeri --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kisrm --

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter

degerleri --

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) --
- Deger dusiikligi (-) --
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi --

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) --
- Deger dusiikligi (-) --
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi --

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar --

233.262

233.262

2.721

2.721

450.193

450.193

7.219.913

7.219.913

Toplam --

233.262

450.193

7.219.913
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir)

21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

31.12.2015 Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi ¢
Borsa para aydan kisa olan
Mligkili ~ Diger 1liskili  Diger piyasasindan devlet ve dzel Finansal
Taraf Taraf Taraf  Taraf Banka alacaklar sektor tahvilleri  Ters Repo Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) - - - 122.480 394 135.059 - - 2.965.041

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams

finansal varhklarin net defter degeri -- -- - 122.480 394 135.059 -- -- 2.965.041

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak

finansal varhklarin defter degeri - -- - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams

varhklarin net defter degeri -- -- - - - - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter

degerleri -- -- -- - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dusukligi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - -- - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger dusukligii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - -- - - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- - - - - -- -

Toplam -- -- - 122.480 394 135.059 -- -- 2.965.041
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar1 {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Fiyat riski

Fon, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2016 tarihi itibariyle BIST te islem goren bu hisselerde
%10’luk bir artis/azalis olmast ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net
kar/zararinda 721.991 TL artis /azalis olusmaktadir (31.12.2015: 296.504 TL’dir).

Likidite Riski

Likidite riski fonlama ihtiyaglarinin karsilanamamasi riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarinin
vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.
Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukumliluklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Fon’un likidite
yukiimliiliigii asagidaki gibidir.

31.12.2016

Turev olmayan Sozlesme uyarinca

Finansal Defter nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil S yildan

Yukumlulukler degeri toplami kisa arasi arasi uzun

Takas borclari 299.589 299.589 299.589 - -- --

Diger bor¢lar 27.106 27.106 27.106 - -- --

Toplam 326.695 326.695 326.695 -- -- --

31.12.2015

Turev olmayan Sozlesme uyarinca

Finansal Defter nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil S yildan

Yukumlulukler degeri toplami kisa arasi arasi uzun

Takas borglari 52.395 52.395 52.395 - - -
16.905 16.905 16.905 - - -

Diger borglar

Toplam 69.300 69.300 69.300 -- -- --
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01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Rayig¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan
esas alinir.

Finansal Yukumltlukler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin
gergcege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6l¢lide farklilik
gosteremeyecegi varsayilmistir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimldlukler, birbirinin ayni varlik ve ylikimlultkler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimltlukler, ilgili varlik ya da yukimlilugiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uciincui seviye: Finansal varlik ve yukimliltkler, varhk ya da yukimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
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21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31.12.2016 Seviyel Seviye2 Seviye3 Toplam

Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 7.219.913 - -- 7.219.913

31.12.2015 Seviye 1 Seviye?2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 2.965.041 -- -- 2.965.041
22. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur (31.12.2015: Yoktur)
23.  NAKIT AKIS TABLOSUNA iLIiSKiN ACIKLAMALAR
Nakit akim tablosu Uzerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.
24.  FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIiI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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Hazirlanmasina iliskin Rapor MM Igarc A

Abide-i Hurriyet Caddesi

Bolkan Center 211 C Kat 2
34381 Sisli /Istanbul, Turkey

T +90212 3730000
F +90212 291 76 01
www.gtturkey.com

Gedik Portfsy Ikinci Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30.12.2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer ) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (1I-14.2)”
hitkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini  Sermaye Piyasast Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
gercevesinde 31.12.2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gedik Portfoy lkinci Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) pay fiyatinin
hesaplanmasma dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlart 30.12.2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer ) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (I1-14.2)”
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi1 Kurulu ve Gedik Portfdy Yoénetimi A.S.'nin (“Kurucu™) bilgisi
ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavir A.S.
Member Firm ofﬂG/raiﬁi’Tﬁ‘Gmton International
£ * I‘. Y Q“?{ A

X%

istanbul, 27.02.2017

Member of Grant Thornton International Ltd
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GEDIK PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31.12.2016 TARIHi iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ FIYAT RAPORU TABLOSU (EK-1b)

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSU

31.12.2016
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 7.770.085 100% 103%
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.721 100% 0%
a) Kasa -

b) Bankalar 2.721 100% 0%
c¢) Diger Hazir Degerler -

C.ALACAKLAR (+) 133.283 100% 2%
a) Takastan Alacaklar 133.283 100% 2%
b) Diger Alacaklar -

C.DIGER VARLIKLAR (+) -

D. BORGCLAR (-) 326.695 100% 4%
a) Takasa Borglar 299.589 92% 4%
b) Ydnetim Ucreti - 0% 0%
c) Odenecek Vergi -

¢) Ihtiyatlar -

d) Krediler -

e) Diger Borglar 27.106 8% 0%
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 7.579.394 100%
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 500.000.000

Yatirim Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Pay1 -
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