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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Biiyiime Amacl Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Biyime Amagl Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(*Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net variik degeri degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarini 6zetieyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu y8netimi;, finansal tablolanin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda TUrkiye Muhasebe Standartlar hukomlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemili yanhglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdagu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagdimsiz Denetginin Sorumiutugu

3.

Sorumluiugumuz, yapti§imiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérlg
vermektir. Yaptigimiz bajimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartiarina ve Kamu Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
tarafindan yayimlanan Ttrkiye Denetim Standartiarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlanina uygun olarak ytratGimastor. Bu standartlar, etik hiakGmlere uyguniuk
saglanmasini ve bagtmsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanhslik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yGratulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosedarlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedUrlerini tasarlamak amactyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasr ve gergede uygun sunumuyta ilgili ic kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i kontroltniin etkinligine iligkin bir gérig verme amaci tasimaz,
Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin sunumunun dederlendiriimesinin yan
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir,

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorasumizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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4.

Gorhgimuze gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buytme Amagh Hisse
Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raportama Mevzuati'na uygun olarak tam énemli yonleriyle gergede
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliltiklere {ligkin Rapor

5.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinco fikras) uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dtzeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldugu fon i¢ thzLgunin finansal raporlamaya iliskin hiktmlerine uygun olmadidina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamstir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérduncl fikras) uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermigtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(TOm tutarlar, Tark Lirasi ("TL') olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.012.812 4.774.573
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 13 1.563.188 1.271.878
Ters Repo Alacaklari 6.002.787 6.001.553
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 11.000 -
Finansal Varliklar 6 66.934.749 60.703.733
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 79.524.536 72.751.737
Yuakumlalukler
Repo Borglari 13 (110) (146)
Takas Borglari 13 (244.382) (13.831)
Krediler - -
Finansal Yukumlaltkler - -
Diger Borglar 5 (75.927) (70.372)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yukumlulukler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Haric) (B) (320.419) (84.349)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 79.204.117 72.667.388

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TOm tutarlar, Tark Lirasi ("TL') olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 1.465.715 1.052.588
Temettu Gelirleri 10 1.578.663 1.570.822
Finansal Varlik ve Yukiumliliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 10 6.112.129 1.738.477
Finansal Varlik ve Yikimlultklere iligkin Gerceklesmemis

Kar/Zarar 1.264.908 (13.411.116)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 10.421.415 (9.049.229)

Yonetim Ucretleri (786.283) (620.700)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (6.659) (5.704)
Denetim Ucretleri (5.231) (4.950)
Danismanlik Ucretleri (1.402) (1.643)
Kurul Ucretleri (9.455) (7.482)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (105.741) (170.404)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderl"er 7 (13.754) (8.916)
Esas Faaliyet Giderleri (928.525) (819.799)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 9.492.890 (9.869.028)
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 9.492.890 (9.869.028)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 9.492.890 (9.869.028)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(TOm tutarlar, Tark Lirasi ("TL') olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 8 72.667.388 61.099.101
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 9.492.890  (9.869.028)
Katilma Pay! Ihrag Tutar (+) 36.017.798 49.138.176
Katilma Payi lade Tutar (-) (38.973.959) (27.700.861)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 8 79.204.117 72.667.388

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 3.194.400 (22.652.226)
Net Donem Kari/Zarari 9.492.892 (9.869.028)
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Dizeltmeler 4.309.286 (10.787.706)
Deger Dusuklugu/iptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 3.044.378 2.623.410
Gerceklesmemis Farklar ile llgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile llgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 1.264.908 (13.411.116)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (7.272.088) 1.899.796
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (12.234) (5.101.758)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 236.070 (92.617)
Is:)e‘t_me Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili (7.495.924) 7094171
tzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (3.335.690) (3.895.288)
Alinan Temettu 10 - -
Alinan Faiz 10 (3.044.380) (2.623.410)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislari (291.311) (1.271.878)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (2.956.161) 21.437.315
Katilma Pay! ihraclarindan Elde Edilen Nakit 36.017.798 49.138.176

Katilma Pay! iadeleri igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislari

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(6)

(38.973.959)

238.239

238.239
4.774.573
5.012.812

(27.700.861)

(1.214.911)

(1.214.911)
5.989.484
4.774.573



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bluyime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu (“Fon”)
emeklilik yatirrm fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15’inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch milkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Buyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”
kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. unvani altinda birlesmesi izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
15-1098 sayil izin dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blyiime Amach
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyime Amagcli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu 3 Ocak
2005 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bolinmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile
kurulmustur. 22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci 1 Mart 2005
tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S. _
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Genis kapsamda kabul edilen hedef Tirk hisse senedi piyasasinin performansina paralel getirinin

saglanmasi ve hisse senedi piyasasinda iglem géren menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye
kazanci elde edilmesidir.

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek tzere Yyatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagihm raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Go6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢cege uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 27 Mart 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donuk olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dlzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agsagida Ozetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari — Degisiklikler

- TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar icin zorunlu olmadigina iligkin acikhk getirilmigtir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine aciklik
getirilmigtir.

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem ag¢iklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

S0z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerinde ©6nemli bir etkisi
olmamistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz
yurarluge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araclar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakigina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari — Degisiklik

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumii

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler)

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegcis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirnim isletmeleri'nin
kisa donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillk
hesap donemleri icin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS
5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli
olarak siniflandirilan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak
siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢cin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakh@indaki yatirnmlarini UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgcmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna acikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

S6z konusu degisikliklerin  Fon’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lgultr.
Gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borclarin normal yoldan alim ve satimlari igslem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borc¢larini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borg¢lar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
doénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfoyin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlk ve yukumlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Ahm-satim amacglh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikumluliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amacli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borclanma araclarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna goére degerlendirilen bir portféyun parcasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varlklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amagcli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yuktmlulikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dabhil
etmektedir. Diger finansal yukiamlultkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gercege uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumlaltklerin gergege uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme gunlnde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir 6nceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yukumlukler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger dusuklagu

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustiklugine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gstergenin bulunmasi durumunda deger diisuklugi zarari olugur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deder disuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari izerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukumlalUkler, bilancgo tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile élclilen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitiimistir.

12)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yakumlualukler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6ding verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar ¢ercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytnde tutulus
amaclarina gore “Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borclari " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
O0denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borclari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlarr) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aiim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giint degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artis veya azaliglari toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger artiglari/azalislari”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dbnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon icin yonetim Ucreti yillik
%1.00'dir

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari Gizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlalik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gizerinden gunlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gininde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baslamak tzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme gininde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanisseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikliortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son igslem ginindeki ic verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gunu itibariyla en son acgiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Vi) Turev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

vii)  Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

iX) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlk ve yukimlulukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlultkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile
bulunur.

(15)
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Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varhk ve yikimlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Bolumlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimane iligkin bilgiler Fon’un bir bittin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida
aciklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar 110.099 72.765
Borsa Para Piyasasi alacaklari 4.902.713 4.701.808

5.012.812 4,774,573

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 110.099 TL iliskili taraf olan Akbank T.A.$’de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2016 — 72.765 TL)

BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
9,95% 02/01/2017 4.902.713 -
14,50% 04/01/2016 - 4.701.808
4.902.713 4.701.808

(16)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklari 11.000 TL’dir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

Bilancoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmisgtir:

Diger borglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yonetim Ucreti (66.769) (61.258)
Denetim Ucreti (5.284) (4.948)
Tescil ve ilan giderleri (1.144) (1.085)
Ek Kayda Alma (2.376) (2.180)
Kap Bedeli - (480)
SMMM Hizmet Bedeli (354) (421)

(75.927) (70.372)

iligkili taraflara borglar fon yonetim ticreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyl Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilidi olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0,002750 (ylzbindeikivirgllyediyuzelli)
yilhk %1,00 (yuzdebirvirgllsifir) oraninda bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir. S6z konusu ucret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak

anlasma cercevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amacli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergege uygun deger farklari kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitilan finansal varhklar 2016 2015
Hisse senetleri 64.391.731 60.081.197
Devlet Tahvili 2.543.018 622.536
DOnem sonu 66.934.749 60.703.733
C_-)ergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan 31 Aralik 2016
finansal varliklar
Maliyet Makul degeri  Kayith degeri
Hisse Senetleri 67.370.843 64.391.731 64.391.731
Devlet Tahvili 2.538.560 2.543.018 2.543.018
69.909.403 66.934.749 66.934.749
(_3er(;ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan 31 Aralik 2015
finansal varlhiklar
Maliyet Makul degeri  Kayith degeri
Hisse Senetleri 69.402.256 60.081.197 60.081.197
Devlet Tahvili 612.646 622.536 622.536
70.014.902 60.703.733 60.703.733
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Buyume Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahik 2016

31 Arahk 2015

Lisans Giderleri (6.402) (4.602)
Vergi Giderleri (5.377) (3.282)
Kap Bedeli (1.294) -
Tescil ve llan Giderleri (575) (933)
Noter Har¢ Tasdik Giderleri (106) (99)
Toplam (13.754) (8.916)

Komisyon ve diger islem Ucretleri;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hisse Senetleri Komisyonlari (40.809) (97.783)
BPP (29.263) (23.015)
VIOP Komisyonu (22.088) (39.263)
Ters Repo ve Repo (13.515) (10.331)
Tahvil Kamu Kesimi (66) (12)
Toplam (105.741) (170.404)
8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari donem ile ge¢cmis iki ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 79.204.117
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2.131.598.795
Birim pay degeri (TL) 0,037157

Katilim paylarina diigen net varlik degerindeki artig/(azahs):

72.667.388
10.000.000.000
0,007267

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Net varlik degerindeki artis (azahg)(TL) 6.536.729
Birim paya disen net varlik degerindeki
artis (azahg) (TL) 0,0299

(18)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

(devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

adet adet

Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 2.199.847.804 1.597.638.541
SDao;I;m icinde satilan katilma belgesi 1.011.194.476 1.372.711.790
Doénem icinde geri alinan katilma belgesi (1.079.443.485) (770.502.527)
sayisi (-)

Toplam 2.131.598.795 2.199.847.804

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 79.204.117 TL (31 Aralik 2015 - 72.667.388 TL) tutarindaki

degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettu Gelirleri 2016 2015
Hisse senetleri temettu gelirleri 1.578.663 1.570.823
Ters repo faiz gelirleri 544.174 447.970
BPP faizleri 537.726 445.319
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 259.429 82.946
VIOP faiz gelirleri 124.386 76.255
Odiing iglem faiz geliri - 97
Toplam 3.044.378 2.623.410
Finansal Varlik ve Yukiimluliklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
VIOP islem satig karlari 5.251.676 (468.357)
Kamu Kesimi satis karlari (127.441) (33.592)
Hisse Senetlerindeki satis karlari 1.086.416 1.417.643
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglar 6.993 5.774
Hisse senetleri gerceklesen deger artislari (105.515) 817.009
6.112.129 1.738.477
Toplam 9.156.507 4.361.887

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri yoktur (31 Aralik 2015 -
Yoktur). 13.754 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi 6demeleri, tescil ilan
giderleri, noter 6demeleri ve lisans giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2015 - 8.916 TL)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

12. Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylinde bulunan tiirev finansal araclarin detayr asagidaki
gibidir (31 Aralik 2015 — 7.028.500 TL ).

Sodzlegme Tanimi Vade Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyati Rayic degeri
F_XU0301216S0 Uzun 400 95,425 3.817.000
Net Pozisyon 400 3.817.000

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyun yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢cercevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligsiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizugunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytiine orani islemleri mevzuata, ictiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oraniriski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon’un sabit faizli finansal aracglari bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarhligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercede uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal varhklar

2.543.018

622.536

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

%5 127.151 31.127
(%5) (127.151) (31.127)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger butin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket’in portfoyindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)

Sirket’in varliklar Uzerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Piyasa fiyat artigi/(azaligt)

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

%5 3.219.587 3.004.060
(%5) (3.219.587) (3.004.060)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yukumlulikler ve bilango disi yikumltliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’'un 31 Aralik 2016 ve
2015 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz kalmamistir.
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borclarla ilgili
yukumlultklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak guinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

5.012.812 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 - 4.774.573 TL)

31 Aralik 2016

1 aya 3aya 3ay - 1wyl - 5yil
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Ozeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.902.713 - - - - 110.099 5.012.812
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri - - - - - 1.563.188 1.563.188
Ters repo alacaklari 6.002.787 - - - - - 6.002.787
Finansal yatirimlar 64.391.729  1.956.461 586.559 - - - 66.934.749
Takas alacaklari 11.000 - - - - - 11.000
Toplam varliklar 75.308.229 1.956.461 586.559 - - 1.673.287 79.524.536
Repo borglari (110) - - - - - (110)
Takasa Borglar (244.382) - - - - - (244.382)
Diger borglar (75.927) - - - - - (75.927)
Toplam kaynaklar (320.419) - - - - - (320.419)
Net likidite fazlasi/(acigi)  74.987.810  1.956.461 586.559 - - 1.673.287 79.204.117
31 Aralik 2015
1 aya 3aya 3ay - 1wl - 5wyl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.701.808 - - - - 72.765 4.774.573
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 1.271.878 - - - - - 1.271.878
Ters repo alacaklari 6.001.553 - - - - - 6.001.553
Finansal yatirimlar 60.496.200 207.533 - - - - 60.703.733
Takas alacaklari - - - - - - -
Toplam varliklar 72.471.439 207.533 - - - 72.765 72.751.737
Repo borclari (146) - - - - - (146)
Takasa Borglar (13.831) - - - - - (13.831)
Diger borglar (70.372) - - - - - (70.372)
Toplam kaynaklar (84.349) - - - - - (84.349)
Net likidite fazlasi/(agigr) 71.115.212 207.531 - - - 1344643 72.667.388

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
ybnetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yakimluligina yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak

tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptidi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Ak Portféy A.S. araciligiyla

gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
ligkili Diger ligkili Diger Finansal Cari hesap
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf yatirimlar Ters repo bakiyesi
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 66.934.749 6.002.787 5.012.812
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegcmemis veya deger diisukligine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 66.934.749 6.002.787 5.012.812
B. Kosullari yeniden goérusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diusuklugune ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri . . . . . . .
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiklugune ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger dusiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
ligkili Diger ligkili Diger Finansal Cari hesap
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf yatirimlar Ters repo bakiyesi
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 60.703.733 6.001.553 4.774.573
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 60.703.733 6.001.553 4.774.573

B. Kosullar yeniden gériisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger disukligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligune ugramamis varliklarin net defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

D. Deger dusiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - -
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13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yukiamluliklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukumluluklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiumlualikler, dlcuim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilukler, ilgili varlik ya da yiikimliliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglinci seviye: Finansal varlik ve yuktmlilukler, varlik ya da yukumluligun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercegde uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
A[lm-satlm am_a(;ll finansal varliklar — 64.391.731 ) ) 64.391.731
Hisse senetleri
Alim-satim _a_magll finansal varliklar — 2543018 ) ) 2543018
Devlet tahvili
Toplam finansal varhklar 66.934.749 - - 66.934.749
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
A[lm-satlm am_ac_;ll finansal varliklar — 60.081.197 ) ) 60.081.197
Hisse senetleri
Alim-satim _a_magll finansal varliklar — 622536 ) ) 622536
Devlet tahvili
Toplam finansal varlhklar 60.703.733 - - 60.703.733
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin aciklamalar dipnot 8'de aciklanmistir.

16. Finansal tablolari 6nemli 6l¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki duizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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