ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun
01.01.2016-31.12.2016 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarimin  katiimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2016-31.12.2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2016 yilh baslarken gelismekte olan piyasalarin gelismis piyasalara oranla 2015
yiindan bu yana gelen bir geri kalmishdi séz konusu olmustur. MSCI endeksleri ile
incelenen bu durum nedeniyle, Kasim ayindaki ABD bagkanlk segimlerine kadar
gelismekte olan piyasalarin gelismis piyasalara gére daha iyi bir performans izledidi
goérilmdgtiir. Segim sonrasinda ise ABD bagta olmak (zere, sene sonuna kadar devam
eden gelismis piyasa rallisi yasanmistir. Sene sonunda ise geligmekte olan piyasalara
tekrar bir ilgi oldudu gorilmustlr. Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi’min da
genigleyici para politikasi uyguladidl izlenmistir. Faizlerde indirim, varlik alm
programlarinin banka disi finansal kuruluglan da icerecek sekilde genisletilmesi, re-
finansman operasyonlar gibi tedbirler alinmigtir. Bu durum 2016 yili birinci ceyregdinin
ortalarindan itibaren piyasalari olumlu etkileyen bir gelisme olmustur. Yilin ikinci yarisinda
ise Brexit ile beraber &zellikle otomotiv ve bankacihk sektériinde yasanan kisa sireli
olumsuz gelismeler piyasalari baski altinda birakmustir. Asya tarafinda ise ekonomik
gostergelerin daha olumlu olmasi ve biiyime beklentilerinin yukar yonli revize edilmesi

yilin ikinci yarisinda hisse piyasasi hareketine destek vermistir.

Tlrkiye hisse senedi piyasalan 2016 yili iginde yukan y&nli hareketlerle 86 bin
seviyelerini test etse de hem yurtigci hem de yurtdigi gelismelerle seneyi yiizde 8,93 Iiik
artisla 78.100 seviyelerinde kapatmistir. 10 yilhik gésterge faizi ise 2016 yilina ylzde
10,58 ile baglayip sene iginde yilizde 8,80 seviyelerini goériirken seneyi yizde 11,09 ile
kapatmigtir. Haziran ayinda yasanan Brexit referandumu ile beraber, Avrupa Birligi'nden
¢ikig yoniinde karar alinmasi fiyatlamalarda kisa sireli baski ve oynaklk da artisa neden
olurken Tirkiye'de 6zellikle otomotiv ve beyaz esya sektériinii negatif etkilemistir. Bunun
yani sira Moody’'s’ in Tlrkiye'nin notunu indirmesi 2016’ da piyasalar olumsuz etkilese de
yllsonuna dogru Tirkiye hisse piyasasinda toparlanma gérilmistir. I¢ piyasalara
baktigimizda dnemli konulardan biri Turk Lirasi’min 6zellikle 2016 yilinin son ceyredinde

yasadidi deder kayiplan olmustur. Her durumda 2016 yih iginde TL'de yasanan %22'lik
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deger kaybinin enflasyon iizerine olumsuz bir yansimasi olmustur. Yeni yayinlanan 2009
baz yilll GSYIH serilerine goére, 2016 yili ilk dokuz aylik déneminde Tirkiye ekonomisi
ylzde 2,25 biytumistir. Bu yeni seride blylimeye iliskin daha dogru veriler sunulacad
gibl, dalgalanmalarin da daha belirgin sekilde hissedilmesi séz konusu olacaktir. Diger
yandan da, 6ncesinde aslinda dikkate alinmayan dnemli bir (iretim faaliyeti resmi verilere
alinmig durumdadir. Yiin son ceyredine baktigimizda ise, sanayi lretim biyilimesinin
ylzde 2 seviyesinde devam etti§i gérilmektedir. Bu rakam yilin Gcinci geyredinde
kaydedilen negatif sanayi iretim blytimesine gdre gelisme géstermistir. Bu dogrultuda
2016 vyl igin ylizde 2,8 ile yiizde 3 seviyesinde bir blyilimenin mimkiin oldugu

distnilmektedir.

2016 yihina olumlu baglayan faiz piyasalarinda yilin ikinci yarisina girilirken ortaya
gikan belirsizlikler neticesinde yavaglama ve geri ¢ekilmeler gériilmeye baslanmistir. Mayis
ayinda yaganan siyasi belirsizlik sonrasinda artis gésteren faiz oranlarinda, 10 yillik devlet
tahvili ylizde 9 seviyesinden ylizde 10,40 seviyesine kadar yiikselmistir. Yilin ikinci yarisina
basglarken belirsizliklerin azalmasiyla birlikte toparlayan faiz oranlan tekrar asadi inmis ve
10 yillik devlet tahvil faizi tekrar ylizde 9 seviyelerine gerilemistir. Ancak Temmuz ayinda
yasanan olaylar sonucunda dogan belirsizlik ortami nedeniyle faiz seviyesi tekrar yukari
yonll bir hareket igine girmis ve 10 yillik devlet tahvili faizi tekrar ylizde 10 seviyesinin
tizerine gikmigtir. Yagsanan olumsuz gelismeler sonrasinda durgun bir déneme giren
piyasalarda yil sonuna yaklagirken, ABD bagkanlik secimleri ve FED faiz kararlarina
yaklagiimasiyla piyasalarda yasanan risk istahinin azalmasiyla genel olarak gelismekte
olan llke piyasalan faiz oranlarinda yukart yénlii bir trend olugmustur. Bu siireg icinde 10
yilik devlet faizi yizde 11 seviyesine kadar y(ikselmistir.

Bu siregte fon ydnetiminde devlet tahviline yatinm vyapan fonlarda, yihin basinda
tahvillerde yaganan deder kazanglarindan yararlanmak igin pozisyonlar, karsilastirma
olglitl Ustl seviyeye ylikseltiimis ve yilin ikinci yarisinda yasanan tahvillerde yasanan
deder kayiplarindan kaginmak icin pozisyonlar karsilastirma 6lciti  alti seviyeye

indirilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu toplantilannda, fonun performansi basta olmak {izere piyasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisiimiis olup, gérisiilmis olan

onemli konular ve alhinan &nemli kararlar asagidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.04.2016 tarih ve E.4980 sayili izni dogrultusunda

Fon Kurulu Uye degisikligine iliskin izahname giincellemesi yapiumstir.



2. Fon kurulu, Sermaye Piyasasi Kurul'unun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih
ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karar olarak kabul edilen “Emeklilik Yatinm Fonlarina
Iliskin Rehber” 10.1. no.lu “Kurucu'nun Yénetim Kurulu veya Fon Kurulu Tarafindan

Alinmasi Zorunlu Olan Kararlar” maddesine iliskin olarak 22.04.2016 tarihinde

karar almistir.

3. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.03.2016 tarihi itibanyla yiiriirli§e giren “Emeklitik
Yatinm Fonlarina iliskin Rehber”in “Risk Yénetim Sistemine iliskin Esaslar” bashkl
6. maddesinin 6.1. ve 6.5. nolu béliimleri uyarinca Yénetim Kurulu kararina konu
edilmesi gereken risk yonetim sistemine iliskin yazill prosediirlerin kabulii ve
ylrarlige konulmasi ile aglk pozisyon &lgiimiinde kullanilacak ydntemin
belirlenmesi kapsaminda, Rehber’in “Diger Esaslar” baslikh 10. maddesinin 10.1.
nolu bélimiinde ayni hususlara iligkin fon kurulu tarafindan da karar alinabilecedi
belirtilmis oldugundan, risk yonetim sistemine iliskin yazill prosediirlerin kabulli ve
ylrirliige konulmasi ile agik pozisyon &lgiiminde kullanilacak yéntemin
belirlenmesi igin fon kurulunun yetkili kibnmasina sirket yénetim kurulu tarafindan

oybirligi ile karar verilmistir.

4. Allianz Yagam Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'ndaki TL islemleri
nedeniyle olugan nakit fazlasinin degerlendirilmesi amaciyla 07 Ocak 2016 tarihinde
Repol piyasasinda %10,25 ortalama faizfe 2.500.000 TL, kiiclik pazarda ise
%9,26 ortalama faizie 405.000 TL ‘lik tutarlar Yapi Kredi Bankasi’'na satilarak
14:00 sonrasi ayni gin valérll ters repo islemi yapilmis olup, Fon Kurulu konuya

iliskin olarak bilgilendirilmistir.

5. Emeklilik Yatirrm Fonlan Yonetmelik’'nin  23’Gincli maddesinin  birinci  fikrasi
kapsaminda fon hesabina kredi alinmasinin 6ngériildidl durumlarda kredinin
sartlanna iligkin genel esaslann; kredinin tutan, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan
kurulug ile geri 6denecedi tarihin KAP'ta agiklanmasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bildirilmesinin temin edilmesi ve badli bulunulan Genel Midir Yardimcisinin
onayinin alinmasi sarti ile Portféy Yoneticilerinin yetkilendirimesine karar

verilmistir.

6. Sermaye Piyasas! Kurulu’nun “Emeklilik Yatirrm Fonlarina Iligkin Rehber” e uyum
kapsaminda Fon adina ictlziik ve izahname degisikliklerinin yapiimasina iliskin
olarak 20/10/2016 tarihinde fon kurulu karari alinmig; “14/11/2016 tarihli 000339
sayil” ve “16/12/2016 tarihli 00399 saylll” yazilar ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na

basvuru yapimistir.



Fonun portféy ydneticisi olan Yap! Kredi Portféy Y&netimi A.S.” nin Risk Y&netimi
Birimi tarafindan Risk Y&netimi Prosediriine uygun olarak yapilan ginlik risk dl¢limlerine
gdre 2016 yilinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuglar ayhk
olarak Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu dyeleri ile

paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gosterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna

iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,

izahname, fon ictlizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcalann karar

vermesini etkileyecek diger konularda meydana geien degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2016 tarihli bilanco ve gelir tablosu ile

dipnotlan raporun ekidir.

'BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERT TABLOLARI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Rayig

Defjer De!?er Yo
Ortaklik Pay!i 37,024,898.49 224,693,038.60 12.11
Banka Bonosu 12,000,000.00 11,855,600.00 0.64
Finansman Bonosu 11,105,000.00 10,998,345.65 0.59
Ozel Sektér Borclanma Araclan 242,036,857.00 247,429,920,34 13.33
Devlet Tahvili 945,371,000.00 923,342,987.20 49.75
Vadeli Mevduat {yabanci) 17,023,016.39 60,016,810.82 3.23
Vadeli Mevduat 300,000,000.00 301,225,411.68 16.23
Takashank Para Piyasasi 74,236,793.21 4,00
Nakit Teminat 2,248,940.68 0.12

Fon portfoy dedgeri

1,856,047,848.17 100.00

Portfoydeki varliklarin dagilimi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Menkul Tamim Nominal Deger Rayic Deder %

Ortaklik Paylar Akbank T.A.S. 2,375,000.78 18,572,506.08 1.00
Aksa Enerji Uretimi A.S. 1,250,000.00 3,725,000.00 0.20

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 0.16 0.30 0.00

Argelik A.S. 75,000.00 1,590,000.00 0.09

Aselsan Elektronlk Sanayi Ve Ticaret A.S. 1,184,242.00 15,051,715.82 0.81

Ayen Enerji A.S. 0.32 1.56 0.00
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Banka Bonosu

Finansman Bonosu

Ozel Sektsr Borclanma Araclan

Aygaz A.5.
Birlesik Magazalar A.3.

Dogus Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A5,
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Emlak Kenut Gayrimenku! Yatirirm Ortakhdi A.5.
Enka Ingaat A.5.

Eredli Demir Ve Cefik Fabrikalar T.A.S.
Ford Otomotiv Sanayi A.S.

T.Garanti Bankast A.$.

Turkiye Halk Bankasi A.S.

Hirriyet Gazetecilik Ve Matbaacilik A.S.
T.I5 Bankas) A.S.

Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S.

Kog Holding A.S,

Koza Altin Isletmeleri A.S.

Kardemir Karabiik Demir Celik San. ve Tic. A.S.
Migros Ticaret A.S.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S.
Otokar Otomaotiv Ve Savunma Sanayi A.S,
Petkim Petrokimya Holding

Reysag Tagimaciik Ve Lojistik Ticaret A.S.
H.6. Sabanci Holding A.S.

T.Sige Ve Cam Fabrikalarn A.S.

Sinpag Gayrimenkul Yatinm Ortakhid A.S.
Turkeell Tletigim Hizmetleri A.S.

Tirk Hava Yollar A.O.

Tofag Turk Otomobil Fabrikas: A.S,

Trakya Cam Sanayii A.S.

T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S.
Tiipras-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Tarkiye Vakiflar Bankas T.A.O

Yapl Kredi Bankasi A.S.

Yapt ve Kredi Bankasi A.S.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.
Vakif Faktoring A.S.

Alj Finansman A.S.

Akfen Holding A.S.

Kog¢ Finansman A.S.

Tlprag-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Finans Finansal Kiralama A.S.

Derimed Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Ticaret A.S.
Ziraat Finansal Kiralama A.S.

Limak Yatirim Enerji Uretim Isletme Hizmetleri Ve ingaat A.S
Aygaz A.S.

Burgan Finansal Kiralama A.S.

Netlog Lojistik Hizmetleri A.S.

Teb Tuketici Finansman A.S.

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.

Timur Gayrimenkul Gelistirme Yapi Ve Yatirim A.S.
Ko¢ Finansman A.S.

Finans Finansal Kiralama A.S.

Alj Finansman A.S.

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S.

Dunya Goz Hastanesi Sanayl Ve Ticaret A.S.
Kog¢ Finansman A.S.

Kog¢ Finansman A.S.

Celik Motor Ticaret A.S.

R&nesans Holding

Kog Fiat Kredi Tiketici Finansmant A.S.
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O.

Yap Kredi Finansal Kiralama A.Q.

Yda Ingaat Sanayi Ve Ticaret A.S.
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131,577.20
50,500.00
0.17

0.59
750,000.00
500,000.52
2,000,000.04
275,000.00
3,250,000.00
750,000.00
0.53
1,375,000.80
0.71
500,000.98
0.75
12,500,000.75
25,000.10
1,113,566.00
120,000.00
500,000.00
0.60

0.44

0.93

0.59
2,750,000.19
500,000.96
275,000.00
2,500,000.66
1.29
275,000.00
750,000.00
1,250,000.45
2,000,000.00
10,000,000.00
9,000,000.00
5,000.00
2,100,000.00
20,000.00
13,500,000.00
20,010,000.00
5,000,000.00
1,000,000.00
8,000,000.00
26,857.00
5,500,000.00
4,050,000.00
4,000,000.00
6,000,000.00
2,000,000.00
1,000,000.00
14,000,000.00
3,500,000.00
5,000,000.00
5,230,000.00
2,050,000.00
5,000,000.00
13,000,000.00
6,000,000.00
6,000,000.00
4,000,000.00
5,250,000.00
10,000,000.00
6,850,000.00

GvEETRIICKAS. i

1,582,873.68
2,474,500.00
0.73

0.45
2,242,500.00
2,690,002.79
10,280,000.19
8,409,500.00
24,765,000.00
7,005,000.00
0.39
7,122,504.13
1.11
6,900,013.55
12.19
14,375,000.86
439,501.83
9,409,632.70
16,008,000.00
1,850,000.00
0.47

4.06

3.56

0.34
26,812,501.80
2,505,004.80
6,776,000.00
7,100,001.87
1.81
19,456,250.00
3,262,500.00
4,287,501.53
1,977,600.00
9,878,000.00
8,958,330.00
4,947.65
2,035,068.00
20,525.40
14,062,815.00
20,797,993.80
5,095,900.00
1,021,630.00
8,123,840.00
27,201.04
5,651,580.00
4,079,241.00
4,041,600.00
6,146,160.00
2,037,020.00
1,016,220.00
14,054,040.00
3,541,370.00
5,274,800.00
5,324,349.20
2,075,502.00
5,206,000.00
13,627,120.00
6,271,860.00
6,157,080.00
4,067,920.00
5,332,530.00
10,110,500.00
6,899,388.50

0.09
0.13
0.00
0.00
0.12
0.14
0.55
0.45
1.33
0.38
0.00
0.38
0.00
0.37
0.00
0.77
0.62
0.51
0.86
0.10
0.60
0.00
0.00
0.00
1.44
0.13
0.37
0.38
0.00
1.05
0.i8
0.23
0.11
0.53
0.48
0.00
0.11
0.00
0.76
1.12
0.27
0.06
0.44
0.00
0.30
0.22
0.22
0.33
0.11
0.05
0.76
0.19
0.28
0.29
0,11
0.28
0.73
0.34
0.33
0.22
0.29
0.54
0.37



Devlet Tahvili

Vadeli Mevduat {(yabanci)

Vadeli Mevduat

Volkswagen Dodus Tiicetici Finansman) A.S.
ictas Enerii Yatinm Holding A.S.

Qrfin Finansman

Orfin Finansman

Rénesans Gayrimenkul Yatiim A.S.
Aygaz A.S.

Yapi Kredi Finansal Kiralama A.S.
Garanti Finansal Kirafama A.S.

Finans Finansal Kiralama A.S.

Orfin Finansman

Limak Yatinm Enerji Uretim igletme Hiz. ve ing. A.S
Nobel Ilag Sanayli veTicaret A.S.
Limak Yatirim Enerji Uretim Isletme Hiz. ve ins. A.S
Otokog Otornotiv Ticaret Ve Sanayi A.S.
Kog Fiat Kredi Tlketici Finansmani A.S.
Kog Finansman A.S.

Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhid) A.S.
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S.
TRTZ200917T16

TRT040117T14

TRTOBO317T18

TRT140617T17

TRT190717T11

TRT240118T19

TRT141118T19

TRT100719T18

TRTO50220T17

TRTO80720T19

TRT220921T18

TRT120122T17

TRT261022T10

TRTO80323T10

TRT270923T11

TRT200324T13

TRT240724T15

TRT120325T12

TRT110226T13

Finansbank A.S.

Cdeabank A.S.

Akbank T.A.S.

Denizbank A.$.

Akbank T.A.S.

Tirkiye Is Bankast A.S.

Yapi Kredi Bankasi A.S.

Takasbank Para Piyasasi
Nakit Teminat

7,000,000.00
1,850,000.00
2,730,000.00
3,300,000.00
8,670,000.00
4,500,000.00
2,000,000.00
10,500,000.00
2,000,000.00
3,000,000.00
2,000,000.00
1,700,000.00
6,680,000.00
2,600,000.00
5,000,000.00
5,000,000.00
13,000,000.00
4,520,000.00
3,000,000.00
19,600,000.00
8,700,000.00
183,263,000.00
27,500,000.00
16,400,000.00
10,400,000.00
6,100,000.00
32,727,000.00
44,500,000.00
235,600,000.00
12,500,000.00
600,000.00
7,000,000.00
20,100,000.00
52,000,000.00
98,700,000.00
47,281,000.00
119,400,000.00
5,500,000.00
6,023,016.39
5,500,000.00
100,000,000.00
50,000,000.00
50,000,000.00
100,000,000.00

7,032,900.00
1,862,247.00
2,739,009.00
3,304,455.00
8,876,346.00
4,525,875.00
2,037,300.00
10,709,580.00
2,027,400.00
3,032,070.00
2,017,820.00
1,729,138.00
6,863,299.20
2,641,756.00
5,064,700.00
5,058,650.00
13,214,890.00
4,628,299.20
2,809,080.00
20,007,680.00
8,958,564.00
184,947,186.97
28,887,675.00
17,060,920.00
10,235,576.00
6,089,203.00
30,820,652.25
44,784,800.00
226,602,436.00
12,334,625.00
803,970.00
5,921,020.00
18,393,309.00
51,644,320.00
91,987,413.00
40,499,958,98
120,554,598.00
19,400,574.18
21,236,422.54
19,379,814.10
100,409,096.45
50,205,102.73
50,201,007.04
100,410,205.46
74,236,793.21
2,248,940.68

0.38
0.10
0.15
0.18
0.48
0.24
0.11
0.58
0.11
0.16
0.i1
0.09
0.37
0.14
0.27
0.27
0.71
0.25
0.15
1.08
0.48
9.96
1.56
0.92
0.55
0.33
1.66
2.41
12.21
0.66
0.04
0.32
0.99
2.78
4.96
2.18
6.50
1.05
1.14
1.04
5.41
2.70
2.70
5.41
4.00
0.12

Toplam

1,856,047,848.17 100.00

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %
Fon portfdy dederi 1,856,047,848.17 100.48
Hazir dederier 6,922.12 0.00
Alacaklar 9,824,009.16 0.54
Borglar (18,765,131.81) {1.02)
Net varhk degeri 1,847,113,647.64 100.00
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L_BﬁLUri E: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER

Yatirim Stratejisi Bant Arahgs;

Fon esnek emeklilik yatinm fonu olup, fon portféyline Tlrkiye Cumhuriyeti Hazine
Miistesarlidi veya &zel sektér tarafindan ihrag edilmis ve Borsa Istanbul 'da islem géren
Tiirk Lirasi cinsi Gelir Ortakhd) Senetleri/Gelire Endeksli Senetler ve benzeri enstriimanlar

ile ortaklik paylan alinarak gelir elde edilmesi hedeflenmektedir.

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun(SPK) 29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayili karar ile
fonun yatinm yaptidi varliklarda degisiklige gidilmis olup, 01.01.2016 tarihinden itibaren
fon ictlziik ve izahnamesinde yer alan ve asadida belirtilen varlik tirii tablosundaki

sinirlamalara uygun olarak ydnetilmektedir.

VARLIK TURD EN AZ % EN COK %
Turk Ortaklik Paylari 0 25
Yabanc Ortakhk Paylan 0 20
Kamu Borglanma Araglan/Hazine Bonosu 45 75
Daviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglar) 0 50
Turk Ozel Sektér Borglanma Araclan (TL/Déviz) 5 35
Ozel Sektér Borglanma Araclar (Borsada islem 0 10
goérmeyen)(TL/Déviz)

Ters Repo 0 10
Eepo 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplan 0 25
{TL/Dviz)

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatinnm Fonu Katilma Paylar / Borsa Yatinm Fonu 0 20

Katilma Paylan /Yabanc Yatinm fonu Katilma
Paylar/Serbest Yatinm Fonu Katilma Paylari/Korumal
veya Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylar

Varantlar 0 15
Varliga Dayail Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Borglanma Araclan 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye 0 20
Piyasasi Araglar

Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklannin thrag Ettidi 0 20
Para ve Sermaye Piyasasi Araci / Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu Katilma Paylan

Gelire Endeksli Senetler 0] 20

-



Gelir Ortakhgr Senetleri 0 20
Sukuk {TL / Déviz) 0 20
Kira Sertifikasi (TL/Ddviz) 0] 20

Karsilastirma Olciitii ;

Portfdyin performansinin élglilmesi amaciyla kullanilan karsilastirma 8lgiiti de yine
SPK’ nin 29,12,2015 tarih 06.E.14542 sayili karar ile 01.01.2016 tarihinden itibaren,
“%60 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi, %5 BIST-KYD REPO BRUT Endeksi, %10 BIST-KYD 1
AYLIK GOSTERGE MEVDUAT TL Endeksi, %10 BIST -100 Endeksi, %15 BIST-KYD OSBA

SABIT Endeksi" olarak belirlenmistir.

Fonun ve kargifastirma élgitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AL S- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma
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Dénem: 01/01/2016-31/12/2016

Fonun Net Fonun Briit Karsilagtirma Fonun Nispi
Getirisi Getirisi * Olciitiiniin Getirisi Getirisi**
9,51% 11,62% 9,57% -0,06%

*Fonun brit getirisi fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanan
giderler diistilerek hesaplanmistir.

** Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan karsilastirma &lgltiiniin getiri oranmin ¢ikariimasi sonucu bulunan
pozitif ya da negatif yiizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2016- 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda fon getirisi %9,51 olarak gerceklesirken,

Benchmarkinin (Karsilastirma 6iglitli) getirisi %9,57 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakllmalldlr./-
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'BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILT BILGILER

Fon portféyline alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslar ve oranlar asadida yer almaktadir.
Yapi Kredi Yatirinm A.$.'nin komisyon oranlary;
01.01.2016- 31.12.2016 dénemi gegerli olan komisyon oranlari;

+ Ortaklik Paylar: Iglem tutar Gzerinden alim-satim islemlerinde 0,0004+BSMV

» Borglanma Araglari: islem tutar {izerinden alim-satim islemlerinde 0,00001

» Ters Repo Islemleri: Iglem tutar Uzerinden O/N islemlerinde 0,000005 ve diger
vadeli islemlerde ise 0,000005*giin sayisi

» Yabanc ortakhk paylan: Islem tutar Gzerinden alim-satim islemlerinde
0.0014+BSMV

+ Takasbhank Para Piyasast Islemleri Islem tutar izerinden 7 giin ve daha az ise
0,00002+BSMV, 7 giin lzeri 0,0000025*%giin sayisi+BSMV

s Eurobond Islemieri: Islem tutar  dzerinden alim-satim  islemierinde
(0.92125/100000+0.05 BSMV) ve 10.5 EURO+47.25 TL

» Do&viz cinsi Devlet I¢c Borglanma Araglari: Islem tutar {zerinden alim-satim
istemlerinde 0,00001+BSMV+4,04 USD

» VIOP (vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi) islemleri: Islem tutari tizerinden
0,000294

Diger araci kurumlarin komisyon oranlari;

HSBC Yatirim Menkul Dederler A.S. araci kurumuyla yapilan iglemierde ortaklik Paylan
komisyon orani 0,0006+BSMV ve VIOP iglemlerinde ise komisyon orani islem tutar
lizerinden 0,00015+BSMV, EFG Istanbul Equities Menkul Dederler. A.S. araci kurumuyla
yapilan iglemlerde ortaklik Paylari komisyon orani 0,0004(BSMV dahil), Erste Securities
Istanbul Menkul Degerler A.S. araci kurumuyla vyapilan islemlerde ortaklik Paylar
komisyon orani 0,0004+BSMV, yabanci ortaklik paylan islemlerinde komisyon orani
0,0009, ATA Yatinm Menkul Degerler A.S. araci kurumuyla yapilan islemlerde ortaklik
paylart komisyon orani 0,000152+BSMV, Oyak Yatirm Menkul Dederler A.S arac
kurumuyla yapilan iglemlerde ortaklik paylarn komisyon orani 0,0004(BSMV dahil), BGC
Partners Menkul Degerler A.$. araci kurumuyla yapilan islemierde ortaklik paylan
komisyon oranmi 0,0004(BSMV dahil) VIOP iglemlerinde komisyon orani 0,0002, TEB
Yatinm Menkul Degerler A.$. araci kurumuyla yapilan islemlerde ise ortaklik Paylan



komisyon orani 0,0005(BSMV dahil), Finans Yatirrm Menkul Degderler A.S. araci kurumuyla
yapilan islemlerde ortaklik paylari komisyon orani 0,00042(BSMV dahil), Gedik Yatinm
Menkul Degerler A.S. araci kurumuyla yapilan islemlerde ise ortaklik Paylari komisyon
orani 0,0004(BSMV dabhil), Credit Suisse AG araci kurumuyla vapilan islemlerde ise
ortaklik Paylarn komisyon orami 0,001(BSMV dahil), Merrill Lynch aract kurumuyla yapilan
islemlerde ise ortaklik Paylar komisyon orani 0,00075(BSMV dahil), ING Menkul Degerler
A.3. ortakilkk Paylar komisyon orani 0.0000945 (BSMV dahil), Deniz Yatinm Menkul
Dederler A.S. araci kurumuyla yapilan islemlerde ise ortaklik paylari komisyon orani
0,0004(BSMV dahil) olarak uygulanmaktadir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2016- 31 Aralik 2016 dénemine ait
tutarlaninin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsitanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net Varlik
FON: ALS Degerine Orami
GIDER TURD %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 2.0131%
Aracihk Komisyonu Gideri 0.0729%
Ditier Fon Giderleri 0.0048%
SPK Kayda Alma Ucreti 0.0122%
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0.0000%
Tescil ve Ilan Giderleri 0.0002%
Batiimsiz Denetim Ucreti 0.0012%
Saklama Giderleri 0.0096%
TOPLAM 2.1139%
Fon Toplam Gider Kesinti Orani Bilgileri: %
Fon IgtiizOgtinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Kesintisi Orani 2.28
2016 Yill Sonu Itibaryla Gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi Oram 2.1139
2016 Yil Sonu Igin Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutari (TL) * 0.00

* Ilgilf tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deger tablosuna giinliik olarak yansttiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatnm Fonlarinin Kurulus ve Faalivetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmeligine gére; her takvim yilimn son isgiini itibariyla, igtiziik ve izahnamede belifenen yillik fon toplam
gider kesintisi oramnin asilip agilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan gitnlik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictlziikte belirlenen oranin agildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgilf dénemi takip eden 5 is giinii iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Ilgili ddnemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir.

L




'BOLOM G: BDUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERE VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

ILISKIN BILGILER

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu adma Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda 83,328,201.80 TL’ lik kisa;

76,231,145.00 TL' lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde VIOP islemierinden elde edilen gelirler ile olusan

giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri

Vadeli Islem Sézlesme Giderleri

Vadeli islem Sozlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari

5,425,314.00 TL
5,320,132.20 TL
130,149.54 TL
48,965.87 TL

01.01.2016 - 31.12.2016 dbéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu adina 3,270,000.00 TL tutarinda 1 adet &diing menkul kiymet

islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2016
islemlerinin detayi asadidaki gibidir:

- 31.12.2016 ddneminde gergeklegtirilen 6&diing menkul kiymet

I;!e_m. Fon Adi | Durum Mk Tipi | Nominal Tutar B_mm iade Tarihi
Tarihi Fiyat

15.01.2016 | ALS IADE EDILM|$ Hisse 1,000,000 3,270,000 3.27118.01.2016
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

"os W

Ersin PAK

Badimsiz denetim raporu
Bilango tarihi itibariyla fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar

AT Stia o

Genel Midiir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Bilango tarihi itibariyla harcama tablosu

¥

Bagimsiz denetimden gec¢mis fon bilango ve gelir tablolar

Burcu UZUNOGLU
Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi)
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01.01.2016 - 31.12,2016 DONEMINE ILiSKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.’ nin portféy
yoneticisi oldugu fon, 27/10/2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 100.000.000- TL’ lik fon
baglangig tutarina temsilen 10.000.000.000 adet 1’ inci tertip fon paylan Kurul kaydina alinmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 06/07/2010 tarih ve 15-461 sayih izin dodrultusunda
900.000.000- TL' lik artirilan fon tutarini temsilen 90.000.000.000 adet 2’ inci tertip fon paylan
Kurul kaydina alinmis olup, Fon’un tutar toplamda 1.000.000.000-TL'ye ulasip 100.000.000.000

paya bdliinmiistir,

Aylik Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak iizere pivasalardaki ve
sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gorisilmds olup, gérisiulmis olan dnemli

konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.04.2016 tarih ve E.4980 sayilll izni dogrultusunda Fon

Kurulu Uye degisikligine iliskin izahname glncellemesi yapilmistir,

2. Fon kurulu, Sermaye Piyasasi Kurul'unun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 s.k.) sayih Ilke Karar olarak kabul edilen “Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin
Rehber” 10.1. no.lu “Kurucu’nun Ydnetim Kuruly veya Fon Kurulu Tarafindan Alinmasi

Zorunlu Olan Kararlar” maddesine iliskin olarak 22.04.2016 tarihinde karar almstir.

3. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 03.03.2016 tarihi itibariyla yururliige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber”in “Risk Yénetim Sistemine iliskin Esaslar” baglikli 6. maddesinin
6.1. ve 6.5, nolu bélimleri uyarinca Yénetim Kurulu kararina konu edilmesi gereken risk
yonetim sistemine iliskin yazilh prosediirlerin kabulii ve ylrirlige konulmasi ile agik
pozisyon é&lgiimiinde kullamlacak ydntemin belirlenmesi kapsaminda, Rehber’in “Diger
Esaslar” baslikh 10. maddesinin 10.1. nolu béliimiinde ayni hususlara iliskin fon kurulu
tarafindan da karar alinabilecedi belirtilmis oldugundan, risk yénetim sistemine iliskin yazih
prosedlrlerin kabuldi ve ytrirlige konulmas: ile agik pozisyon o&lglimiinde kullaniacak
yontemin belirlenmesi igin fon kurulunun vyetkili kilinmasina sirket ydnetim kurulu

tarafindan oybirligi ile karar verilmistir.
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4. Allianz Yagam Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'ndaki TL islemleri nedeniyle
olugsan nakit fazlasinin degerlendiriimesi amaciyla 07 Ocak 2016 tarihinde Repol
piyasasinda %10,25 ortalama faizle 2.500.000 TL, kiicik pazarda ise %9,26 ortalama
faizle 405.000 TL ‘lik tutarlar Yapi Kredi Bankasi'na satilarak 14:00 sonrast aynt gin

valorli ters repo islemi yapilmig olup, Fon Kurulu konuya iliskin olarak bilgilendirilmistir.

5. Emeklilik Yatinm Fonlan Yonetmelik’nin 23’tincli maddesinin birinci fikrasi kapsaminda fon
hesabina kredi alinmasinin &ngérildigid durumlarda kredinin sartlarina iliskin genel
esaslarin; kredinin tutar), faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi
tarthin KAP'ta agiklanmasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmesinin temin edilmesi ve
baglt bulunulan Genel Midir Yardimcisinin onayinin alinmasi sarti ile Portféy Yéneticilerinin

yetkilendirimesine karar verilmistir.

6. Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber” e uyum
kapsaminda Fon adina igtlizlik ve izahname dedisikliklerinin yapiimasina iliskin olarak
20/10/2016 tarihinde fon kurulu karan alinmig; “14/11/2016 tarihli 000339 sayili” ve
"16/12/2016 tarihli 00399 sayill” yazilar ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru
yaptimistir.

Fonun portfoy yGneticisi olan Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Yoénetimi Birimi
tarafindan Risk Y6netimi Prosediriine uygun olarak yapilan giinliik risk 8lctimlerine gbre 2016
yihnda herhangi bir limit asimina rastlanmamistrr. Olglimlerin sonuglan aylik olarak Allianz Yagsam
ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu dyeleri ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa Dederlendirmesi

2016 yih baglarken gelismekte olan piyasalarin gelismis piyasalara oranla 2015 yilindan bu
yana gelen bir geri kalmishg) s6z konusu olmustur. MSCI endeksleri ile incelenen bu durum
nedeniyle, Kasim ayindaki ABD baskanlik segimlerine kadar gelismekte olan piyasalarin gelismis
piyasalara gére daha iyi bir performans izledigi gériimiistiir. Secim sonrasinda ise ABD basta
olmak Uzere, sene sonuna kadar devam eden gelismis piyasa rallisi yasanmistir. Sene sonunda
ise gelismekte olan piyasalara tekrar bir ilgi oldugu gériimiigtir. Avrupa tarafinda Avrupa Merkez
Bankasi'nin da genigleyici para politikasi uyguladigi izlenmistir. Faizlerde indirim, varlik alim
programlarinin banka dgi finansal kuruluslan da icerecek gsekilde genisletilmesi, re-finansman
operasyonlari gibi tedbirler alinmigtir. Bu durum 2016 yili birinci ceyreginin ortalarindan itibaren

piyasalar olumlu etkileyen bir gelisme olmustur. Yiin ikinci yarisinda ise Brexit ile beraber

F |



ozellikie otomotiv ve bankacihk sektdriinde yasanan kisa siireli olumsuz gelismeler piyasalan
baski altinda birakmistir. Asya tarafinda ise ekonomik gdstergelerin daha olumlu olmasi ve
blylme beklentilerinin yukar yonlii revize edilmesi yilin ikinci yansinda hisse piyasasi hareketine

destek vermigtir.

Turkiye hisse senedi piyasalan 2016 yili iginde yukan y&énli hareketlerle 86 bin seviyelerini
test etse de hem yurtici hem de yurtdisi gelismelerle seneyi ylzde 8,93 lik artisla 78.100
seviyelerinde kapatmistir. 10 yilhk gdsterge faizi ise 2016 yilina yiizde 10,58 ile baslayip sene
icinde yilizde 8,80 seviyelerini gorirken seneyi yizde 11,09 ile kapatmustir. Haziran ayinda
yasanan Brexit referandumu ile beraber, Avrupa Birligi'nden c¢ikis yéninde karar alinmasi
fiyatlamalarda kisa slreli baski ve oynaklik da artisa neden olurken Tiirkiye'de 6zellikle otomotiv
ve beyaz egya sektériinli negatif etkilemistir. Bunun yani sira Moody’s’ in Tiirkiye'nin notunu
indirmesi 2016" da piyasalarn olumsuz etkilese de yilsonuna dodru Tirkiye hisse piyasasinda
toparlanma gorlilmistir. I¢ piyasalara baktudimizda &nemli konulardan biri Tirk Lirasi’nin
ozellikle 2016 yiinin son ceyredinde yasadigi deder kayiplan olmustur. Her durumda 2016 vili
iginde TL'de yagsanan %22’lik deger kaybinin enflasyon (zerine olumsuz bir yansimasi olmustur.
Yeni yayinlanan 2009 baz yilli GSYIH serilerine gére, 2016 yili ilk dokuz aylik déneminde Tlrkiye
ekonomisi ylizde 2,25 blyiimistlr. Bu yeni seride blylimeye iligkin daha dodru veriler sunulacadi
gibi, dalgalanmalanin da daha belirgin sekilde hissedilmesi s6z konusu olacaktir. Dider yandan da,
oncesinde aslinda dikkate alinmayan onemli bir Uretim faaliyeti resmi verilere alinmis
durumdadir. Yilin son ceyregine baktifimizda ise, sanayi tretim biyiimesinin ylizde 2 seviyesinde
devam ettigi gériilmektedir. Bu rakam yilin Gglinci geyredinde kaydedilen negatif sanayi (iretim
biylimesine gére gelisme géstermigtir. Bu dogrultuda 2016 yil igin ylizde 2,8 ile yiizde 3

seviyesinde bir buylmenin miimkin oldudu dusinalmektedir.

2016 yihna olumlu baglayan faiz piyasalarinda yilin ikinci yarisina girilirken ortaya ¢ikan
belirsizlikler neticesinde yavagslama ve geri gekilmeler gérilmeye baglanmistir. Mayis ayinda
yasanan siyasi belirsizlik sonrasinda artis gosteren faiz oranlarinda, 10 yillik deviet tahvili yiizde ¢
seviyesinden yilizde 10,40 seviyesine kadar vyikselmistir. Yiln ikinci yansina baslarken
belirsizliklerin azalmasiyla birlikte toparlayan faiz oranlan tekrar asadi inmis ve 10 yillik deviet
tahvil faizi tekrar yiizde 9 seviyelerine gerilemistir. Ancak Temmuz ayinda yasanan olaylar
sonucunda dogan belirsizlik ortami nedeniyle faiz seviyesi tekrar yukan ydnli bir hareket icine
girmisg ve 10 yiliik devlet tahvili faizi tekrar ylizde 10 seviyesinin {izerine gikmistir. Yasanan
olumsuz gelismeler sonrasinda durgun bir déneme giren piyasalarda yii sonuna yaklasirken, ABD
bagkanlik segimleri ve FED faiz kararlarina yaklagiimasiyla piyasalarda yasanan risk istahinin
azalmasiyla genel olarak gelismekte olan (ilke piyasalan faiz oranlarinda yukar yoénll bir trend

olugmusgtur. Bu siireg icinde 10 yilhk devlet faizi ylizde 11 seviyesine kadar yiikselmigtir.



Bu slrecte fon ydnetiminde devlet tahviline yatirm yapan fonlarda, yillin basinda
tahvillerde yaganan deger kazanglarindan yararlanmak igin pozisyonlar, karsilastirma &lgiitl iistii
seviyeye ylkseltilmis ve yilin ikinci yansinda yagsanan tahvillerde yasanan deder kayiplarindan

kaginmak igin pozisyonlar karsilastirma &lgltl alti seviyeye indirilmistir.
3} Yatirim Politikalar ve Fon Performanslan
ilgili donemde fonun yénetim stratejisi:

Fon esnek emeklilik yatinm fonu olup, fon portféyline Tirkiye Cumhuriyeti Hazine
Mistegarligl veya ozel sektdr tarafindan ihrag edilmis ve Borsa Istanbul 'da islem géren Tirk
Lirasi cinsi Gelir Ortakligi Senetleri/Gelire Endeksli Senetler ve benzeri enstriimanlar ile ortaklik

paylari alinarak gelir elde edilmesi hedeflenmektedir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun(SPK) 29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayih kararn ile fonun
yatinm yaptigt varliklarda degisiklige gidilmis olup, 01.01.2016 tarihinden itibaren fon igtliziik ve
izahnamesinde yer alan ve agagida belirtilen varlik tlri tablosundaki sinirlamalara uygun olarak

yonetilmektedir.

VARLIK TURD EN AZ % EN COK %
Tirk Ortaklik Paylan | 0 25
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Kamu Borglanma Aracglari/Hazine Bonosu B 45 75
Ddviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglar 0 50
Turk Ozel Sektér Borglanma Araclan (TL/Doviz) 5 35
Ozel Sektér Borglanma Araclan (Borsada islem 0 10
gérmeyen)(TL/Déviz)

Ters Repo 0 10
Repo 0] ‘ 10
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplan 0 25
{TL/Ddviz)

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylan / Borsa Yatirm Fonu 1] 20
Katilma Paylar /Yabanc Yatinm fonu Katilma

Paylari/Serbest Yatinm Fonu Katilma Paylari/Korumali

veya Garantili Yatirrm Fonu Katilma Paylar

Varantlar ¢ 15
Varliga Dayalh Menkul Kiymetler 0 20
Yabana Borglanma Aracglan 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye 0 T 20
Piyvasas| Araglan




Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araclan 20

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhklarinin Ihrag Ettigi 0 20

Para ve Sermaye Piyasasi Araci / Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu Katilma Paylar

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Gelir Ortaklii Senetleri 0 20 |
Sukuk (TL / D&viz) 0 20

Kira Sertifikasi (TL/Ddviz) 0 20

Karsilagtirma Olciitii ;

Portféyln performansinin dlgiilmesi amaciyla kullanllan karsilastirma &lcitii de yine SPK’
nin 29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayil karari ile 01.01.2016 tarihinden itibaren, “%60 BIST-KYD
DIBS TUM Endeksi, %5 BIST-KYD REPO BRUT Endeksi, %10 BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE
MEVDUAT TL Endeksi, %10 BIST -100 Endeksi, %15 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi" olarak

belirlenmistir.

Dénem: 01/01/2016-31/12/2016

Fonun Net Fonun Briit Karsilastirma Fonun Nispi
Getirisi Getirisi * Olgiitliniin Getirisi | Getirisi**
9,51% 11,62% 9,57% -0,06%

*Fonun briit getirisi fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanan
giderler diisiilerek hesaplanmistir.
** Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan kargilagtirma dlgatdnin getiri craninin gikariimasi sonucu bulunan

pozitif ya da negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2016- 31 Arahk 2016 tarihleri arasinda fon getirisi %9,51 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Kargilastirma lglitli) getirisi %9,57 olarak gerceklesmistir.

ALLIANZ YASAMLYE EMEKLILIKAS,
{ et o M |
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Fonun ve kargilagtirma &Igitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

ALS- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma

benchmark
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01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde Allianz Yagam ve Emeklilik A.S Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’ nda 83,328,201.80 TL’ lik kisa; 76,231,145.00 TL' lik
uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan giderlerin
detayi asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri :  5,425,314.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 5,320,132.20TL
Vadeli islem Sozlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 130,145.54 TL
Vadeli iglem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 48,965.87 Tl

01.01.2016 - 31.12.2016 ddéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik
Yatirm Fonu adina 3,270,000.00 TL tutarinda 1 adet &ding menkul kiymet islemi
gerceklestirilmistir.

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde gergeklestirilen 6diing menkul kiymet islemlerinin
detay! asadidaki gibidir:

islem Tarihi |Fon Adi |Durum Mk Tipi | Nominal Tutar E;;;T iade Tarihi

15.01.2016 |ALS IADE EDILMIS | Hisse 1,000,000 3,270,000 3.27]18.01.2016

—
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4} Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri
flgili débnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Portfoy Dagilimr

31/12/2016 tarihi itibariyla fon toplam dederi 1,847,113,647.64- TL olup, portféylin
%12,1'i ortaklik paylar, %49,75'i devlet tahvili/ hazine bonosu, %19,46’si vadeli mevduat,
%14,56's1 6zel sektér borglanma araclar, %0,12'si nakit teminat ve %4,00'U takasbank para

piyasas! isiemierinden olusmustur.

Deviet Tahvili
49,75%

Ozel Sektor Vadeli
Mevduat
Borglanma e
Araclar f A406%
14.56% Ortaklik Pay) Nakit Fakasbank
12.11% Teminat Para Piyasast
0.17% 4.00%

ALLIANZ "{-.-"‘;ﬂ'ﬂaﬂ*“"'-“’“m}( R )T
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midar Yardimceisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Rayic

Deder Deger %

Ortaklik Payi 37,024,898.49 224,693,038.60 12.11
Banka Bonosu 12,000,000.00 11,855,600.00 0.64
Finansman Bonosu 11,105,000.00 10,998,345.65 0.59
Ozel Sektér Borglanma Araclari 242,036,857.00 247,429,920.34 13.33
Devlet Tahvili 945,371,000.00 923,342,587.20 49.75
Vadeli Mevduat (yabanci) 17,023,016.39 60,016,810.82 3.23
Vadell Mevduat 300,000,000.00 301,225,411.68  16.23
Takasbank Para Piyasasi 74,236,793.21 4.00
2,248,940.68 0.12

Nakit Teminat

Fon portfiy degeri

1,856,047,848.17 100.00

Portféydeki varhtklarnin dagilimi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Menkul Tanimi Ng'eng'zfl Rayic Deder %o
Ortakhik Paylan Akbank T.A.S. 2,375,000.78 18,572,506.08 1.00
Aksa Enerji Uretimi A.S. 1,250,000.00 3,725,000.00 0.20
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 0.16 0.30 0.00
Arcelik A.S. 75,000.00 1,590,000.00 0.09
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 1,184,242.00 15,051,715.82 0.81
Ayen Enerji A.S. 0.32 1.56 0.00
Aygaz A.S. 131,577.20 1,582,873.68 0.09
Birfesik Magazalar A.S. 50,500.00 2,474,500.00 0.13
Dodus Gayrimenkul Yatinm Ortakldi A.S. 0.17 0.73  0.00
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 0.59 0.45 0.00
Emlak Konut Gayrimenkul Yatimm Ortakh$ A.S, 750,000.00 2,242,500.00 0.12
Enka Ingaat A.S. £00,000.52 2,690,002,79 0.14
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 2,000,000.04 10,280,000.19 0.55
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 275,000.00 8,409,500.00 0.45
T.Garanti Bankasi A.S. 3,250,000.00 24,765,000.00 1.33
Tirkiye Halk Bankasi A.S, 750,000.00 7,005,000.00 0.38
Horriyet Gazetecilik Ve Matbaacilik A.S. 0.53 0.39 0.00
T.1s Bankasi A.S. 1,375,000.80 7,122,504,13 0.38
is Gayrimenkul Yatirim Ortaklid A.S. 0.71 1,11 0.00
Kog Holding A.S. 500,000.98 6,900,013.55 0.37
Koza Altin Isletmeleri A.S. 0.75 12.19  0.00
Kardemir Karabitk Demir Celik San. ve Tic. A.S. 12,500,000.75 14,375,000.86 0.77
Migros Ticaret A.S. 25,000.10 439,501.83 0.02
Odag Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. 1,113,566.00 9,409,632.70 0.51
Otokar Otometiv Ve Savunma Sanayi A.S. 120,000.00 16,008,000.00 0.86
Petkim Petrokimya Holding 500,000.00 1,850,000.00 0.10
Reysag Tagimacilik Ve Lojistik Ticaret A.S. 0.60 0.47 0.00
H.O. Sabanci Holding A.S. 0.44 4.06  0.00
T.Sige Ve Cam Fabrikalan A.S. 0.93 3.56 0.00
Sinpas Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.S. 0.59 0.34 0.00
Turkceli Iletisim Hizmetieri A.S. 2,750,000.19 26,812,501.80 1.44
Tiirk Hava Yollar A.O. 500,000.96 2,505,004.80 0.13
Tofag Tlrk Otomobil Fabrikas A.S. 275,000.00 6,776,000.00 0.37
Trakya Cam Sanayii A.S. 2,500,000.66 7,100,001.87 0.38
T.Sinayi Kalkinma Bankast A.S. 1.29 1.81 (.00
Tlpras-Tirkiye Petrot Rafinerileri A.S. 275,000.00 19,456,250.00 1.05
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q 750,000.00 3,262,500.00 0.18
Yap! Kredi Bankasr A.S. 1,250,000.45 4,287,501.53 0.23
Banka Bonosu Yap ve Kredi Bankasi A.S. 2,0600,000.00 1,977,600.00 0.11
Yapr ve Kredi Bankas! A.5. 10,000,000.00 5,878,000.00 0.53
Finansman Bonosu Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A,S. 9,000,000.00 8,058,330.00 0.48
Vakif Faktoring A.S. 5,000.00 4,947.65 0.00
Alj Finansman A.S. 2,100,000.00 2,035,068.00 0.11



Ozel Sektor Barglanma
Araglan

Devlet Tahvili

Vadeli Mevduat (yabanci)

Vadeli Mevduat

Takasbank Para Piyasasi
Nakit Teminat
—

Alkfen Holding A.S.

Ko¢ Finansman A.S.
Tlprag-Turkiye Petrol Rafinerileri A,S.
Finans Finansal Kiralama A.S.

Derimod Konfeksiyon Ayakkabr Deri Sanayi Ve Ticaret

A5,

Ziraat Finansal Kiralama A.S,

Limak Yatinim Enerji Uretim Isletme Hizmetleri Ve Ingaat

AS

Aygaz A.S.

Burgan Finansal Kiralama A.S.

Netlog Lojistik Hizmetleri A.S.

Teb Tiiketici Finansman A.S.

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.

Timur Gayrimenkul Geligtirme Yapi Ve Yatirm A.S.
Kog Finansman A.S.

Finans Finansal Kiralama A.S.

Alj Finansman A.S.

Garanti Filo Yénetim Hizmetleri A.S.

Dunya Goz Hastanesi Sanayi Ve Ticaret A.S.
Kog Finansman A.S.

Kog Finansman A.5.

Celik Motor Ticaret A.S.

Ronesans Holding

Kaog Fiat Kredi Tiiketici Finansmani A.S.
Yap Kredi Finansal Kiralama A.O.

Yap! Kredi Finansal Kiralama A.O,

Yda insaat Sanayi Ve Ticaret A.S.
Volkswagen Dogus Ticetici Finansmam A.S.
Ictag Enerji Yatinm Holding A.S.

Orfin Finansman

Orfin Finansman

Rénesans Gayrnimenkul Yatinm A.S,

Aygaz A.S.

Yapi Kredi Finansal Kiralama A.S.

Garanti Finansal Kiralama A.S.

Finans Finansal Kiralama A.S.

Orfin Finansman

Limak Yatinm Enerji Uretim Isletme Hiz. ve ing. A.S
Nobel Ilag Sanayii veTicaret A.S.

Limak Yatinm Enerji Uretim Isletme Hiz. ve Ing. A.S
Otokog Otomotiv Ticaret Ve Sanayi A.S.
Kog Fiat Kredi Tiiketici Finansmarn A.S.

Kog Finansman A.S.

ts Gayrimenkul Yatinm Ortakiigh A.S.

Is Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.
TRT200917T16

TRT040117T14

TRT080317T18

TRT140617T17
TRT190717T11
TRT240118T19
TRT141118T19
TRT100719T18
TRT0O50220T17
TRTOB(720T19

TRT220921T718
TRT120122T17
TRT261022T10
TRT080323T10
TRT270923T11
TRT200324T13
TRT240724T15
TRT120325T12

TRT110226T13
Finansbank A.5.
Cdeabank A.S.
Akbank T.A.S.

Eenizbank A.S.

Akbank T.A.S.
Tirkiye Is Bankasi A.S,

Yapi Kredi Bankasi A.S.

20,000.00

13,500,000.00
20,010,000.00
5,000,000.00

1,000,600.00
8,000,000.00
26,857.00

5,500,000.00
4,050,000.00
4,000,000.00
6,000,000.00
2,000,000.00
1,000,000.00
14,000,000.00
3,500,000.00
5,000,000.00
5,230,000.00
2,050,000.00
5,000,000.00
13,000,000.00
6,000,000.00
6,000,000.00
4,000,000.00
5,250,000.00
10,000,000.00
6,850,000.00
7,000,000.00
1,850,000.00
2,730,000.00
3,300,000.00
8,670,000.00
4,500,000,00
2,000,000.00
10,500,000.00
2,000,000.00
3,000,000.00
2,000,000.00
1,700,000.00
6,680,000.00
2,600,000.00
5,000,000.00
5,000,000.00
13,000,000.00
4,520,000.00
2,000,000.00
19,600,000.00
8,700,000.00
183,263,000.0
0
27,500,000.00
16,400,000.00
10,400,000.00
6,100,000.00
32,727,000.00
44,500,000.00
235,600,000.0
0
12,500,000.00
600,000.00
7,000,000.00
20,100,000.00
52,000,000.00
98,700,000.00
47,281,000.00
119,400,000.0
0
5,500,000,00
6,023,016.39
5,500,000.00
100,000,000.0

0
50,000,000.00
50,000,000.00
100,000,000.0

0

20,525.40

14,062,815.00
20,797,993.80
5,095,900.00

1,021,630.00
8,123,840.00
27,201.04

5,651,580.00
4,079,241.00
4,041,600.00
6,146,160.00
2,037,020.00
1,016,220.00
14,054,040.00
3,541,370.00
5,274,800.00
5,324,349.20
2,075,502.00
5,206,000.00
13,627,120.00
6,271,860.00
6,157,080.00
4,067,920.00
5,332,530.00
10,110,500.00
6,899,388.50
7,032,900.00
1,862,247.00
2,739,009.00
3,304,455.00
8,876,346.00
4,525,875.00
2,037,300.00
10,709,580.00
2,027,400.00
3,032,070.00
2,017,820.00
1,729,138.00
6,863,299.20
2,641,756.00
5,064,700.00
5,058,650.00
13,214,890.00
4,628,299.20
2,809,080.00
20,007,680.00
8,958,564.00

184,947,186.97

28,887,675.00
17,060,920.00
10,235,576.00

6,089,203.00
30,820,652.25
44,784,800.00

226,602,436.00

12,334,625.00
803,970.00
5,921,020.00
18,393,309.00
51,644,320.00
91,987,413.00
40,499,958.98

120,554,598.00

19,400,574.18
21,236,422.54
19,379,814.10

100,409,096.45

50,205,102.73
50,201,007.04

100,410,205.46

74,236,793.21
2,248,940.68

0.00

0.76
1.12
0.27

0.06
0.44
G.00

0.30
0.22
0.22

0.11
0.05
0.76
0.19
0.28

0.11
0.28
0.73
0.34
0.33
0.22
0.29
0.54
0.37
0.38
0.10
0.15
0.18
0.48
0.24
0.11
0.58
0.11
0.16
0.11
0.09
0.37
0.14
0.27
0.27
0.71
0.25
0.15
1.08
0.48
9.96

1.56
0.92
0.55
0.33
1.66
2.41

12,21

0.66
0.04
0.32
0.99
2.78
4.96
2.18

6.50

1.05
1.14
1.04

5.41

2.70
2.70

5.41

4.00
0.12

Toplam

1,856,047,848.17

100.00




ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %
Fon portfoy dederi 1,856,047,848.17 100.48
Hazir dederler 6,922.12 0.00
Alacaklar 9,824,009.16 0.54
Borglar (18,765,131.81) (1.02)
Net varhk degeri 1,847,113,647.64 100.00
L ameEREKLIL] —
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon

Gider Tird TL ngg:,?‘:;
Qrant %

a_ | Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 203.58 0.0000%
b |ilan Giderleri 3,637.59 0.0002%
 ¢_i Sigorta Ucretieri - 0.0000%
d !Badimsiz Denetim Ucreti 21,495.45 0.0012%
e : Katilma Belgesi Basim Giderleri -] 0.0000%
f ! Saklama Giderleri 171,783.02 0.0096%
g | Fon Yonetim Ucreti 36,189,633.65 2.0131%
h :Isletim Giderleri Toplami {a+b+...+qg) 36,386,753.29 2.0240%
i Hisse Senedi Komisyonlan 782,720.07 0.0435%
j i Tahvil Beno Kesin Alim Satim Komisyonlar 114,686.72 0.0064%
k iGecelik Ters Repo Komisyonlan 35,461.55 0.0020%
| 1 Vadeli Ters Repo Komisyonlarr - 0.0000%
' m ; Borsa Para Piyasas) Komisyonlar 328,343.04 0.0183%
n_:Yabanc Menkul Kiymet Komisyonlan ~ 0.0000%
0 ! Tiirev araclan islem komisyonu 48,965.87 0.0027%
p i Kur Farkl Giderleri - 0.0000%
q : Aracihk Komisyenu Giderleri Toplami (i+j+k+...+p) 1,310,177.25 0.0729%
r i Odenecek Vergiler - 0.0000%
s | Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Balami - 0.0000%
t | Diger Vergi. Resim. Harc vb. Giderier 78,186.02 0.0043%
u i Dider Giderler 7,584.08 0.0004%
0 i Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 219,214.61 0.0122%
Toplam Giderler (h+g+r+s+t+u+ii) 38,001,915.25 2.1139%
Ortalama Fon Toplam Dederi 1,797,745,269.52 100,00

Ilgili ddnemde kurucu tarafindan karsiianmis olan fon gideri bulunmamaktadir.

Ersin PAK
Genel Midir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Burcu UZUNOGLU
Direktor
(Fon Kurulu Uyesi)




