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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu'na,

Finansal Tablolara {ligkin Rapor

1.

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit alag tablosu ile
6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic: notlardan olusan iligikteki
finansal tablolarim1 denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara [liskin Sorumlulugu

2.

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli3") ¢cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasimi salamak icin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagunsiz Denetginin Sorumiuludiu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda goriig
vermektir, Yaptfimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlanmn bir pargas: olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiiimesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarnimn
hazirlanmas: ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amac1 tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu yonetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarnin, goriigiimiiziin
olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pWC.COM.AT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Goriig

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar Allianz Yagam ve Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 31 Arahik 2016 tarihi itibariyle finansal darumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansin: ve nakit akiglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle ger¢egie uygun bir bigimde sunmaktadar.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitklere Iliskin Rapor
5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin dérdiineii fikras1 uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiiziigiiniin finansal

raporiamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa rastlanmamsgtir.

6. TTK'min 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyannca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Sorumlu &E’E;“‘ i

Istanbul, 30 Mart 2017
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 22 435.485.936 252.176.326
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 2.248.941 1.062.575
Finansal varliklar 19 1.418.319.888 1.453.541.391
Takas alacaklar1 5 9.065.500 -
Diger alacaklar 5 758.509 9.905.108
Toplam varhklar (A) 1.865.878.774 1.716.685.400
YUKUMLULUKLER
Takas borglari 5 13.403.408 -
Finansal yiikiimliiliikler 5 2.189.218 1.221.523
Diger borglar 5 3.172.500 2.954.807
Toplam yiikiimliiliikler (B) 18.765.126 4.176.330
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (A-B) 1.847.113.648 1.712.509.070

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONRMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 106.783.911 121.084.614
Temetti gelirleri 12 5.973.085 5.256.715
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere

Iliskin gerceklesmis kar/zarar 12 75.372.047 3.147.123
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere

Iliskin gerceklesmemis kar/zarar 6.701.755 (44.812.857)
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 13 14.346.479 -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 2.740 452
Esas faaliyet gelirleri 209.180.017 84.676.047
Y Onetim iicretleri 8 (36.189.634) (34.832.670)
Denetim iicretleri 8 (21.495) (21.430)
Saklama iicretleri 8 (171.783) (173.716)
Kurul iicretleri 8 (219.215) (207.652)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (1.325.845) (1.087.230)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,13 (10.460.278) (21.211)
Esas faaliyet giderleri (48.388.250) (36.343.909)
Esas faaliyet kar/zarari 160.791.767 48.332.138
Finansman giderleri - -
Net donem kari/zarari (A) 160.791.767 48.332.138
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 160.791.767 48.332.138

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyla Toplam

Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.712.509.070 1.729.912.846
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis 160.791.767 48.332.138
Katilma payi ihrag tutari (+) 10 526.369.221 540.901.409
Katilma payi iade tutari (-) 10 (552.556.410) (606.637.323)

31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 1.847.113.648 1.712.509.070

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Not 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 210.377.575 39.261.275
Donem kari / (zarar) 160.791.767 48.332.138
Doénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (118.577.975) (80.878.325)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (106.783.911) (121.084.614)

Gercege uygun deger kayip kazanclar ile ilgili diizeltmeler 12 (6.701.755) 44.812.857
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler (5.973.085) (5.256.715)
Faiz tahakkuklar1 ile ilgili diizeltmeler 880.776 650.147
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 55.406.787 (54.533.868)
Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artis

artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler (1.186.366) (1.017.557)
Alacaklardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 81.099 (9.905.108)
Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 14.588.796 (1.417.265)
Finansal varliklardaki degisimler, net 41.923.258 (42.193.938)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 97.620.579 (87.080.054)
Alinan temettii 12 5.973.085 5.256.715
Alinan faiz 12 106.783.911 121.084.614
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (26.187.189) (65.735.914)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 526.369.221 540.901.409
Katilma payi iadeleri icin 6denen nakit 10 (552.556.410) (606.637.323)
Finansman faaliyetlerden net nakit akislari (26.187.189) (65.735.914)
Yabanci para cevrim farklariin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B) 184.190.386 (26.474.639)
C. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve

nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/(azals) (A+B+C) 184.190.386 (26.474.639)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 22 251.292.926 277.767.565
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 22 435.483.312 251.292.926

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”) , emeklilik yatirim fonudur.
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. (“Sirket”) , tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanununun 26. maddesine dayanilarak diizenlenen yonetmelik hiikiimlerine gore
yonetilmek tizere Sirket tarafindan emeklilik sozlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanc¢h miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla Yapt Kredi Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.
Adi gecen fonun unvanm kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
13 Kasim 2013 tarih ve 1031 sayili izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. _
Allianz Tower Kiigiikbakkalkoy Mahallesi Kayisdagi Caddesi No: 1 34750 Atasehir / Istanbul
Y Onetici:

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Biiyiikdere Cad. Levent 34330/Istanbul

Aract Kurum:

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. _

Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:10-11 Biiyiikdere Cad. Levent 34330/Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi

Resitpasa Mah. Borsa Cad. No:4 Sariyer 34467 / Istanbul

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Mart 2017 tarihinde yayinlanmast i¢in
yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan
I1-14.2 sayith “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi)
uyarinca hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen

kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Sirket’in fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.

Yabanc Para

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali
parasal varliklar ve yiikiimliilikler, bilangco tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak
cevrilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve

31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler(Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayal1 erteleme hesaplar1”;

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Tyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,

TFRS 7, ‘Finansal araglar: A¢iklamalar’,

TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’

TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagsmalar’daki degisiklik;

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”,

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”,

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”;

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”;

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 7,‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler;

TMS 12, “Gelir vergileri’deki degisiklikler;

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler;

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmast ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1i modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’;

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler;

TFRS 16, ‘Kiralama islemleri’;

TFRS 4, ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler;

TMS 40, ‘Yatirnm amacgl gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler;

2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10

TFRS 12, ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar’,

TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’,

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’,

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmisgtir:

TFRS 9, “Finansal araglar” ;



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

J TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” degisiklik;

. TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” degisiklik;
J TFRS 16 ,“Kiralama Islemleri”;

. TMS 7 ,“Nakit akis” tablolar1 degisiklik;

. TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

. TMS 40, ‘Yatirnm amacl gayrimenkuller’;

. 2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeleri

. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ;

. TFRS 4 ,‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler;

Fon, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek
donemlerde Fon’un finansal tablolarina etkilerine iliskin ¢aligmalar devam etmektedir.
Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk saglanmasi acisindan
karsilastirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir siniflandirma degisikligi bulunmamaktadir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

2.4. Onemli muhasebe politikalarimn ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde
edilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Takasbank hesab1 Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem
teminatlarinin nemalarini icermektedir.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli muhasebe politikalarin ozeti (Devami)
Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~Varhk ve  Yiikiimliiliklere Iliskin  Gerceklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden c¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %?2’si olacak sekilde bir yonetim iicreti
hesaplanarak, degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigr giinlerde tahakkuk ettirilmektedir.
Bu iicretler her ay sonunu izleyen ii¢ is giinii icinde kurucu ve yoneticiye, aralarinda yapilan “Portfoy
Yonetimi Cergeve Sozlesmesi’ne gore 6denmektedir.

Komisyon iicretleri

Fon, ortaklik paylar iglemleri aracilik komisyonu i¢in 0,0004 + 0,05(BSMV), bono ve tahvil alim
satimlarinda 0,00001, gecelik ters repo islemleri i¢in 0,000005, vadeli ters repo islemleri icin 0,000005
repo giin sayisi, Takasbank para piyasasi islemleri i¢in 0,00002 + 0,05(BSMV), VIOP’tan yapilan
islemlerden 0,000294 komisyon iicreti 6demektedir.

Katilma payi belgeleri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve
bilango tarihi itibariyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 22).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli muhasebe politikalarin ozeti (Devami)
Ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo bor¢lar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Not 22).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast,
Fon yonetimi tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar gergege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan
elde edilen katilm payi ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gercege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikklerdeki diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan paylar, kar
pay1 olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Takas alacaklari ve borc¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci is gliniinde sattig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci ig giiniinde
aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagl ortakliklari disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh
olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. fliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Not 4).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Not 21).

Bedelsiz hisse senetleri

Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde, nominal bedelle, menkul
kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde de igtiiziik
hiikiimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.

Bedelsiz hisse senetleri (Riichan hakki kullanim)

Fon portfoyiindeki hisse senetlerine iliskin riichan hakkinin kullanilmasi suretiyle sahip olunan hisse
senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler riichan hakki kullanim giiniinde alis bedeli ile
menkul kiymetler hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Riichan hakki kullanimi karsiliginda elde edilen
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler, riichan hakki kullanimina konu olan
hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa temettii farki disiilerek
degerlenmektedir. Temettii farki bulunmamasi halinde ise degerleme, Borsa'da olusacak agirlikli
ortalama fiyat iizerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya gegici ilmuhaberlerinin, hisse
senetleri ile degistirilmesinden sonra, ictiiziik hiikiimlerine gore degerlemeye devam edilmektedir.

Vergi karsihgi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun istisnalar1 diizenleyen 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendine gore, emeklilik yatirim
fonlarinin kazancglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acgik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger borglar
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 3.129.215 2.912.868
Toplam 3.129.215 2.912.868

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yonetim iicretleri
Fon yonetim ticreti 36.189.634 34.832.670
Toplam 36.189.634 34.832.670
NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Alacaklar
Takas alacaklari 9.065.500 -
Diger alacaklar 758.509 9.905.108
Toplam 9.824.009 9.905.108

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borglar
Takas borglari 13.403.403 -
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 3.129.215 2.912.868
Finansal Yiikiimliiliikler 2.189.218 1.221.523
Odenecek saklama komisyonu iicreti 13.433 15.576
Odenecek denetim iicreti 12.363 12.599
Odenecek kurul kayat iicreti 7.916 3.426
Odenecek tahvil borsa pay1 8.548 9.313
Odenecek KAP Gideri 1.030 1.025
Toplam 18.765.126 4.176.330
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:Bulunmamaktadir).

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda muhtemel bir yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Slgiilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢cin Fon’dan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik

“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

NOT 8 - NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yonetim iicreti giderleri 36.189.634 34.832.670
Kur farki giderleri 10.386.293 -
Aracilik komisyonu gideri 790.302 924.285
Takasbank para piyasasi komisyonu gideri 328.343 66.822
Kurul kayit iicretleri 219.215 207.652
Takas saklama komisyonu gideri 171.783 173.716
Sabit getirili menkul kiymet komisyonu gideri 150.148 83.246
Vergi, resim, harg giderleri 70.100 13.441
Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi islemi komisyonu gideri 48.966 6.294
Denetim ticretleri 21.495 21.430
Banka masraflar1 8.086 6.583
Noter tasdik ticreti 204 1.539
Diger giderler 3.681 6.231
Toplam 48.388.250 36.343.909
NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
5 no’lu dipnotta agiklanmaistir.
NOT 10 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / (AZALIS)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varlik degeri

(Donem bast) 1.712.509.070 1.729.912.846
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 160.791.767 48.332.138
Katilma payi ihrag tutari (+) 526.369.221 540.901.409
Katilma payi iade tutar1 (-) (552.556.410) (606.637.323)
31 Aralik itibariyla Toplam

Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 1.847.113.648 1.712.509.070
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - TOPLAM DEGER /NET VARLIK DEGERINDE ARTIS /(AZALIS) (Devami)

31 Aralik 2016
Birim pay degeri (*)

1.847.113.648
31.715.117.978
0,058241

Fon toplam degeri
Dolasimdaki pay sayist
Birim pay degeri

31 Aralik 2015

1.712.509.070

32.215.070.364

0,053159

(*) 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile Fon’un cari donem sonu itibariyle
hazirlanan Performans Sunug Raporu’nda birim pay degeri hesaplamasinda 2 Ocak 2017 tarihinde gecerli

olan Fon Toplam Degeri kullanilmustir.
Katilma bedeli hareketleri

Acilis 32.215.070.364
Satislar 9.285.098.072
Geri aliglar (9.785.050.458)

33.466.027.158
10.340.060.395
(11.591.017.189)

Do6nem sonu 31.715.117.978

32.215.070.364

NOT 11 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM

DEGER /NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI
31 Aralik 2016

Finansal durum tablosundaki
toplam deger / net varlik degeri
Fiyat raporundaki
toplam deger / net varlik degeri

1.847.113.648
1.847.113.648

31 Aralik 2015

1.712.509.070
1.712.509.070

Fark -

NOT 12 - HASILAT

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz ve Temettii gelirleri
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 80.548.154 84.904.365
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 26.105.607 36.145.599
Hisse senetleri kar paylar1 5.973.085 5.256.715
Takasbank VIOP nema faizi 130.150 34.650

112.756.996 126.341.329

Finansal varhlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar
Diger menkul kiymetler gerceklesen deger artiglart 42.897.405 27.331.211
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artislari 24.822.112 (16.930.715)
Hisse senetleri satis karlari 9.457.026 10.260.759
Ozel kesim menkul kiymetleri ger¢eklesen deger artislar 5.339.591 8.413.479
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari 834.800 (2.770.196)
VIOP islem zararlar ve gelirleri 105.182 (797)
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar (3.991) (9.579)

Hisse senetleri ger¢eklesen deger azalislart (8.080.078) (23.147.039)
75.372.047 3.147.123
Toplam 188.129.043 129.488.452
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden diger giderler

Noter tasdik iicreti (204) (1.539)
Vergi, resim, har¢ giderleri (70.100) (13.441)
Kur fark: giderleri (10.386.293) -

Diger giderler (3.681) (6.231)
Toplam (10.460.278) (21.211)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kur fark: gelirleri 14.346.479 -
Diger gelirler 2.740 452
Toplam 14.349.219 452

NOT 14 - FINANSMAN GiDERLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALiZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:Bulunmamaktadir).

NOT 16 - KUR DEGISiMIiNiN ETKIiLERi

13 no’lu dipnotta agiklanmustir.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarint KGK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamastir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:Bulunmamaktadir).
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara

yansitilan finansal varliklar 1.418.319.888 1.453.541.391

Toplam 1.418.319.888 1.453.541.391
31 Arahk 2016

(Gercege uygun)

Maliyet Kayith deger

Gercege uygun deger farklan kar / zarara
yansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolari 963.172.796 923.342.981

Borsada islem goren hisse senetleri 213.242.795 224.693.041

Ozel sektor tahvilleri 243.157.186 270.283.866

Toplam 1.419.572.777 1.418.319.888
31 Arahk 2015

(Gercege uygun)

Maliyet Kayith deger

Gercege uygun deger farklan kar / zarara
yansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolari 952.849.136 951.162.304
Borsada islem goren hisse senetleri 183.184.793 171.178.786
Ozel sektor tahvilleri 323.938.514 331.200.301
Toplam 1.459.972.443 1.453.541.391

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon,
portfoy yonetimine iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan
yonetilmektedir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Faiz oram riski
Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarliligi finansal
araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli araclar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 1.193.626.847 1.282.362.605

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 224.693.041 171.178.786

Toplam 1.418.319.888 1.453.541.391

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faiz artis1 / (azalis1)

%1 artmasi halinde kar zarar tizetindeki etki (11.936.268) (12.823.626)
Net etki (11.936.268) (12.823.626)
%1 azalmasi halinde kar zarar {izetindeki etki 11.936.268 12.823.626
Net etki 11.936.268 12.823.626
Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Piyasa faiz oranlarindaki %35 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faiz artis1 / (azalis1)

%5 artmasi halinde kar zarar tizetindeki etki (11.234.652) (8.558.939)
Net etki (11.234.652) (8.558.939)
%5 azalmasi halinde kar zarar iizetindeki etki 11.234.652 8.558.939
Net etki 11.234.652 8.558.939
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kredi riski

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

31 Aralik 2016 taraflar taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski - 758.509 - - 1.418.319.888 435.485.936 - 11.314.441
- Azami riskin teminat. vs ile giivence - - - - - - - -

altina alinnms Kismm
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varhklarin net defter degeri - 758.509 - - 1.418.319.888 435.485.936 - 11.314.441

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine - - - - - - -
ugramamus varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarm
net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi-

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi- - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

31 Arahk 2015 taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 9.905.108 - - 1.453.541.391 252.176.326 - 1.062.575
- Azami riskin teminat. vs ile giivence

altina almmis kism - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhklarin net defter degeri 9.905.108 - - 1.453.541.391 252.176.326 - 1.062.575

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarmn
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi-

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi-

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olugturmaktadir.

Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2016 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Bor¢lanma senedi ihraglari 13.403.408 13.403.408 13.403.408 - - -
Finansal yukiimliiliikler 2.189.218 2.189.218 2.189.218 - - -
Diger bor¢lar 3.172.500 3.172.500 3.172.500 - - -
Toplam 18.765.126 18.765.126 18.765.126 - - -
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2015 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Finansal yukiimliiliikler 1.221.523 1.221.523 1.221.523 - - -
Diger bor¢lar 2.954.807 2.954.807 2.954.807 - - -
Toplam 4.176.330 4.176.330 4.176.330 -
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin siniflar ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir. Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerini yansittigi
varsayilmistir.

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlk ya da yikiimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan varliklar, devlet i¢i bor¢lanma senetleri, 6zel
sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayi¢c degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci
seviyedir.

31 Aralik 2016 itibariyla
gercege uygun deger sevivesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Borclanma senetleri 1.193.626.847 - -
Hisse senetleri 224.693.041 - -

31 Aralik 2015 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Borclanma senetleri 1.282.362.605 - -
Hisse senetleri 171.178.786 - -
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devamu)
Gercege uygun .
deger farki Itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Arahik 2016 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 435.485.936 - - 435.485.936
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 2.248.941 - - 2.248.941
Takas alacaklar1 9.065.500 - - 9.065.500
Diger alacaklar 758.509 - - 758.509
Finansal varliklar - 1.418.319.888 - 1.418.319.888
Toplam varliklar 447.558.886 1.418.319.888 - 1.865.878.774
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal ytikiimliiliikler - - 2.189.218 2.189.218
Takas borglar1 - - 13.403.408 13.403.408
Diger bor¢lar - - 3.172.500 3.172.500
Toplam yiikiimliiliikler - - 18.765.126 18.765.126
Gercege uygun
deger farki itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Aralik 2015 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 252.176.326 - - 252.176.326
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.062.575 - - 1.062.575
Diger alacaklar 9.905.108 - - 9.905.108
Finansal varliklar - 1.453.541.391 - 1.453.541.391
Toplam varhklar 263.144.009 1.453.541.391 - 1.716.685.400
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliiliikler - - 1.221.523 1.221.523
Diger borglar - - 2.954.807 2.954.807
Toplam yiikiimliiliikler - - 4.176.330 4.176.330
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalardaki nakit 361.248.583 228.855.814
Vadeli mevduat 361.242.221 228.853.992
Vadesiz mevduat 6.362 1.822
Takasbank hesabi 74.237.353 23.320.512
Nakit ve nakit benzerleri 435.485.936 252.176.326
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri 435.485.936 252.176.326
Faiz tahakkuklar: (2.624) (883.400)
Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 435.483.312 251.292.926
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