ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Ailianz Yagam ve Emekliilik A.S. Biiyiime Amacl! Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu’'nun 01.01.2016-31.12.2016 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfoy deferi ve net varlik dederi

tablolarinin katibmcilara sunuimasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2016-31.12.2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2016 yili baglarken gelismekte olan piyasalarin gelismis piyasalara oranla 2015
yilindan bu yana gelen bir geri kalmishgi s6z konusu olmustur. MSCI endeksleri ile
incelenen bu durum nedeniyle, Kasim ayindaki ABD baskanlik secimlerine kadar
gelismekte olan piyasalann gelismis piyasalara gére daha iyi bir performans izledigi
géralmistiir. Secim sonrasinda ise ABD basta olmak lizere, sene sonuna kadar devam
eden gelismis piyasa rallisi yasanmistir. Sene sonunda ise gelismekte olan pivasalara
tekrar bir ilgi olduu gérilmdstiir. Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankas’nmin da
genigleyici para politikasi uyguladi§) izlenmistir. Faizlerde indirim, wvarhk alim
programlarinin banka digi finansal kuruluslan da icerecek sekilde genisletilmesi, re-
finansman operasyonlan gibi tedbirler alinmigtir. Bu durum 2016 yili birinci geyreginin
ortalarindan itibaren piyasalari olumlu etkileyen bir gelisme olmustur. Yilin ikinci yarisinda
ise Brexit ile beraber Ozellikle otomotiv ve bankaciik sektériinde yasanan kisa siireli
olumsuz gelismeler piyasalan baski altinda birakmistir. Asya tarafinda ise ekonomik
gostergelerin daha olumlu olmasi ve biiyiime beklentilerinin yukarn yénli revize edilmesi

yihn ikinci yarisinda hisse piyasas! hareketine destek vermistir.

Turkiye hisse senedi piyasalari 2016 yil: iginde yukari yénlii hareketlerle 86 bin
seviyelerini test etse de hem yurtici hem de yurtdist gelismelerle seneyi yiizde 8,93 liik
artigla 78.100 seviyelerinde kapatmistir. 10 yillk gésterge faizi ise 2016 vilina yiizde
10,58 ile baglayip sene iginde ylizde 8,80 seviyelerini gbriirken seneyi yiizde 11,09 ile
kapatmistir. Haziran ayinda yasanan Brexit referandumu ile beraber, Avrupa Birligi'nden
gikig yoniinde karar alinmasi fiyatlamalarda kisa sireli baski ve oynaklik da artisa neden
olurken Turkiye'de 6zellikle otomotiv ve beyaz esya sektdriinii negatif etkilemistir. Bunun
yani sira Moody’s” in Tirkiye'nin notunu indirmesi 2016’ da piyasalari olumsuz etkilese de
yllsonuna dogru Tirkiye hisse piyasasinda toparlanma gbrilmiistiir. Ic piyasalara
baktigimizda 6nemli konulardan biri Tlrk Lirasi’min ézellikle 2016 yilinin son geyreginde
yasadig) deger kayiplar olmustur. Her durumda 2016 yili iginde TL'de yaganan %22’lik
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deger kaybinin enflasyon lizerine olumsuz bir yansimasi olmustur. Yeni yayinlanan 2009
baz yilli GSYIH serilerine gére, 2016 yil ilk dokuz aylik déneminde Tiirkiye ekonomisi
ylzde 2,25 biylmistir. Bu yeni seride bilylimeye iligkin daha dogru veriler sunulacag
gibi, dalgalanmalarin da daha belirgin sekilde hissedilmesi séz konusu olacaktir. Diger
yandan da, éncesinde aslinda dikkate alinmayan énemli bir (iretim faaliyeti resmi verilere
alinmis durumdadir. Yihn son geyre§ine baktiimizda ise, sanayi Gretim blylmesinin
ylzde 2 seviyesinde devam etti§i gdriilmektedir. Bu rakam yihn Gglincd geyredinde
kaydedilen negatif sanayi lretim bilylimesine gore gelisme géstermistir. Bu dogrultuda
2016 yili icin ylzde 2,8 ile yizde 3 seviyesinde bir blyldmenin mimkin oldudu

disinilmektedir.

2016 yil hisse senedi piyasalart igin volatilitenin yiksek oldugu bir yil olmustur.
Siyasi tarafta Mayis ayinda yasanan belirsizlik sonrasi endeks yil igin zirvesi olan 87 bin
seviyelerinden geri dénmistiir. Sonraki periyodda ise 15 Temmuz darbe girisimiyle
beraber endeks yIl igi en diisiik seviyesi olan 70.500 seviyesini test etmistir. Bu disuste
ayrica S&P'nin Tlrkiye'nin notunu indirmesi etkili olmustur. Ekim ay sonralarinda
Moody’s’in yatirim yapilabilir seviyesinin altina indirdigi kredi notumuz sonrasi toparlanma
cabasinda olan endeks tekrar 72.500'1i seviyeleri test ettikten sonra vill yatay bir bantta
gecirerek 78.138 puanda kapamistir. Global piyasalara bakildiginda Brexit siirecinin
beklentilerin aksine sonuglanmasina ragmen biiyiik bir etki yaratmazken, yilbasinda 2 ila 3
faiz artisi yapmasi bekienen FED'in sadece Aralik ayinda 1 faiz artisi yapmasi gelisen (lke
piyasalarini desteklerken, Tirkive bu piyasalardan olumsuz ayrigmistir. Cin‘deki biiylime
endiseleri yilbasinda piyasalar olumsuz etkilerken, yiin devaminda bu endiseler

dagiimigtir.

Tam bu gelismeler 1sidinda fon dusiik risk seviyesinde yiiksek getiri sadlamay
basarmigtir. Endeks getirisinin %6 (zerinde toplamda %15 civarinda bir getiri elde
edilmistir. Burada hisse bazl segimlerfonun getirisini artinrken, piyasa pozisyonlanmamiz

yil genelinde dogru sekilde konumlandirmanin faydasi gorilmiustir.,

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi bagta olmak Uzere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler ile dider fonlara iliskin konular gorigilmis olup, goérisiilmis olan

onemli konular ve alinan 6nemii kararlar asadidaki sekilde dzetlenmistir;

1. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.04.2016 tarih ve E.4980 sayill izni dodrultusunda

Fon Kurulu Uye degisikligine iliskin izahname glincellemesi yapiimistir.
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2. Fon kurulu, Sermaye Piyasasi Kurul’'unun i-SPK.4632 s.kn.17.3 {03.03.2016 tarih
ve 7/223 s.k.) sayilt Ilke Karar olarak kabul edilen “Emekiilik Yatirim Fonlarina
iliskin Rehber” 10.1. no.lu “Kurucu'nun Yénetim Kurulu veya Fon Kurulu Tarafindan
Alinmasi Zorunlu Olan Kararlar” maddesine iliskin olarak 22.04.2016 tarihinde

karar almistir.

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 03.03.2016 tarihi itibanyla yirirlage giren “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”in “Risk Yénetim Sistemine Iligkin Esaslar" baghkli
6. maddesinin 6.1. ve 6.5. nolu béliimleri uyarinca Yénetim Kurulu kararina konu
edilmesi gereken risk ydnetim sistemine iligkin yazill prosedirlerin kabulii ve
yur{irlige konulmasi ile aglk pozisyon 6lgiminde kullanilacak ydntemin
belirlenmesi kapsaminda, Rehber’in “Dijer Esaslar” bashkh 10. maddesinin 10.1.
nolu béliimiinde ayni hususlara iliskin fon kurulu tarafindan da karar alinabilecegdi
belirtilmis oldugundan, risk yénetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulii ve
ylrirlige konulmasi ile agik pozisyon élcimiinde kullanilacak ydntemin
belirlenmesi igin fon kurulunun yetkili kiinmasina sirket yénetim kurulu tarafindan

oybirligi ile karar verilmistir.

4. Emeklilik Yatinm Fonlan Yénetmelik’'nin 23’lincii  maddesinin  birinci  fikras:
kapsaminda fon hesabina kredi alinmasinin ongérildigld durumlarda kredinin
sartlarina iliskin genel esasiarin; kredinin tutari, faizi, alindidi tarih ve kredi alinan
kurulug ile geri 6denecegi tarihin KAP'ta aciklanmasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bildirilmesinin temin edilmesi ve badh bulunulan Genel Midir Yardimcisinm
onayinin alinmasi sarti ile Portf§y Yoneticilerinin yetkilendirimesine karar

verilmistir,

5. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber” e uyum
kapsaminda Fon adina igtlizik ve izahname dedgisikliklerinin yapiimasina iliskin
olarak 20/10/2016 tarihinde fon kurulu karan alinmig; “14/11/2016 tarihli 000339

saylll” yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilmistir.

Fonun portfdy yoneticisi olan Yapr Kredi Portféy Yénetimi A.$S." nin Risk Yénetimi
Birimi tarafindan Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan glnliik risk élciimlerine
gore 2016 yilinda herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir. Olglimlerin sonuclari ayhk
olarak Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Blyiime Amagli Hisse Senedi Emekiilik Yatirnm Fonu

Fon Kurulu tyeleri ile paylasiimaktadir.
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Iigili dénemde, fonun faaliyet gosterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna

iligkin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda,

izahname, fon ictliziigl gibi

kamuyu aydinlatma belgelerinde,

katiimcilarin  karar

vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kuruiu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gecmis 31.12.2016 tarihli bilangoe ve gelir tablosu ile

dipnotlan raporun ekidir.

| BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Rayig
Deg_er %
Ortaklik Payi 42,565,941.44  288,301,679.07 97.02
Ters Repo 8,503,916.54 2.86
353,184.70 0.12

Takasbank Para Piyasasi

Fon portféy degeri

297,158,780.31 100.00

Portfoydeki varliklarin dagilim agadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Menkul Tanimi Nominal Deder Rayic Deger %
Ortaklik Paylan Akbank T.A.S. 3,750,000.54 29,325,004,22 9.87
Akenerji Elektrik Uretimi Oto. A.S 0.42 0.36 0.00
Akfen Gyo A.S. 1,500,000.00 1,950,000.00 0.66
Aksa Enerji Uretimi A.S, 1,750,000.00 5,215,000.00 1.75
Anadolu Cam Sanayii A.S. g.61 1,61 0.00
Anadolu Hayat Emeklilik A.S, 0.80 3.97 0.00
Argelik A.S. 175,000.00 3,710,000.00 1.25
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 500,000.00 6,355,000.00 2.14
Ayen Enerji A.S. 0.71 3.47 0.00
Aygaz A.S. 500,000.22 6,015,002.69 2.02
Birlesik Magdazalar A.S. 145,722.00 7,140,378.00 2.40
Bolu Cimento Sanayii A.S. 0.77 4.83 0.00
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 225,000.00 1,388,250.00 0.47
DoJus Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi A.S. 0.17 0.73 0.00
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 0.91 0.69 0.00
Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhd A.S. 0.67 5.92 0.00
Emlak Kenut Gayrimenkul Yatinm Ortakhdr A.S. 1,250,000.00 3,737,500.00 1.26
Enka insaat A.S. 750,000.91 4,035,004.87 1.36
Eredli Demir Ve Celik Fabrikalar T.A.S. 2,875,000.73 14,777,503.74 4.97
Ford Qtomotiv Sanayi A.S, 225,000.00 6,880,500.00 2.32
T.Garanti Bankasi A.S. 3,750,000.00 28,575,000.00 9.62
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 1,250,000.00 11,675,000.00 3.93
Hirriyet Gazetecilik Ve Matbaacilik A.S. 0.56 0.42 0.00
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Ters Repo
Takasbank Para Pivgs_asu

T.ls Bankasi A.S.

Is Genel Finansal Kiralama A.S.

Is Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.
Kog Holding A.S.

Koza Altin Igletmeleri A.S.

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.

Migros Ticaret A.S.

Odag Elektrik Uretim Sanayl Ve Ticaret A.S.

Otokar Otomotiv Ve Savunma Sanayi A.5.
Petkim Petrokimya Holding

Pegasus Hava Tasimacilidi A.S.

Reysag Tagimacilik Ve Lojistik Ticaret A.S.
H.6. Sabanci Helding A.S.,

T.Sise Ve Cam Fabrikalan A.S.

Sinpag Gayrimenkul Yatirim Ortaklidi A.S.
Soda Sanayu A.S.

Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S.

Tirk Hava Yollarr A.O.

Tekfen Holding A.S.

Tofas Tlrk Otomobill Fabrikasi A.S.
Turcas Petrol A.5.

Trakya Cam Sanayii A.S.

T.Smayi Kalkinma Bankas A.S,

Tirk Traktdr Ve Ziraat Akineleri A.S.
Tiprag-Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Ulker Gida Sanayi Ve Ticaret A.S.

Tdrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O

Yapi Kredi Bankasi A.S.

2,250,000.72
1.45

0.72
875,000.53
0.66
5,000,000.09
175,000.00
1,000,000.00
100,000.00
875,000.71
25,000.00
0.57
750,000.72
1,125,000.81
0.40
750,000.26
2,500,000.81
500,000.52
0.93
375,000.67
0.47
1,531,698.54
0.13
25,000.00
275,000.00
38,500.00
2,500,000.98
3,250,000.77

11,655,003.71
1.62

1.12
12,075,007.27
10.85
5,750,000.10
3,076,500.00
8,450,000.00
13,340,000.00
3,237,502.61
353,750.00
0.45
6,862,506.62
4,308,753.11
0.23
3,967,501.38
24,375,007.89
2,505,002.60
5.98
9,240,016.39
0.69
4,350,023.85
0.18
1,875,000.00
19,456,250.00
622,160.00
10,875,004.26
11,147,502.64
8,503,916.54
353,184.70

3.92
0.00
0.00
4.06
0.00
1.93
1.04
2.84
4.49
1.09
.12
0.00
2.31
1.45
0.00
1.34
8.20
0.84
0.00
3.11
0.00
1.46
0.00
0.63
6.55
0.21
3.66
3.75
2.86
0.12

Toplam

297,158,780.31 100.00

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

%

Fon portféy dederi 297,158,780.31 97.89
Hazir dederler 2,449,001.02 0.81
Alacaklar 6,008,515.50 1.98
Borclar (2,054,619.89) (0.68)

303,561,676.94 100.00

Net varlik degeri

'BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Ilgili dénemde fonun yatirim stratejisi bant araligi ve benchmarki agagidaki sekildedir;

Yatinnm Stratejisi Bant Araligi;

Fon Portféyiiniin en az %80'ini borsada islem géren sirketlerin ortaklk paylarina yatiran

ve sermaye kazancl (ya da temettii geliri) elde etmeyi hedefleyen fondur.
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Hisse Senedi Fonunun fon portféyinde siirekli olarak %80 ve (zeri oranlarda ortaklik payl
tagimaktadir ve genelde BIST-100 endeksi kapsaminda yer alan ortaklik paylarina yatinm

yvapiimaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun(SPK) 29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayili karar ile fonun
yatinm yaptg: varliklarda degisikiie gidilmis olup, 01.01.2016 tarihinden itibaren fon
ictuzdk ve izahnamesinde yer alan ve asadida belirtilen varlik tirii tablosundaki

stnirlamalara uygun olarak yénetilmektedir.

VARLIK TURD | ENAz EN COK
% %

Tirk Ortakhk Paylan 80 100
Hazine Mlstesarhgr tarafindan ihrag edilen ic borglanma 0 20
araglan
Ozel Sektér Borglanma Araclar (TL/Déviz) 0 20
Ozel Sektér Borclanma Araclar (Borsada islem gérmeyen) | 0 10
(TL/Déviz)
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katlima Hesaplan (TL/Déviz) §] 20
Takasbank Para Piyasast Islemleri 0 10
'Yatirim Fonu Katilma Paylar/Borsa Yatirrm Fonu Katilma 0 20
Paylari/Yabanc Yatirim fonu Katilma Paylan/Serbest Yatinm
Fonu Katilima Paylari/Kerumal veya Garantili Yatirm Fonu
Katilma Paylan
Varantlar 0 15
Varhga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi
Araclan 0 20 ]
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarinin Ihrag Ettigi Para ve
Sermaye Piyasasl Araci / Girigim Sermayesi Yatirnim Fonu
Katilma pay 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakligr Senetleri 0 20
Sukuk (TL / Doviz) 0 20
Kira Sertifikasi {TL/Déviz) 4] 20

Karsilastirma Olciitdi ;

Portfdyin performansinin élgiilmesi amaciyla kullanilan karsilastirma 6lglitli de yine SPK’
nin 29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayill karan ile 01.01.2016 tarihinden itibaren, “% 10
BIST-KYD REPO BRUT Endeksi ve % 90 BIST-100 Endeksi ” olarak belirlenmistir.

¥ oa / —
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Fonun ve kargilagtirma dlgutiniin dénem igindeki getiri grafigi asag:daki gibidir:
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Dénem: 01/01/2016-31/12/2016
Fonun Net Fonun Briit Karsilastirma Fonun Nispi
Getirisi Getirisi * Olgiitiiniin Getirisi | Getirisi**
13,09% 15,30% 8,97% 4,12%

*Fonun briit getirisi fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanan
giderler diigtlerek hesaplanmistir.
** Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ite hesaplanan fonun net
getiri oranindan kargilagtirma 8lgGtinin getiri orarnin gikarilmasr sonucu bulunan

pozitif ya da negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir,

01 Ocak 2016- 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda fon getirisi %13,09 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Karsilagtirma élgltil) getirisi %8,97 olarak gercekiesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

Fon portféydne alinan varhklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 8denen komisyonlarin

tespit esasiar ve oranlar asagida yer almaktadir.

Yapi Kredi Yatinnm A.S.’nin komisyon oranlari;

01.01.2016-~ 31.12.2016 dénemi gegerli olan komisyon oranlari;

—
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» Ortaklik Paylan: Islem tutan Uzerinden alim-satim islemlerinde 0,0004+BSMV

» Borglanma Araglari: Islem tutan {zerinden alim-satim islemlerinde 0,00001

» Ters Repo Iglemleri: iglem tutar Gzerinden O/N islemlerinde 0,000005 ve diger
vadeli islemlerde ise 0,000005*g(in sayisi

* Yabanc ortakhk paylar: islem tutar {zerinden alim-satim islemlerinde
0.00144+BSMV

» Takasbank Para Piyasasi Islemleri Islem tutar lzerinden 7 gin ve daha az ise
0,00002+BSMV, 7 gun Uzeri 0,0000025*g(in sayisi+BSMV

» FEurobond Islemleri: Islem tutan Uzerinden  alim-satim  iglemlerinde
(0.92125/100000+0.05 BSMV) ve 10.5 EURO+47.25 TL

« Doviz cinsi Devlet I¢ Borglanma Araglari: Islem tutan (izerinden alim-satim
islemlerinde 0,00001+BSMV+4,04 USD

+ VIOP (Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi) islemleri: islem tutar tizerinden
0,000294

Diger araci kurumlarin komisyon oranlari;

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$. araci kurumuyla yapilan iglemlerde ortaklik Payiari
komisyon oram 0,0006+BSMV ve VIOP iglemietinde ise komisyon orani islem tutan
Uzerinden 0,00015+BSMV, EFG Istanbul Equities Menkul Dederler. A.S. aracl kurumuyla
yapilan iglemlerde ortaklik Paylart komisyon oram 0,0004(BSMV dahil), Erste Securities
Istanbul Menkul Degerler A.S. arac kurumuyla vyapilan iglemlerde ortaklik Paylan
komisyon orani 0,0004+BSMV, yabanci ortaklik paylar islemlerinde komisyon orani
0,0009, ATA Yatinm Menkul Degerler A.S. araci kurumuyla yapilan islemlerde ortaklik
paylan komisyon orani 0,000152+BSMV, Oyak Yatinrm Menkul Dederler A.S araci
kurumuyla yapiian islemlerde ortakhk paylarn komisyon orani 0,0004(BSMV dahil}, BGC
Partners Menkul Dederler A.S. araci kurumuyla yapilan islemlerde ortaklik paylari
komisyon oram 0,0004(BSMV dahil) VIOP iglemlerinde komisyon orani 0,0002, TEB
Yatinm Menkul Dederler A.S. aract kurumuyla yapilan islemlerde ise ortaklik Paylari
komisyon orani 0,0005(BSMV dahil), Finans Yatirrm Menkul Dederler A.S. arac) kurumuyla
yapilan islemlerde ortaklik paylan komisyon oram 0,00042(BSMV dahil), Gedik Yatirnm
Menkul Dederler A.S. araci kurumuyla yapilan iglemlerde ise ortaklik Paylari komisyon
orani 0,0004(BSMV dahil}, Credit Suisse AG arac kurumuyia yapilan islemlerde ise
ortaklik Paylar komisyon orani 0,001(BSMV dahil), Merrill Lynch araci kurumuyia yapilan
islemlerde ise ortaklik Paylan komisyon orani 0,00075(BSMV dahil), ING Menkul Dederler
A.S. ortaklik Paylar komisyon orani 0.0000945 (BSMV dahil), Deniz Yatirm Menkul

Degerler A.S. araci kurumuyla yapilan islemlerde ise ortakhk paylari komisyon orani

0,0004(BSMV dahil) olarak uygulanmaktadir. B
HLANE VG VEEMEKIZKAS. V//



Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orant

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2016- 31 Aralik 2016 dénemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine oram ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net

FON: ALH Varlik Degerine

Orani
GIDER TURU %
Fon isletim Gideri Kesintisi 2.0131%
Aracilik Komisyonu Gideri 0.1706%
Difjer Fon Giderleri 0.0042%
SPK Kayda Alma Ucreti 0.0123%
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0.0001%
Tescil ve Ilan Giderleri 0.0012%
Batiimsiz Denetim Ucreti 0.0013%
Saklama Giderleri 0.0096%
TOPLAM 2.2123%
Fon Toplam Gider Kesinti Oram Bilgileri: %
Fon Ictiiziigiinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Kesintisi Orani 2.28
2016 Yil Sonu Itibariyla Gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi Oran) 2.2123
2016 Yili Sonu I¢in Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutari (TL) * 0.00

* flgili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deder tablosuna ginlikk olarak yansttiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu” nun Emeklilik Yatinmm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeli§ine gore; her takvim yilimin son isglnd itibarryla, ictiiziik ve izahnamede belifenen yilltk fon toplam
gider kesintisi oranimin agiip asiimadigi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, $irket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikte belirlenen oramin asiidigmin tespiti halinde
agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glnii icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

flgili dénemde fonun kurucu tarafindan kargtlanan gideri butunmamaktadir.

' BOLUM G: SDUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE |
ILISKiIN BILGILER |

01 Ocak 2016- 31 Aralk 2016 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Biiyiime
Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
156,286,645.00 TL' lik kisa; 142,750,160.00 TL’ lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detayi asadidaki gibidir:

AN VA vE IR |
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Vadeli islem Sozlesme Gelirleri
Vadeli islem Sézlesme Giderleri
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari

: 10,412,375.00TL
: 10,860,905.00 TL
294,419.31TL
92,028.02 TL

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Biliyiime

Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’ nda &diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmis olup, detaylan asadidaki gibidir:

Isle.m . Fon Adi | Durum Mk Tipi | Nominal Tutar B.mm iade Tarihi
Tarihi Fiyat

08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 244,192.00 256,401.60 1.05]15.01.2016
08.01.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 119,600.00 557,336.00 4.66 | 15.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 53,352.00 207,005.76 3.8815.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 22,256.00 677,472.64 30.44115.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 42,224.00 830,546.08 19.67 | 15.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 275,184.00| 908,107.20 3.3]/15.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 46,904.00 864,440.72 18.43[15.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 151,944.00 627,528.72 4.13]15.01.2016
08.01.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 203,216.00 603,551.52 2.97(15.01.2016
08.01.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 590,720.00| 1,825,324.80 3.09]15.01.2016
15.01.2016 | ALH |IADE EDILMIS | Hisse 244,192.00| 256,401.60 1.05]14.04.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 179,400.00| 557,336.00 3.11103.02.2016
15.01.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 53.352.00| 207,005.76 3.8803.02.2016
15.01.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 22,256.00| 677,472.64 30.44 | 03.02.2016
15.01.2016 |ALH iADE EDILMIS | Hisse 42,224.00 830,546.08 19.67 | 08.02.2016
15.01.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 275,184.00| 908,107.20 3.3]12.04.2016
15.01.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 46,904.00 8564,440.72 18.43|03.02.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 151,944.00 627,528.72 4.13|03.02.2016
15.01.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 203,216.00 603,551.52 2.97103.02.2016
15.01.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 590,720.00| 1,825,324.80 3.09]03.02.2016
18.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 43,160.00| 3,163,628.00 73.3]03.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 47,196.00 177,456.96 3.7608.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 19,688.00 651,672.80 33.1[08.02.2018
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 41,492.00 768,016.92 18.51|08.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 134,412.00| 563,186.28 4.19|08.02.2016
03.02.2016 |ALH ADE EDILMIS | Hisse 179,768.00| 533,910.96 2.97(08.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 522,5660.00| 1,609,484.80 3.08 | 08.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 38,180.00| 2,781,413.00 72.85|08.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 158,700.00| 542,754.00 3.42]08.02.2016
02.03.2016 |ALH |ADE EDILMIS | Hisse 250,000.00| 270,000.00 1.08 | 14.04.2016
02.03.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 171,990.00 626,043.60 3.64 1 14.04.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 8,120.00 168,733.60 20.78 | 08.02.2016
14.04.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 494,192.00 795,649.12 1.61]15.07.2016
17.05.2016 | ALH |IADE EDILMIS | Hisse 50,000.00| 1,097,000.00 21.94|17.08.2016
01.06.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 1,000,000.00| 6,220,000.00 6.22|01.09.2016

/Al
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15.07.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 494,192.00 726,462.24 1.47117.10.2016
17.08.2016 |ALH |IADE EDILMIS | Hisse 50,000.00| 1,175,000.00 23.5|11.10.2018
01.09.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 1,000,000.00 | 5,160,000.00 5.16)03.11.2016
05.09.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 366,000.00 3.66]21.11.2016
05.09.2016 |ALH |IADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 438,000.00 4.38105.12.2016
05.09.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 456,000.00 4.56)21.11.2018
07.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 200,000.00 728,000.00 3.64123.12.2016
07.10.2016 |ALH AKTIF Hisse 200,000.00 912,000.00 4.56 | 06.01.2017
11.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 52,500.00| 1,127,700.00 21.48|23.12.2016
17.10.2016 |ALH AKTIF Hisse 494,192.00 622,681.92 1.26 | 16.01.2017
20.10.2016 |ALH |IADE EDILMIS | Hisse 50,000.00 218,000.00 4.3603.11.2016
20.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 150,000.00 546,000.00 3.64123.12.2016
20.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 30,000.00 598,800.00 19.96 | 21.11.2016
20.10.2016 |ALH |IADE EDILMIS | Hisse 175,000.00 806,750.00 4.61]13.12.20186
20.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 25,000.00 926,000.00 37.04|23.12.2016
20.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 190,000.00 908,200.00 4.78123.12.2016
20.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 200,000.00 886,000.00 4.43]123.12.2016
03.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 30,000.00 138.000.00 4.6121.11.2016
03.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 235,000.00 975,250.00 4.15]|23.12.2016
03.11.2016 |ALH [ADE EDILMIS | Hisse 30,000.00 933,600.00 31.12[23.12.2016
03.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 180,000.00 577,800.00 3.21[23.12.2016
03.11.2016 | ALH IADE EDILMIS | Hisse 40,000.00 517,200.00 12.93121.11.2016
03.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 300,000.00 | 1,620,000.00 5.4113.12.2016
03.11.2016 | ALH AKTIF Hisse 150,000.00 669,000.00 4.46 1 03.02.2017
03.11.2016 |ALH AKTIF Hisse 50,000.00 180.500.00 3.61]24.01.2017
21.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 315,000.00 3.15]23.12.2016
21.11.2016 | ALH AKTIF Hisse 50,000.00 215,000.00 4,3]121.02.2017
21.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 120,000.00 525,600.00 4.38]23.12.2016
05.12.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 419,000.00 4.19[23.12.2016
EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

ok wN

Ersin PAK

Bagimsiz denetim raporu
Bilango tarihi itibariyla fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolan
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Genel Middr Yardimcisi

(Fon Kurulu Uyesi)

Bilango tarihi itibariyla harcama tablosu
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Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
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Direktor

(Fon Kurulu Uyesi)
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01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.’ nin portféy
y6neticisi oldugu fon, 27/10/2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 100.000.000- TL’ lik fon
baglangig tutarini temsilen 10.000.000.000 adet 1’ inci tertip fon paylar Kurul kaydina alinmistir.

Aylik Fon Kurulu toplantitarinda, fonun performansi bagta olmak (izere piyasalardaki ve
sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérlsilmis olup, gérisilmis olan &nemli

konular ve alinan dnemli kararlar asagidaki sekilde &zetlenmistir;

1. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 28.04.2016 tarih ve E.4980 sayili izni dogrultusunda Fon

Kurulu Uye degisikligine iliskin izahname giincellemesi yapilmistir.

2. Fon kurulu, Sermaye Piyasasi Kurul'unun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 s.k.) sayili llke Karan olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber” 10.1. no.lu “Kurucu’nun Yénetim Kurulu veya Fon Kurulu Tarafindan Alinmasi
Zoruniu Olan Kararlar” maddesine iliskin olarak 22.04.2016 tarihinde karar almistir.

3. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.03.2016 tarihi itibariyla yiiriirlige giren “Emeklilik Yatinm
Fonlarina Iliskin Rehber”in “Risk Yénetim Sistemine lliskin Esaslar" bashkli 6. maddesinin
6.1. ve 6.5. nolu bélimleri uyarinca Yénetim Kurulu kararina konu edilmesi gereken risk
yonetim sistemine iliskin yazili prosedirlerin kabuli ve yirirliie konulmas: ile acik
pozisyon &lgiminde kullanilacak yéntemin belirlenmesi kapsaminda, Rehberin “Diger
Esaslar” baghkli 10. maddesinin 10.1. nolu béliimiinde ayni hususiara iliskin fon kurulu
tarafindan da karar alinabilecedi belirtiimis oldugundan, risk yénetim sistemine iliskin yazili
prosedurlerin kabull ve yiriirlige konulmasi ile acik pozisyon élciimiinde kullanilacak
yontemin belirlenmesi icin fon kurulunun yetkili kilinmasina sirket yénetim kurulu

tarafindan oybirlidi ile karar verilmigtir.

4. Emeklilik Yatinm Fonlar Yénetmelik’'nin 23’incli maddesinin birinci fikrasi kapsaminda fon
hesabina kredi alinmasinin 6ngérildidlu durumlarda kredinin sartlarina iliskin genel

esaslarin; kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi
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tarihin KAP'ta agiklanmas) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmesinin temin edilmesi ve
bagli bulunulan Genel Muddr Yardimcisinin onayinin alinmasi sarti ile Portfdy Yéneticilerinin

vetkilendirimesine karar verilmistir.

5. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Emeklilik Yatinm Fonlanina Iliskin Rehber” e uyum
kapsaminda Fon adina igtlizik ve izahname degisikiiklerinin yapilmasina iliskin olarak
20/10/2016 tarihinde fon kurulu karan alinmig; “14/11/2016 tarihii 000339 sayili” yaz ile

Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuru yapilmistir.

Fonun portféy yéneticisi olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.’ nin Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Risk Y&énetimi Prosedlriine uygun olarak yapilan giinlilk risk élglimlerine gére 2016
yilinda herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuglan aylik olarak Allianz Yasam

ve Emeklilik A.S. Blyime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinrm Fonu Fon Kurulu lyeleri iie

paylasiimaktadir.
2) Piyasa Degerlendirmesi

2016 yili baglarken gelismekte olan piyasalarin gelismis piyasaiara oranla 2015 yilindan bu
yana gelen bir geri kalmishg s6z konusu olmustur. MSCI endeksleri ile incelenen bu durum
nedeniyle, Kasim ayindaki ABD baskanlik segimlerine kadar gelismekte olan piyasalarin gelismis
piyasalara gore daha iyi bir performans izledi§i gérillmistiir. Secim sonrasinda ise ABD basta
olmak Ulzere, sene sonuna kadar devam eden gelismig piyasa rallisi yasanmistir. Sene sonunda
ise gelismekte olan piyasalara tekrar bir ilgi oldugu gdriilmustiir. Avrupa tarafinda Avrupa Merkez
Bankasi'nin da genigleyici para politikasi uyguladii izlenmistir. Faizlerde indirim, varhik ahm
programlarinin banka digi finansal kuruluslan da icerecek sekilde genisletiimesi, re-finansman
operasyonliari gibi tedbirler alinmigtir. Bu durum 2016 yili birinci ceyregdinin ortalarindan itibaren
piyasalari olumlu etkileyen bir gelisme olmustur. Yiin ikinci yarisinda ise Brexit ile beraber
Ozellikle otomotiv ve bankacihk sektriinde yasanan kisa sireli olumsuz gelismeler piyasalar
baskl altinda birakmistir. Asya tarafinda ise ekonomik géstergelerin daha olumlu olmasi ve
blyime beklentilerinin yukan yénli revize edilmesi yilin ikinci yansinda hisse piyasasi hareketine

destek vermistir.

Turkiye hisse senedi piyasalar 2016 yili iginde yukari yénli hareketlerle 86 bin seviyelerini
test etse de hem vyurtici hem de yurtdisi gelismelerle seneyi yiizde 8,93 liik artisla 78.100
seviyelerinde kapatmigtir. 10 yillik gdsterge faizi ise 2016 yilina yiizde 10,58 ile baslayip sene
icinde ylizde 8,80 seviyelerini gériirken seneyi ylizde 11,09 ile kapatmistir. Haziran ayinda
yaganan Brexit referandumu ile beraber, Avrupa Birlidi'nden c¢ikis ydniinde karar alinmasi

fiyatlamalarda kisa siireli baski ve oynaklik da artisa neden olurken Tiirkiye'de &zellikle otomotiv



ve beyaz esya sektoriinii negatif etkilemistir. Bunun yani sira Moody’s’ in Tiirkiye'nin notunu
indirmesi 2016" da piyasalan olumsuz etkilese de yilsonuna dodru Tiirkiye hisse piyasasinda
toparlanma gérilmuistiir. I¢ piyasalara baktigimizda &nemli konulardan biri Tiirk Lirasi’min
ozellikle 2016 yilimin son geyreginde yasadidl deder kayiplart olmustur. Her durumda 2016 yili
icinde TL'de yaganan %22'lik deger kaybinin enflasyon lizerine olumsuz bir yansimasi olmustur.
Yeni yayinlanan 2009 baz yilll GSYIH serilerine gére, 2016 yili ilk dokuz aylik déneminde Tiirkiye
ekonomisi yizde 2,25 biyumigtiir. Bu yeni seride biiyiimeye iliskin daha dogru veriler sunulacagi
gibi, dalgalanmalarnn da daha belirgin sekilde hissedilmesi s6z konusu olacaktir. Diger yandan da,
oncesinde ashnda dikkate alinmayan o6nemli bir Uretim faaliyeti resmi verilere alinmis
durumdadir. Yihn son geyregine baktigimizda ise, sanayi iiretim biiylimesinin yiizde 2 seviyesinde
devam ettigi goriilmektedir. Bu rakam yilin {iglincii ¢eyredinde kaydedilen negatif sanayi Gretim
biylmesine gére gelisme gostermistir. Bu dodrultuda 2016 yili igin yizde 2,8 ile yiizde 3

seviyesinde bir bilyiimenin miimkiin oldudu distndlmektedir.

2016 yili hisse senedi piyasalan igin volatilitenin yliksek oldugu bir yil olmustur. Siyasi
tarafta Mayis ayinda yasanan belirsizlik sonrasi endeks yil igin zirvesi olan 87 bin seviyelerinden
geri dénmustiir. Sonraki periyodda ise 15 Temmuz darbe girisimiyle beraber endeks yil ici en
duglk seviyesi olan 70.500 seviyesini test etmistir. Bu diisiiste ayrica S&P'nin Tlrkiye'nin notunu
indirmesi etkili olmustur. Ekim ayl sonralarinda Moody’s’in yatirnm yapilabilir seviyesinin altina
indirdigi kredi notumuz sonrasi toparlanma ¢abasinda olan endeks tekrar 72.500'l(i seviyeleri test
ettikten sonra yili yatay bir bantta gegirerek 78.138 puanda kapamistir. Global piyasalara
bakildiginda Brexit siirecinin beklentilerin aksine sonuglanmasina ragmen biyik bir etki
yaratmazken, yilbaginda 2 ila 3 faiz artisi yapmas) beklenen FED’in sadece Aralik ayinda 1 faiz
artisi yapmasi gelisen lilke piyasalarini desteklerken, Tirkiye bu piyasalardan olumsuz ayrismistir.
Cin'deki biylime endiseleri yiibaginda piyasalar olumsuz etkiierken, yilin devaminda bu endiseier

dagilmistir.

Tam bu geligmeler 1siginda fon dlsiik risk seviyesinde yiksek getiri saglamayi basarmistir.
Endeks getirisinin %6 lizerinde toplamda %15 civarinda bir getiri elde edilmistir. Burada hisse
bazl segimlerfonun getirisini artirirken, piyasa pozisyonlanmamizi yil genelinde dogru sekilde

konumlandirmanin faydasi gériimiistir.
3) Yatirim Politikalar ve Fon Performanslan
Ilgili donemde fonun ytnetim stratejisi:

Hisse Senedi Fonu, portféylinde slrekli olarak %80 ve (zeri oranlarda ortaklik pay tasimaktadir.

Fon genelde BIST-100 endeksi kapsaminda yer alan ortakiik paylarma yatinm yapmaktadir. Fon
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portfoyli, en dlslk dalgalanma ile en yiksek getiriyi saglama amacina uygun bigimde
olugturulmaktadir. Bu amag kapsaminda yatinm yapilan ortaklik paylari makroekonomik analiz ve
beklentiler géz 6niinde bulundurufarak portféye dahil edilmektedir. Ayrica gerekli durumlarda

tiirev enstriimaniar kullantimaktadir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun{SPK) 29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayih karari ile fonun yatirim
yaptigr varliklarda dedisiklige gidiimis olup, 01.01.2016 tarihinden itibaren fon ictiiziik ve
izahnamesinde yer alan ve asagida belirtilen varlik tirii tablosundaki sinirlamalara uygun olarak

yonetilmektedir.

VARLIK TURD ENGE EN COK
% %

Tlrk Ortakhik Paylar 80 100
Hazine Miistesarhdi tarafindan ihrag edilen i¢ borclanma 0 20
araclar

Ozel Sektdr Borclanma Araclari (TL/Ddviz) 0 20
Ozel Sektér Borglanma Araclarn (Borsada islem gérmeyen) 0 10
(TL/Déviz)

Ters Repo o 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Doéviz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz) 0 20 |
Takasbank Para Pivasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fenu Katilma Paylari/Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylari/Yabana Yatinm fonu Katilma Paylar/Serbest Yatinm

Fonu Katiima Paylari/Kerumal veya Garantili Yatirnim Fonu

Katiima Paylar

Varantlar 0 15
Varliga Dayalh Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Dider Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araclar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0] 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarimin Ihrag Ettigi Para ve

Sermaye Piyasasi Araci / Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma pavi 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0] 20
Gelir Ortaklig Senetleri 0 20
Sukuk (TL / Déviz) 0 20
|Kira Sertifikasi (TL/Déviz) 0 20

Karsilagstirma olgiitii:

Portféyiin performansinin Slglilmesi amaciyla kultanilan karsilagtirma 8lgiiti de yine SPK’ nin
29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayili karan ile 01.01.2016 tarihinden itibaren, “% 10 BIST-KYD
REPO BRUT Endeksi ve % 90 BIST-100 Endeksi ” olarak belirlenmistir.
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Dénem: 01/01/2016-31/12/2016

Fonun Net Fonun Briit Karsilagtirma Fonun Nispi
Getirisi Getirisi * Olgiitiiniin Getirisi Getirisi**
13,09% 15,30% 8,97% 4,12%

*Fonun brit getirisi fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanan
giderler dlshierek hesaplanmigtir.

** Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibart ile hesaplanan fonun net
getiri oranmindan karsilagtirma Sigiitlintin getiri oraninm gikarilmasi sonucu bulunan
pozitif ya da negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2016- 31 Arahk 2016 tarihleri arasinda fon getirisi %13,09 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Karsifastirma oélgitii) getirisi %8,97 olarak gerceklesmigtir.

Fonun ve karsilastirma &lglitinlin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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01 Ocak 2016- 31 Aralik 2016 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Blylme Amagli
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 156,286,645.00
TL' lik kisa; 142,750,160.00 TL’ lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sozlesme Gelirleri : 10,412,375.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 10,860,905.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 294,41931TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 92,028.02 TL
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01.01.2016 - 31.12,2016 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Blylime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’ nda &ding menku! kiymet islemi gergeklestiriimis olup,

detaylar asadidaki gibidir:

islem Tarihi |Fon Adi |Durum Mk Tipi | Nominal Tutar :;‘;:: iade Tarihi
08.01.2016 |ALH IADE EDiLMi$ Hisse 244,192.00 256,401.60 1.05]|15.01.2016
08.01.2016 |ALH iADE EDILMIS | Hisse 119,600.00 557,336.00 4.66|15.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 53,352.00 207,005.76 3.88]15.01.2016
08.01.2016 |ALH {ADE EDILMIS | Hisse 22,256.00 677,472.64 30.44(15.01.2016
08.01.2016 |[AlLH IADE EDILMIS | Hisse 42,224.00 830,546.08 19.67 | 15.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 275,184.00 908,107.20 3.31156.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 46,904.00 864,440.72 18.43| 15.01.2016
08.01.2016 |ALH IADE EDILMI$ Hisse 151,944.00 627,528.72 4.13]115.01.2016
08.01.2016 |ALH JADE EDILMIS | Hisse 203,216.00 603,551.52 2.97(15.01.2016
08.01.2016 |AlLH IADE EDILMIS | Hisse 590,720.00 1,825,324.80 3.09[15.01.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 244,192.00 256,401.60 1.05]14.04.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 179,400.00 557,336.00 3.1103.02.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 53,352.00 207,005.76 3.88103.02.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 22,256.00 677,472.64 30.44 [ 03.02.2016
15.01.2016 |ALH {ADE EDILMIS | Hisse 42,224.00 830,546.08 19.67 [ 08.02.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 275,184.00 908,107.20 3.3|12.04.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 46,904.00 864,440.72 18.43]03.02.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 151,944 .00 627,528.72 4.13103.02.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 203,216.00 603,551.52 2.97103.02.2016
15.01.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 590,720.00 1,825,324.80 3.09]03.02.2016
18.01.2016 | ALH iADE EDILMIS | Hisse 43,160.00 3,163,628.00 73.3]103.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDiLM|§ Hisse 47,196.00 177,456.96 3.76108.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 19,688.00 651,672.80 33.1108.02.2016
03.02.2016 |ALH iADE EDILMIS | Hisse 41,492.00 768,016.92 18.51| 08.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 134,412.00 563,186.28 4.19]08.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 179,768.00 533,910.96 2.97108.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 522,560.00 1,609,484.80 3.08|08.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 38,180.00 2,781,413.00 72.85108.02.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 158,700.00 542,754.00 3.42|08.02.2016
02.03.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 250,000.00 270,000.00 1.08|14.04.2016
02.03.2016 |ALH iADE EDILMiE} Hisse 171,990.00 626,043.60 3.64|14.04.2016
03.02.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 8,120.00 168,733.60 20.78|08.02.2016
14.04.2016 |ALH fADE EDILMIS | Hisse 494.192.00 795,649.12 1.61]15.07.2016
17.05.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 50,000.00 1,097,000.00 21.94|17.08.2016
01.06.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 1,000,000.00 6,220,000.00 6.22]01.09.2016
15.07.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 494,192.00 726,462.24 1.47(17.10.2016
17.08.2016 |ALH IADE EDILMI?} Hisse 50,000.00 1,175,000.00 23.5|11.10.2016
01.09.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 1,000,000.00 5,160,000.00 5.16|03.11.2016
05.09.2016 |ALH iADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 366,000.00 3.66|21.11.2016
05.09.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 438,000.00 4.38|056.12.2016
05.09.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 456,000.00 4.56|21.11.2016
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07.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 200,000.00 728.000.00 3.64 | 23.12.2016
07.10.2016 |ALH AKTIF Hisse 200,000.00 912,000.00 4.56 )| 06.01.2017
11.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 52,500.00| 1,127,700.00 21.48123.12.2016
17.10.2016 |ALH AKTIF Hisse 494.192.00 622.681.92 1.26[16.01.2017
20.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 50,000.00 218,000.00 4.36]03.11.2016
20.10.2016 |ALH |IADE EDILMIS | Hisse 150,000.00 546,000.00 3.64|23.12.2016
20.10.2016  |ALH IADE EDILMIS | Hisse 30,000.00 598,800.00 19.96(21.11.2016
20.10.2016 |ALH [ADE EDILMIS | Hisse 175,000.00 8086,750.00 4.61]|13.12.2016
20.10.2016 |ALH |IADE EDILMIS | Hisse 25,000.00 926,000.00 37.04|23.12.20186
20.10.2016  |ALH IADE EDILMIS | Hisse 190,000.00 908,200.00 4.78123.12.2016
20.10.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 200,000.00 886,000.00 4.43[23.12.2016
03.11.2016 |ALH |IADE EDILMIS | Hisse 30,000.00 138,000.00 4.6)121.11.20186
03.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 235,000.00 975,250.00 4.15123.12.2016
03.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 30,000.00 933,600.00 31.12]23.12.2016
03.11.2016  |ALH [ADE EDILMIS | Hisse 180,000.00 577,800.00 3.21]123.12.2016
03.11.2016 |ALH |IADE EDILMIS | Hisse 40,000.00 517,200.00 12.93]21.11.2016
03.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 300,000.00] 1,620,000.00 5.4113.12.2016
03.11.2016 |ALH AKTIF Hisse 150,000.00 669,000.00 4.46)03.02,2017
03.11.2016 |ALH AKTIF Hisse 50,000.00 180,500.00 3.61124.01.2017
21.11.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 315,000.00 3.15)|23.12.2016
21.11.2016  |ALH AKTIF Hisse 50,000.00 215,000.00 4.3]21.02.2017
21.11.2016  |ALH IADE EDILMIS | Hisse 120,000.00 525.600.00 4.38]123.12.2016
05.12.2016 |ALH IADE EDILMIS | Hisse 100,000.00 419,000.00 4.19]23.12.2016

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Ilgili dsnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5)

Portfoy Dagiimi

31/12/2016 tarihi itibariyla fon toplam degeri 303,561,676.94- TL olup, portfdyin
%97,02'si ortakhk paylari, %0,12'si takasbank para piyasasi islemleri, ve %2,86'si ters repodan

olusmustur.

Ersin PAK
Genel Mudlr Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Ortakhik Pay:
Q7.02% s

Takasbank Para
Pivasasi 0.12%

=

ALLIANK JASAPOE EMEKLILIAS

Ters Repo
2 B6%

Burcu UZUNOGLU
Direktér
(Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Rayig

Deger Deder %
Ortaklik Payi 42,565,941.44  288,301,679.07 97.02
Ters Repo 8,503,916.54 2.86
Takasbank Para Piyasasl 353,184.70 0.12

Fon portféy degeri

297,158,780.31 100.00

Portféydeki varliklarin dagiiimi asagdidaki gibidir:

Menkul Kiymet Menkul Tammi Nominal Deder Rayic Deger %
Ortaklik Paylan Akbank T.A.S. 3,750,000.54 29,325,004.22 9.87
Akenerji Elektrik Uretimi Oto. A.S 0.42 0.36 0.00
Akfen Gyo A.S. 1,500,000.00 1,950,000.00  0.66
Aksa Enerji Uretimi AS. 1,750,000.00 5,215,000.00 1.75
Anadolu Cam Sanayii A.S. 0.61 1.61 0.00
Anadoiu Hayat Emeklilik A.%. 0.80 3.97 0.00
Argelik A.S. 175,000.00 3,710,000.00 1.25
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 500,000.00 6,355,000.00 2.14
Aven Enerji A.S. 0.71 3.47 0.00
Aygaz A.S. 500,000.22 6,015,002.69  2.02
Birlesik Madazalar A.S. 145,722.00 7,140,378.00 2.40
Bolu Cimento Sanavii A.S. 0.77 4,83 0.00
Bursa Cimento Fabrikasi A.S. 225,000.00 1,388,250.00 0.47
Dogus Gayrimenkul Yatinm Ortaklig A.S. 0.17 0.73 0.00
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 0.91 0.69 0.00
Eczacibag Yatinm Helding Ortakhd A.S. 0.67 5.92 0.00
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakiidi A.S. 1,250,000.00 3,737,500.00 1.26
Enka Insaat A.S. 750,000.91 4,035,004.87 1.36
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 2,875,000.73 14,777,503.74 4.97
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 225,000.00 6,880,500.00 2.32
T.Garanti Bankas! A.S. 3,750,000.00 28,575,000.00 9.62
Tirkiye Halk Bankasi A.S. 1,250,000.00 11,675,000.00 3.93
Hirriyet Gazetecilik Ve Matbaaciiik A.S. 0.56 0.42 0.00
T.1s Bankasi A.S. 2,250,000.72 11,655,003.71 3.92
I3 Genel Finansal Kiralama A.S. 1.45 1.62 0.00
is Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S. 0.72 1.12 0.00
Kog Holding A.S. 875,000.53 12,075,007.27 4.06
Koza Altin isletmeleri A.S. 0.66 10.85 0.00
Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. 5,000,000.09 5,750,000.10 1.93
Migros Ticaret A.S. 175,000.00 3,076,500.00 1.04
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. 1,000,000.00 8,450,000.00 2.84
Otokar Otomotiv Ve Savunma Sanayi A.S. 100,000.00 13,340,000.00 4.49
Petkim Petrokimya Holding 875,000.71 3,237,502.61 1.09
Pegasus Hava Tasimacthdi A.5. 25,000.00 353,750.00 0.12
Reysas Tagimacilik Ve Lojistik Ticaret A.S. 0.57 0.45 0.00
H.0. Sabanei Holding A.S. 750,000.72 6,862,506.62  2.31
T.Sise Ve Cam Fabrikalan A.S. 1,125,000.81 4,308,753.11 1.45
Sinpas Gayrimenkul Yatrrim Ortaklidi A.S. .40 0.23 0.00
Soda Sanayn A.S. 750,000.26 3,967,501.38 1.34
Turkcell fletisim Hizmetleri A.S. 2,500,000.81 24,375,007.89 8.20
Tirk Hava Yollar A.C. 500,000.52 2,505,002.60 0.84
Tekfen Holding A.S. 0.93 5.98 0.00
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Tofas Tlrk Otomobil Fabrikas: A.S.
Turcas Petrol A.S.

Trakya Cam Sanayii A.S.

T.Sinayi Kalkinma Bankas! A.S.

Tiirk Traktdr Ve Ziraat Akineleri A.S.
Tiipras-Tlirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Ulker Gida Sanayi Ve Ticaret A.S.
Tirkiye Vakiflar Bankas! T.A.O

Yap Kredi Bankasi A.5.

Ters Repo
Takasbank Para Piyasasi

375,000.67
0.47
1,531,698.54
0.13
25,000.00
275,000.00
38,500.00
2,500,000.98
3,250,000.77

9,240,016.39
0.69
4,350,023.85
0.18
1,875,000.00
19,456,250.00
622,160.00
10,875,004.26
11,147,502.64
8,503,916.54
353,184.70

3.11
0.00
1.46
0.00
0.63
6.55
0.21
3.66
3.75
2.86
0.12

Toplam

297,158,780.31 100.00

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %
Fon portféy degeri 297,158,780.31 97.89
Hazir dederler 2,449,001.02 0.81
Alacaklar 6,008,515.50 1.98
Borglar (2,054,619.89) (0.68)
Net varhk degeri 303,561,676.94 100.00

o
ALLIANZ YASAM VEEMERLEIKAS. .
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Burcu UZUNOGLU
Direktér
(Fon Kuruiu Uyesi)

Ersin PAK
Genel Mudir Yardimcisi
{Fon Kurulu Uyesi)



o ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhiklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon

Gider Ttru T Dlgg:?r?;
Orani %

a i Noter Harc ve Tasdik Giderleri 203.58 0.0001%
b | ilan Giderieri 3,652.74 0.0012%
 ¢_iSigorta Ucretleri | - 0.0000%
d ‘Badimsiz Denetim Ucreti 3,792.15 0.0013%
e :Katilma Belgesi Basim Giderleri : - 0.0000%
f  Sakiama Giderleri 29,046.09 0.0096%
'g_| Fon Yénetim Ucreti 6,067,511.62 2.0131%
h !Isletim Giderleri Toplanmu {a+b+...+9) 6,104,206.18 . 2.0252%
i i Hisse Senedi Kemisyonlari 398,048.88 0.1321%
'j_1Tahvil Bono Kesin Alm Satim Komisyonlar - 0.0000%
k {Gecelik Ters Repo Komisyonlari 20,382.50 0.0068%
| iVadeli Ters Repo Komisyonlari - 0.0000%
m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlar ' 3,674.25 0.0012%
' n_| Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlar | - 0.0000%
0 _iTurev araclan islem komisyonu 92,028.02 0.0305%
p i Kur Farkl Giderleri = 0.0000%
q | Aracihik Komisyonu Giderleri Toplami {(i+j+k+...+p) 514,133.65 0.1706%
r iOdenecek Vergiler - 0.0000%
's_{ Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan B&limi - 0.0000%
t_iDiger Vergi. Resim. Harg vb. Giderler 3,491.33 0.0012%
u ! Diger Giderler 9,086.00 0.0030%
i i Odenen SPK Kayda Alma U¢reti 37,100.37 0.0123%
Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 6,668,017.53 2.2123%
Ortalama Fon Toplam Deg_ﬂ'i 301,407,892.98 100,00

Ilgili ddnemde kurucu tarafindan karylknmlg olan fon gideri bulunmamaktadir,

N7 YA £ Jf‘ ; /
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midiir Yardimceist Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)




