ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCi ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Birinci Esnek Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2016-31.12,2016 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varlik degeri tablolarinin

katihmailara sunulmasi amactyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2016-31.12.2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2016 yili baglarken gelismekte olan piyasalarin gelismis piyasalara oranla 2015
ylhindan bu yana gelen bir geri kalmighg s6z konusu olmustur. MSCI endeksleri ile
incelenen bu durum nedeniyle, Kasim ayindaki ABD baskanlik secimlerine kadar
gelismekte olan piyasalarin gelismis piyasalara gére daha iyi bir performans izledigi
gorilmigtdr. Se¢im sonrasinda ise ABD basta olmak (zere, sene sonuna kadar devam
eden gelismis piyasa rallisi yasanmistir. Sene sonunda ise gelismekte olan piyasalara
tekrar bir ilgi oldudu goériimistiir. Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi'nin da
genigleyici para politikasi uyguladigi izlenmigtir. Faizlerde indirim, varhk alim
programlarimin banka disi finansal kuruluslan da igerecek sekilde genisletiimesi, re-
finansman operasyonlarn gibi tedbirler alinmigtir. Bu durum 2016 yili birinci geyreginin
ortalarindan itibaren piyasalar olumlu etkileyen bir gelisme olmustur. Yilin ikinci yarisinda
ise Brexit ile beraber o6zellikle otomotiv ve bankacilik sektdriinde yasanan kisa sireli
olumsuz geligmeler piyasalan baski altinda birakmistir. Asya tarafinda ise ekonomik
gostergelerin daha olumlu olmasi ve biytime beklentilerinin yukar ydnli revize edilmesi

yilin ikinci yarnisinda hisse piyasasi hareketine destek vermistir.

Turkiye hisse senedi piyasalari 2016 yili iginde yukar yénii hareketlerle 86 bin
seviyelerini test etse de hem yurti¢i hem de yurtdisi gelismelerle seneyi ylzde 8,93 liik
artigla 78.100 seviyelerinde kapatrmistir. 10 yillk gdsterge faizi ise 2016 yilina yitzde
10,58 ile baslayip sene icinde ylizde 8,80 seviyelerini gériirken seneyi yiizde 11,09 ile
kapatmigtir. Haziran ayinda yasanan Brexit referandumu ile beraber, Avrupa Birligi'nden
cikis yéniinde karar alinmas: fiyatlamalarda kisa stireli baski ve oynaklik da artisa neden
olurken Tirkiye'de ézellikle otomotiv ve beyaz egsya sektériinii negatif etkilemistir. Bunun
yani sira Moody’s’ in Tirkiye'nin notunu indirmesi 2016’ da piyasalan olumsuz etkilese de
yllsonuna dogru Tirkiye hisse piyasasinda toparlanma gériilmistir. I¢ piyasalara
baktigimizda dnemli konulardan biri Tirk Lirasi’nin $zellikle 2016 yilinin son geyredinde
yasadigi deger kayiplari olmustur. Her durumda 2016 yil icinde TL'de yasanan %22’lik
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deder kaybinin enflasyon Gzerine olumsuz bir yansimasi olmustur. Yeni yayinlanan 2009
baz yilli GSYIH serilerine gére, 2016 yili ilk dokuz ayhk déneminde Tilrkiye ekonomisi
ylzde 2,25 biylUmigtir. Bu yeni seride biyiimeye iliskin daha dodru veriler sunulacadi
gibi, dalgalanmalarin da daha belirgin sekilde hissedilmesi séz konusu olacaktir. Dider
yandan da, éncesinde ashinda dikkate alinmayan énemli bir tiretim faaliyeti resmi verilere
alinmig durumdadir. Yiin son geyredine bakti§imizda ise, sanayi Gretim biyiimesinin
ylzde 2 seviyesinde devam ettigi gérilmektedir. Bu rakam yilin dclinci geyredinde
kaydedilen negatif sanayi lretim biiyiimesine gdre gelisme gdstermistir. Bu dogrultuda
2016 wyilt igin yizde 2,8 ile ylzde 3 seviyesinde bir biiyimenin mimkin oldugu

diglndlmektedir,

2016 yilina olumlu baglayan faiz piyasalarinda yiin ikinci yarisina girilirken ortaya
cikan belirsizlikier neticesinde yavaglama ve geri cekilmeler gériilmeye baglanmistir. Mayis
ayinda yasanan siyasi belirsizlik sonrasinda artis gdsteren faiz oranlarinda, 10 yillik devlet
tahvili ylizde 9 seviyesinden ylizde 10,40 seviyesine kadar ylikselmistir. Yilin ikinci yarisina
baglarken belirsizliklerin azalmasiyla birlikte toparlayan faiz oranlari tekrar asadl inmis ve
10 yilhk devlet tahvili faizi tekrar ylizde 9 seviyelerine gerilemistir. Ancak Temmuz ayinda
yasanan olaylar sonucunda dogan belirsizlik ortami nedeniyle faiz seviyesi tekrar yukari
yonll bir hareket igine girmis ve 10 yillkk devlet tahvili faizi tekrar yizde 10 seviyesinin
Gzerine ¢ikmistir. Yasanan olumsuz gelismeler sonrasinda durgun bir ddéneme giren
piyasalarda yil sonuna yaklasirken, ABD baskanlk secimleri ve FED faiz kararlarina
yaklagiimaslyla piyasalarda yasanan risk igtahinin azalmasiyla genel olarak gelismekte
olan llke piyasalan faiz oranlarinda yukar yénlii bir trend olusmustur. Bu silreg iginde 10

yillik devlet faizi yiizde 11 seviyesine kadar yiikselmistir.

Bu sirecte fon ydnetiminde devlet tahviline yatinrm yapan fonlarda, yilin basinda
tahvillerde yaganan deger kazanglarindan yararlanmak icin pozisyonlar, karsilastirma
Olglitli Ustd seviyeye ylkseltiimis ve yilin ikinci yansinda yasanan tahvillerde yasanan
deder kayiplarindan kaginmak igin pozisyonlar karsilastirma élgitli  alti seviyeye

indirilmistir,

' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILT BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak lizere piyasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile dider fonlara iliskin konular goriisiilmiis olup, gérisilmis olan

onemli konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde ézetienmistir;



Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.04.2016 tarih ve E.4980 sayil izni dodrultusunda

Fon Kurulu Uye degisikligine iliskin izahname giincellemesi yapilmistir.

Fon kurulu, Sermaye Piyasasi Kurul'unun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih
ve 7/223 s.k.) sayil Ilke Karari olarak kabul edilen “Emeklilik Yatinm Fonlarina
Iliskin Rehber” 10.1. no.lu "Kurucu’nun Yénetim Kurulu veya Fon Kurulu Tarafindan

Alinmasi Zorunlu Olan Kararlar” maddesine iliskin olarak 22.04.2016 tarihinde

karar almistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.03.2016 tarihi itibanyla ylUrirlige giren “Emeklilik
Yatirnm Fonlarina Iligkin Rehber”in “Risk Yénetim Sistemine Iligkin Esaslar” baghkh
6. maddesinin 6.1. ve 6.5. nolu béliimleri uyarinca Ydnetim Kurulu kararina konu
edilmesi gereken risk y&netim sistemine iliskin yazili prosedirlerin kabulii ve
ylrlrlide konulmasi ile agik pozisyon 6lgimiinde kullanilacak yéntemin
belirlenmesi kapsaminda, Rehber’in “Diger Esaslar” basiikll 10. maddesinin 10.1.
nolu bdliimiinde aym hususlara iliskin fon kurulu tarafindan da karar alinabilecedi
belirtilmig oldugundan, risk yénetim sistemine iliskin yazilt prosediirlerin kabuli ve
yurirlige konulmasi ile agk pozisyon &lgiiminde kullanlacak yé&ntemin
belirlenmesi igin fon kurulunun yetkili kilnmasina sirket yénetim kurulu tarafindan

oybirlidi ile karar verilmistir.

. Akylirek Tiketim Uriinleri Pazarlama A.S., finansal yapisinin borglarini karsilayacak

durumda olmamast sebebi ile halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmecilara satis
yoluyla ihrag etmis oldugu, vade baslangig tarihi 05.11.2014, vade bitis tarihi
29.04.2016 olan, 3 ayda bir kupon faizi 6demeli, toplam 32.000.000 TL ihrag
bedelll TRSAKYP41612 ISIN kodlu tahvili yeniden yapilandirma yoluna gitmistir.
Fonun portféyiinde bulunan 1.000.000,00 TL nominal dederindeki TRSAKYP41612
ISIN kodlu tahvil igin fonumuzun imtiyazsiz adi alacakh vasfi tasididi géz éniinde
bulundurularak Akylirek Pazarlama’nin 6deme kabiliyetinin sinirli olmasi ve yeniden
yapilandinilan toplam borglarinin geri 6denmesinde de sikintilar yasanmasinin
muhteme! olmasi hususlari da dikkate alinarak, itfa gini olan 29/04/2016
tarihinde s6z konusu menkul kiymetin nominal bedelinin 50%si igin tek seferde

karsthk ayrilmasina karar verilmistir.

Emeklilik Yatinm Fonlari Ydnetmelik'nin 23%ncli maddesinin birinci fikras:
kapsaminda fon hesabina kredi alinmasinin &ngéraldidii durumlarda kredinin
sartlarina iliskin genel esaslarin; kredinin tutan, faizi, alindig tarih ve kredi alinan
kurulug ile geri édenecedi tarihin KAP'ta aciklanmasi ve Sermaye Piyasast Kurulu'na

bildirilmesinin temin ediimesi ve badh bulunulan Gene! Miidir Yardimcisinin



onaymintn alhnmasi sarti ile Portféy Ydneticilerinin yetkilendirimesine karar

verilmistir.

6. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Emeklilik Yatinm Foniarina iliskin Rehber” e uyum
kapsaminda Fon adina igtliziik ve izahname dedisikliklerinin yapiimasina iliskin
olarak 20/10/2016 tarihinde fon kurulu karari alinmig; “14/11/2016 tarihli 000339
sayll” ve “16/12/2016 tarihli 00399 sayili” yazilar ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na

basvuru yapiimistir,

Fonun portféy yodneticisi olan Yapr Kredi Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Yénetimi
Birimi tarafindan Risk Y&netimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinliik risk olglimlerine
gore 2016 yiinda herhangi bir limit asimina rastlanmamustir. Olgiimlerin sonuglar aylik
olarak Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Birinci Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu Fon

Kurulu liyeleri ile paylagilmaktadir.

Ilgili donemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iligkin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatirnm politikalarinda,
izahname, fon ictlizigi gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, kathmalann karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

|- BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALT TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2016 tarihli bilango ve gelir tablosu ile

dipnotlan raporun ekidir,

LBC')LUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI '

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Rayic

Deder Deder %
Ortaklik Payi 7,231,876.36 51,482,620.78 26.00
Finansman Bonosu 200,000.00 193,816.00 0.10
Ozel Sektdr Borglanma Araglan 37,214,121.00 37,718,793.60 19.05
Devlet Tahvili 65,003,000.00 62,407,543.74 31.52
Vadel] Mevduat (yabanc)) 5,295,191.66 2.67
Vadeli Mevduat 30,124,125.60 15.21
Takashank Para Piyasasi 7,759,216.78 3.92
Nakit Teminat 3,032,660.57 1.53
Fon portféy dederi 198,013,968.73 100.00
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Portféydeki varlikiarin dadihmi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet

Menkul Tanmimi

Nominal Deger

Rayic Degjer

%

Ortaklik Paylan Anadolu Efes Biracihk Ve Malt Sanayii A.S. 10,000.00 176,300.00 0.09
Akbank T.A.S. 675,000.00 5,278,500.00 2.67
Akfen Gyo A.S. 625,000.00 812,500.00 0.41
Aksa Enerji Uretimi A.S. 50,000.00 149,000.00 0.08
Argelik A.S. 25,000.00 530,000.00 0.27
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 50,000.00 635,500.00 0.32
Aygaz A.S. 100,000.00 1,203,000.00 0.61
Birlesik Magazalar A.S. 37,500.00 1,837,500.00 0.93
Bursa Cimento Fabrikast A.S. 75,000.00 462,750.00 0.23
Coca Cola Igecek A.S. 7,500.00 248,250.00 0.13
Cimsa Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S. 54,876.00 866,492.04 0.44
Dogan Sirketler Grubu Holding A.5. 0.43 0.33 .00
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirnm Ortakhd A.S. 500,000.00 1,495,000.00 0.75
Enka Insaat A.S. 75,000.19 403,501.04 0.20
Eredli Demir Ve Celik Fabrikalan T.A.S. 450,000.84 2,313,004.33 1.17
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 17,500.00 535,150.00 0.27
T.Garanti Bankas| A.5. 725,000.00 5,524,500.00 2.79
Tirkiye Halk Bankasi A.S. 200,000.00 1,868,000.00 0.94
Hirriyet Gazetecilik Ve Matbaaciik A.S. 0.75 0.55 0.00
T.is Bankasi A.S. 500,000.57 2,590,002.93 1.31
s Genel Finansal Kiralama A.S. 0.92 1.03 0.00
iIs Gayrimenkul Yatinm Crtakhd A.S. 0.50 0.77 0.00
is Yatinm Menkul Degerler A.S. 0.45 0.58 0.00
Kog Hoiding A.S. 150,000.07 2,070,001.01 1.05
Koza Altin isletmeleri A.S. 0.67 10.88 0.00
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. 250,000.40 287,500.46 0.15
Migros Ticaret A.S. 50,000.00 879,000.00 0.44
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. 71,989.00 608,307.05 0.31
Otokar Otomotiv Ve Savunma Sanayi A.S. 15,000.00 2,001,000.00 1.01
Petkirm Petrokimya Holding 200,000.00 740,000.00 0.37
Reysas Tasimacilik Ve Lojistik Ticaret A.S. 0.99 0.79 0.00
H.0. Sabanci Holding A.S. 225,000.00 2,058,750.00 1.04
T.Sise Ve Cam Fabrikalan A.S. 175,000.76 670,252.92 0.34
Soda Sanayn A.S. 300,000.27 1,587,001.43 0.80
Tav Havalimanlar Holding A.S 12,500.00 175,375.00 0.09
Turkeell fletigim Hizmetleri A.S. 325,000.70 3,168,756.80 1.60
Tirk Hava Yollan A.O. 100,000.00 501,000.00 0.25
Tekfen Holding A.S. 0.89 5.74 0.00
Tofag Tirk Ctomobil Fabrikas! A.3. 57,500.00 1,416,800.00 0.72
Trakya Cam Sanayii A.S. 100,000.83 284,002.36 0.14
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 0.70 0.99 0.00
Tirk Telekominikasyon A.S. 75,000.00 396,000.00 0.20
Tiirk Traktor Ve Ziraat Akineleri A.S. 12,500.00 937,500.00 0.47
Tuprag-Turkiye Petrol Rafinertleri A.S. 45,000.00 3,183,750.00 1.61
Ulker Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. 15,000.00 242,400.00 0.12
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O 375,000.30 1,631,251.32 0.82
Yapl Kredi Bankasi A.S. 500,000.13 1,715,000.43 0.87

Finansman Bonosu Alj Finansman A.S. 200,000.00 193,816.00 0.10

Ozel Sektor Borglanma Araglari Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. 1,600,000.00 1,640(,944.00 0.83
Akyurek Tuketim Urunler Pazarlama Dag. ve Tic. A.S. 1,000,000.00 1,015,480.00 0.51
Limak Yatinm Enerji Uretim Isletme Hizmetieri Ve Ingaat A.S 1,665,371.00 1,686,704.40 0.85
Burgan Finansal Kiralama A.S. 810,000.00 815,848.20 0.41
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. 1,000,000.00 1,010,400.00 0.51
Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. 1,000,000.00 1,018,510.00 0.51
Garanti Filo Yénetim Hizmetleri A.S. 750,000.00 763,530.00 0.39
Kog Finansman A.S. 500,000.00 520,600.00 0.26
Kog Finansman A.S. 1,000,000.00 1,048,240.00 0.53
Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. 3,000,000.00 3,018,840.00 1.52
Celik Motor Ticaret A.S. 1,000,000.00 1,045,310.00 0.53
Timur Gayrimenkul Gelistirme Yap Ve Yatinm A.S. 1,690,000.00 1,702,844.00 0.86
Rénesans Holding 2,000,000.00 2,052,360.00 1.04

1,000,000.00 1,008,730.00 0.51

Akfen Holding As
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Devlet Tahvili

Kuponlu Devlet Tahvili(valérli)
Vadeli Mevduat (yabanci)

Vadeli Mevduat

Takasbank Para Piyasas)
Nakit Teminat

Yapi Kredi Finansal Kiralama A.Q.

Yda Ingaat Sanayl Ve Ticaret A5,

Ictas Enerji Yatinm Holding A.S.

Orfin Finansman

Limak Yatirim Enerji Uretim Isletme Hiz. ve Ing. A.S
Rénesans Gayrimenkul Yatinm A.S.
Garanti Finansal Kiralama A.S.

Kog Finansman A.S,

COrfin Finansman

Kog Fiat Kredi Titketici Finansmani A.S.
Nobel Ilag Sanayii veTicaret A.S.
Otokog Otomotiv Ticaret Ve Sanayi A.S.
Tat Gida Sanavyii A.S.

Kog Finansman A.S,

Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.

Akyurek Tuketim Urunler Pazarlama Dagitim Ve Ticaret A.S,

TRT200917T16
TRT140617T17
TRT150120T16
TRT050220T17
TRTQB0720T19
TRT220921T18
TRT120325T12
TRT110226T13
Finansbank A.S.
Odeabank A.S.
Akbank T.A.S.
Denizbank A.S,
Odeabank A.S.
Yapi Kredi Bankasi A.S.

500,000.00
1,180,000.00
2,000,000.00
1,820,000.00
2,500,000.00
1,000,000.00
1,500,000.00
1,000,600.00

800,000.00
2,000,000.00

180,000.00

650,000.00

650,000.00
1,000,000.00
1,500,000.00

918,750.00

25,000,000.00
5,000,000.00
4,700,000.00
2,000,000.00
12,500,000.00
9,500,000.00
6,303,000.00
0.00

500,000.00

501,918.03

500,000.00

10,000,000.00
9,000,000.00
11,000,000.00

505,525.00
1,188,507.80
2,013,240.00
1,826,006.00
2,559,100.00
1,023,800.00
1,529,940.00

850,080.00

808,552.00
2,088,280.00

183,085.20

660,439.00

657,234.50
1,011,730.00
1,524,795.00

940,138.50

23,414,100.00
5,045,950.00
4,935,235.00
1,883,500.00
12,580,000.00
9,137,195.00
5,399,023.74
12,540.00
1,763,688.54
1,769,701.86
1,761,801.26
10,040,909.65
9,038,093.35
11,045,122.60
7,759,216.78
3,032,660.57

0.26
0.60
1.02
0.92
1.29
0.52
0.77
0.43
0.41
1.05
0.09
0.33
0.33
0.51
0.77
0.47
11.82
2.55
2.49
0.95
6.35
4.61
2.73
0.01
0.89
0.89
G.89
5.07
4.56
5.58
3.92
1.53

Toplam

198,013,968.73 100.00

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %
Fon portféy degeri 198,013,968.73 101.65
Hazir dederler 6,292.22 0.00
Alacaklar 12,087,333.07 6.21
Menkul Deder Diisiis Karstlid) (459,375.00) (0.24)
Borglar {14,852,628.13) (7.62)
194,795,590.89 100.00

Net varlik degeri

' BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

E=

Yatirim Stratejisi Bant Aralig;

Fon, portféylnin tamamini, en az %70’ i Tirk Liras! cinsinden menkul kiymetler

olmak lzere, degisen piyasa kosullarina gdre Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine "lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligi'nin 5.maddesinde belirtilen varhk

turlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temetti ve

faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.
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Sermaye Piyasasl Kurulu'nun(SPK) 29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayih karar ile
fonun yatinm yaptigi varliklarda degisiklide gidilmis olup, 01.01.2016 tarihinden itibaren
fon igtlizik ve izahnamesinde yer alan ve asadida belirtilen varlik tird tablosundaki

sinirlamalara uygun olarak yonetilmektedir.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %%
Tirk Ortaklik Paylar 5 50
Yabanci Ortakhk Paylan 0 20
Kamu i¢ Borglanma Araclari 20 70
Kamu Dig Borglanma Araglar 0 30
Ozel Sektdr Borglanma Araglart (TL) 5 50
Ozel Sektér Borglanma Araglar (Déviz) 0 30
Ozel Sektér Borglanma Araclari (Borsada Islem 0 10
Gdrmeyen)(TL/D6viz)
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplar (TL/Déviz) 1] 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ) 10
Yatirrm Fonu Katilma Paylari / Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan
/ Yabanca Yatinrm Fonu Katilma Paylan / Serbest Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylar / Korumali veya Garantili Yatinm Fonu Katilma
Paylar
Varhiga Dayah Menkul Kiymetler 0 30
Gelir Ortakhid) Senetleri 0 30
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas! Aracglan 0 30
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayal 0 30
Sermaye Piyasasi Araclan
Varantlar 0 15
Yabanci Borglanma Araglan 0] 20
Girigim Sermavyesj Yatirm Ortakliklarimun Ihrac Ettigi Para ve 0 20
Sermavye Piyasasi Araci / Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma
Payi
Gelire Endeksli Senetler 0 30
Kira Sertifikasi {TL) 1] 30
Kira Sertifikasi {Ddviz) 0 30

Karsilastirma Olciitii ;

Portféylin performansinin dlglilmesi amaciyla kullanilan karsilastirma 6lglitli de yine
SPK’ nin 29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayili karan ile 01.01,2016 tarihinden itibaren,
“%40 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi, %10 BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT TL
Endeksi, %25 BIST -100 Endeksi, %15 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi, %10 BIST-KYD

OSBA DEGISKEN Endeksi" olarak belirlenmistir.
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Fonun ve kargilagtirma diglitinun dénem igindeki getiri grafidi asagidaki gibidir:
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AGL-Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma
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Dénem: 01/01/2016-31/12/2016

Fonun Net Fonun Briit Karsilagtirma Fonun Nispi
Getirisi Getirisi * Olgiitiiniin Getirisi Getirisi**
11,90% 13,05% 9,76% 2,14%

*Fonun briit getirisi fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanan

giderler dustilerek hesaplanmugtir.
** Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net

getiri oranindan kargilastirma 8lgiitliniin getiri oranimin ¢ikanlmasi senucu bulunan
pozitif ya da negatif ylzdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2016- 31 Aralik 2016 déneminde fon getirisi %11,90 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Kargilagtirma 6lgiiti) getirisi ise %9,76 olarak gerceklesmistir.

Ayrmtilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

|| BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyline alinan variiklarin aiim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlarin

tespit esaslari ve oranlari asagida yer almaktadir.
Yapi Kredi Yatirhm A.S.’nin komisyon oranlari;
01.01.2016~- 31.12.2016 dénemi gegerli olan komisyon oranlari;

e Ortaklk Paylar: Islem tutan {izerinden alim-satim islemierinde 0,0004+BSMV
» Borglanma Araglan: Islem tutar iizerinden alim-satim islemlerinde 0,00001
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o Ters Repo Islemleri: islem tutari izerinden O/N islemlerinde 0,000005 ve diger
vadeli islemlerde ise 0,000005*giin sayisi

* Yabanc ortaklik paylarn: Islem tutan GOzerinden alim-satim islemlerinde
0.00144+BSMV

* Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutan lizerinden 7 giin ve daha az ise
0,00002+BSMV, 7 glin lzeri 0,0000025*giin sayisi+BSMV

e Eurobond Islemleri: Islem tutan  Uzerinden  alim-satim islemlerinde
(0.92125/100000+0.05 BSMV) ve 10.5 EURO+47.25 TL

» Doviz cinsi Devlet Ig Borglanma Araclar: Islem tutar iizerinden alim-satim
islemlerinde 0,00001+BSMV+4,04 USD

» VIOP (Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi) islemleri: islem tutari tzerinden
0,000294

Diger araci kurumlarm komisyon oranlarr;

HSBC Yatirim Menkui Dederler A.S. araci kurumuyla yapilan islemlerde ortaklik Paylari
komisyon orani 0,00064+BSMV ve VIOP islemlerinde ise komisyon oram Islem tutari
tizerinden 0,00015+BSMV, EFG Istanbul Equities Menkul Degerler, A.S. arac kurumuyla
yapilan iglemlerde ortaklik Paylari komisyon orani 0,0004(BSMV dahil), Erste Securities
Istanbul Menkul Degerler A.5. arac kurumuyla yapilan iglemlerde ortakhk Paylar
komisyon orani 0,0004+BSMV, yabanci ortaklik paylari islemlerinde komisyon orani
0,0009, ATA Yatinm Menkul Dederler A.S. araci kurumuyla yapilan islemlerde ortaklk
paylart komisyon orani 0,000152+BSMV, Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S araci
kurumuyla yapilan iglemlerde ortakhk paylari komisyon orani 0,0004(BSMV dahil), BGC
Partners Menkul Dederler A.$. araci kurumuyla yapilan islemlerde ortakhk pavylar
komisyon oran 0,0004(BSMV dahil}) VIOP islemlerinde komisyon orani 0,0002, TEB
Yatinm Menkul Degerler A.$. arac kurumuyla yapilan islemlerde ise ortaklik Paylan
komisyon orani 0,0005(BSMV dahil), Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. aracl kurumuyla
yapilan iglemlerde ortaklik paylari komisyon orani 0,00042(BSMV dahil}, Gedik Yatinm
Menkul Degerler A,$. araci kurumuyla yapilan islemlerde ise ortaklik Paylan komisyon
orani 0,0004(BSMV dahil), Credit Suisse AG araci kurumuyla yapilan islemierde ise
ortaklik Paylari komisyon orani 0,001(BSMV dabhil), Merrill Lynch arac kurumuyia yapian
islemlerde ise ortaklik Paylari komisyon orami 0,00075(BSMV dahil), ING Menkul Degerler
A.S. ortaklik Paylan kemisyon orani 0.0000945 (BSMV dahil), Deniz Yatinm Menkul
Degerler A.S. aract kurumuyla yapilan islemlerde ise ortaklik paylari komisyon orani

0,0004(BSMV dahil) olarak uygulanmaktadir.



Fon Mailvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asadida fondan yapian harcamalarnin 01 Ocak 2016- 31 Aralik 2016 dénemine ait

tutarlaninin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

gideriere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net
FON: AGL Varlik Degerine
Orani
GIDER TUROD %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1.0065%
Aracilik Komisyonu Gideri 0.1125%
0.0087%

| Dider Fon Giderleri
SPK Kayda Alma Ucreti 0.0121%
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0.0002%

Tescil ve ilan Giderleri 0.0016%
Batimsiz Denetim Ucreti 0.0012%
Saklama Giderleri 0.0096%
TOPLAM 1.1525%
Fon Toplam Gider Kesinti Orani Bilgileri: %
Fon Igtiiziiflinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Kesintisi Orani 2.28
2016 Yih Sonu Itibanyla Gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi Orani 1.1525
2016 Yill Sonu Igin Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutar (TL) * 0.00

* flgili tutar kurucudan alacakiar kalemi altinda fon toplam deder tablosuna glinliik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarmnin Kurulug ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelifine gére; her takvim yilinin son isgiini itibariyla, ictiizitk ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi oraminin asilip agimadidi, ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas
almarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is giinij icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri buiunmamaktadir.

BOLUM G: 6DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERL VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiSKiN BILGILER

01 Ocak 2016- 31 Aralk 2016 déneminde Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Birinci
Esnek Grup Emeklilik Yatinrm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
88,816,947.50 TL' lik kisa; 65,142,462.50 TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.
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01.01.2016 - 31.12.2016 dbéneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detay! agagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirteri : 9,166,427.50 TL
Vadeli iglem Sézlesme Giderleri : 9,221,317.50TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 246,561.90 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlan : 52,240.41 TL

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Birinci Esnek
Grup Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir &ding menkul kiymet islemi

gergeklestiriimemistir,

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2.  Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
3. Badimsiz denetim raporu
4, Bilango tarihi itibariyla fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolari
5. Bilancgo tarihi itibariyla harcama tablosu
- o Rk \'Ll‘ ;
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCi ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S." nin kurucu, Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.’ nin portfoy
yoneticisi oldugu fon, 08/03/2004 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.-
(birmilyar TL)’ lik fon baslangi¢ tutarini temsilen 100.000.000.000 (ytzmilyar) adet 1’ inci tertip

fon paylar Kurul kaydina alinmistir.

Aylik Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere pivasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile dider fonlara iliskin konular gérisiiimiis olup, gérisilmis olan énemli

konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde zetlenmistir;

1. Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 28.04,2016 tarih ve E.4980 sayill izni dogrultusunda Fon

Kurulu Uye degigikligine iliskin izahname giincellemesi yapilmistir,

2. Fon kurulu, Sermaye Piyasasi Kurul'unun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 s.k.) saylli Ilke Karar olarak kabul edilen “Emeklilik Yatinm Fonlarina iligkin
Rehber” 10.1. no.lu “Kurucu’nun Yé&netim Kurulu veya Fon Kurulu Tarafindan Alinmasi
Zorunlu Olan Kararlar” maddesine iliskin olarak 22.04.2016 tarihinde karar almistir.

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 03.03.2016 tarihi itibaryla yirirlige giren "Emeklilik Yatinim
Fonlarina Iliskin Rehber”in “Risk Yénetim Sistemine lligkin Esaslar”" baslklt 6. maddesinin
6.1. ve 6.5. nolu bélimleri uyarnca Yonetim Kurulu kararina konu edilmesi gereken risk
yonetim sistemine iliskin yazili prosedirlerin kabulii ve yirirlije konulmasi ile acik
pozisyon Glgliminde kullanilacak yéntemin belirlenmesi kapsaminda, Rehber’in “Diger
Esaslar” baglikl 10. maddesinin 10.1. nolu b&limiinde ayni hususlara iliskin fon kuruiu
tarafindan da karar alinabilecegdi belirtiimis oldugundan, risk yénetim sistemine iliskin yazih
prosedurlerin kabuli ve yirirlide konulmasi ile agik pozisyon élgliminde kullanilacak
yontemin belirlenmesi icin fon kurulunun yetkili kilinmasina sirket yénetim kurulu

tarafindan oybirligi ile karar verilmistir.

4. Akylrek Tlketim Urlinleri Pazarlama A.S., finansal yapisimin borglarini  karsilayacak

durumda olmamasi sebebi ile halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis yoluyla



ihrag etmis oldugu, vade baglangig tarihi 05.11.2014, vade bitis tarihi 29.04.2016 olan, 3
ayda bir kupon faizi 6demeli, toplam 32.000.000 TL ihrac bedelli TRSAKYP41612 ISIN
kodlu tahvili yeniden yapilandirma vyoluna gitmistir. Fonun portféylinde bulunan
1.000.000,00 TL nominal degderindeki TRSAKYP41612 ISIN kodlu tahvil igin fonumuzun
imtiyazsiz adi alacakh vasfi tasidi§i gdz 6niinde bulundurularak Akylrek Pazarlama’nin
6deme kabiliyetinin simirli olmasi ve yeniden yapilandirilan toplam borglarinin geri
ddenmesinde de sikintilar yasanmasinin muhtemei olmasi hususlar da dikkate alinarak,
itfa glini olan 29/04/2016 tarihinde séz konusu menkul kiymetin nominal bedelinin 50%si

igin tek seferde kargihk ayriimasina karar verilmistir.

5. Emeklilik Yatinm Fonlar Yénetmelik'nin 23’iincii maddesinin birinci fikrasi kapsaminda fon
hesabina kredi alnmasinin 6ngérildigi durumlarda kredinin sartlarina iliskin genel
esaslarin; kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri édenecedi
tarihin KAP'ta agiklanmasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmesinin temin edilmesi ve
bagh bulunulan Genel Miidiir Yardimcisinin onaymin alinmasi sarti ile Portféy Yéneticilerinin

yetkilendirimesine karar verilmistir.

6. Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Emeklilik Yatirm Fonlarina Iligkin Rehber” e uyum
kapsaminda Fon adina igtiiziik ve izahname degisikliklerinin yapilmasina iliskin olarak
20/10/2016 tarihinde fon kurulu karar alinmis; “14/11/2016 tarihli 000339 sayll” ve
"16/12/2016 tarihli 00399 sayil” yazilar ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na basgvuru
yaptmstir,

Fonun portfy ydneticisi olan Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosedilrine uygun olarak yapilan ginliik risk élgimierine gére 2016
yihnda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olctiimlerin sonuglari aylik olarak Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Birinci Esnek Grup Emeklilik Yatinrm Fonu Fon Kurulu uyeleri ile

paylasiimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

2016 yili baglarken gelismekte olan piyasalarin gelismis piyasalara orania 2015 yilindan bu
yana gelen bir geri kalmishdi séz konusu olmustur. MSCI endeksleri ile incelenen bu durum
nedeniyle, Kasim aymndaki ABD bagkanlik secimlerine kadar gelismekte olan piyasalarin geligsmis
piyasalara gore daha iyi bir performans izledigi gdrilmistir. Secim sonrasinda ise ABD basta
olmak Uzere, sene sonuna kadar devam eden gelismis piyasa rallisi yasanmistir. Sene sonunda
ise gelismekte olan piyasalara tekrar bir ilgi oldugu gériilmistir. Avrgpaﬁraﬂnda Avrupa M(e[kez
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Bankasi'nin da genisleyici para politikasi uyguladig izlenmigtir. Faizlerde indirim, varlik alim
programlarinin banka digi finansal kuruluglan da icerecek sekilde genigletilmesi, re-finansman
operasyonlar gibi tedbirler alinmistir. Bu durum 2016 yili birinci geyredinin ortalarindan itibaren
piyasalan olumlu etkileyen bir gelisme olmustur. Yiin ikinci varisinda ise Brexit ile beraber
ozellikle otomotiv ve bankaciik sektériinde yasanan kisa siireli olumsuz gelismeler piyasalar
baski altinda birakmistir. Asya tarafinda ise ekonomik gdstergelerin daha olumiu olmasi ve
blylme beklentilerinin yukar yénlil revize edilmesi yilin ikinci yarisinda hisse piyasasi hareketine

destek vermistir.

Tirkiye hisse senedi piyasalar 2016 yili iginde yukart y6nlii hareketlerle 86 bin seviyelerini
test etse de hem yurtici hem de yurtdisi gelismelerle seneyi ylzde 8,93 lik artisla 78.100
seviyelerinde kapatmistir. 10 yilik gdsterge faizi ise 2016 yilina yiizde 10,58 ile baslayip sene
icinde ylzde 8,80 seviyelerini gériirken seneyi yizde 11,09 ile kapatmigtir. Haziran ayinda
yasanan Brexit referandumu ile beraber, Avrupa Birligi'nden gikis yonlinde karar alinmasi
fiyatlamalarda kisa slreli baski ve oynaklik da artisa neden olurken Tirkiye'de &zellikle otomotiv
ve beyaz esya sektériini negatif etkilemistir. Bunun yani sira Moody’s’ in Tirkiye'nin notunu
indirmesi 2016’ da piyasalari olumsuz etkilese de yilsonuna dogru Tirkiye hisse piyasasinda
toparlanma gériilmdstur. I¢ piyasalara baktijimizda énemli konulardan biri Tiirk Lirasi’'nin
ozellikle 2016 yihnin son geyreginde yasadii deder kayiplari olmustur, Her durumda 2016 vyili
icinde TL'de yasanan %22’lik deder kaybinin enflasyon {izerine olumsuz bir yansimasi olmustur,
Yeni yayinlanan 2009 baz yilli GSYIH serilerine gére, 2016 y ilk dokuz ayhk doneminde Tiirkiye
ekonomisi ylizde 2,25 blyiimdstiir. Bu yeni seride biyliimeye iliskin daha dogru veriler sunulacag
gibi, dalgalanmalarin da daha belirgin sekilde hissedilmesi séz konusu olacakbir. Diger yandan da,
oncesinde ashnda dikkate alinmayan &nemli bir (iretim faaliyeti resmi verilere alinmis
durumdadir. Yihn son geyregdine baktigimizda ise, sanayl Uretim blylmesinin ylzde 2 seviyesinde
devam ettigi gbrilmektedir. Bu rakam yilin Oglncii geyreginde kaydedilen negatif sanayi lretim
buyiimesine gére gelisme géstermistir. Bu dogruituda 2016 yili igin yiizde 2,8 ile ylzde 3

seviyesinde bir bdylimenin mimkin oldudu diistinilmektedir.

2016 yilina olumlu baslayan faiz piyasalarinda yilin ikinci yarisina girilirken ortaya gikan
belirsizlikler neticesinde yavaglama ve geri cekilmeler gérilmeye baslanmistir. Mayis ayinda
yasanan siyasi belirsizlik sonrasinda artis gésteren faiz oranlarinda, 10 yillik devlet tahvili yizde 9
seviyesinden ylzde 10,40 seviyesine kadar vyikselmistir. Yilin ikinci yarisina baslarken
belirsizliklerin azalmasiyla birlikte toparlayan faiz oranlan tekrar agsagl inmis ve 10 yillik devlet
tahvili faizi tekrar ylzde 9 seviyelerine gerilemistir. Ancak Temmuz ayinda yasanan olaylar
sonucunda dogan belirsizlik ortami nedeniyle faiz seviyesi tekrar yukarn yénli bir hareket icine
girmis ve 10 yillik devlet tahvili faizi tekrar yiizde 10 seviyesinin Uzerine gikmistir. Yasanan

olumsuz geligmeler sonrasinda durgun bir déneme giren piyasalarda yil sonuna yaklagirken, ABD
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bagkanlhk segimleri ve FED faiz kararlarina yaklasilmasiyla piyasalarda yasanan risk istahinin
azalmasiyla genel olarak gelismekte olan tilke piyasalar faiz oranlarinda yukar y&nli bir trend

olusmustur. Bu siireg iginde 10 yiliik devlet faizi yiizde 11 seviyesine kadar ylkselmistir,

Bu siregte fon yodnetiminde devlet tahviline yatirim yapan fonlarda, yilin basinda
tahvillerde yasanan deger kazanglarindan yararlanmak icin pozisyonlar, karsilagtirma 8lgiti (st
seviyeye ylikseltilmis ve yilin ikinci yarisinda yasanan tahvillerde yasanan degder kayiplarindan

kaginmak igin pozisyonlar karsilastirma 6lctitit alti seviyeye indirilmistir.
3) Yatirim Politikalan ve Fon Performanslan
Ilgili d5nemde fonun yénetim stratejisi:

Fon, Yonetmeligin 6.maddesi kapsaminda, Kurulca uygun gérilmek kosuluyla fon
paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik geredi kurulan grup emeklilik plan ve
sozlegsmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus
bir grup emeklilik yatinm fonudur. Fon, portféyiiniin tamamini, en az %70’ i Tlrk Liras| cinsinden
menkul kiymetler olmak (izere, dedisen piyasa kogullarina gére Emeklilik Yatinm Fonlarnnm
Kurulug ve Faaliyetlerine "liskin Esaslar Hakkinda Yonetmelidi'nin  5.maddesinde belirtilen varlik
turlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz

geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun(SPK) 29.12.2015 tarih 06.E.14542 saylli karari ile fonun
yatinm yaptidi varhklarda degisiklige gidilmis olup, 01.01.2016 tarihinden itibaren fon igtliziik ve

izahnamesinde yer alan ve asa§ida belirtilen varlik tiiri tablosundaki sinirlamalara uygun olarak

yonetilmektedir.
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VARLIK TURD EN AZ EN COK
% %
Turk Ortaklik Paylar 5 50
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Kamu Ig Borglanma Araclari 20 70
Kamu Dis Borglanma Aracglar 0 30
Ozel Sektdr Borglanma Araclari (TL) E 50
Ozel Sektdr Borglanma Araclari (Déviz) 0 30
Ozel Sektor Borglanma Araclar (Borsada Islem Gormeyen)(TL/Dbviz) 0 10
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Dé&viz) / Katilma Hesaplari (TL/Ddviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari / Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar /
Yabanci Yatinm Fonu Katifma Paylar / Serbest Yatinm Fonu Katilma 0] 20
Paylar / Korumali veya Garantili Yatinm Fonu Katiima Paylan
Varh§a Dayali Menkul Krymetler 0 30
Gelir Ortakiigi Senetleri 0 30
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclar 0 30
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayal 0 30
Sermaye Piyasas! Araclan
Varantlar 0 15
Yabanct Borglanma Araclari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarimin Ihrag Ettigi Para ve Sermaye 0 20
Piyasasi Arac) / Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Pay)
Gelire Endeksli Senetler 1] 30
Kira Sertifikasi (TL) 0 30
Kira Sertifikasi (Doviz) o 30

Karsilastirma Olgiitii ;

Portféyln performansinin dlgilmesi amaciyla kullanilan karsifastirma 6lgitir de yine SPK’ nin
29.12.2015 tarih 06.E.14542 sayili karar ile 01.01.2016 tarihinden itibaren, %40 BIST-KYD
DiBS TUM Endeksi, %10 BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT TL Endeksi, %25 BIST -100
Endeksi, %15 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi, %10 BIST-KYD ©SBA DEGISKEN Endeksi" olarak

belirlenmistir.

Dénem: 01/01/2016-31/12/2016

Fonun Net Fonun Briit Kargilastirma Fonun Nispi
Getirisi Getirisi * Olgiitiiniin Getirisi Getirisi**
11,90% 13,05% 9,76% | 2,14%

*Fanun brit getirisi fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanan

giderler distlerek hesaplanmustir,

** Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fonun net

getirt oranindan karsilagtirma 6lgitiiniin getiri oraninin cikariimasi sonucu bulunan

pozitif ya da negatif yiizdesel degeri ifade etmektedir. /
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01 Ocak 2016- 31 Arallk 2016 déneminde fon getirisi %11,90 olarak gergekiesirken,

Benchmarkinin (Kargilagtirma 6lgiitii) getirisi ise %9,76 olarak gergeklesmistir.

Fonun ve kargilastirma &lgiitiinin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

| e benchmark

AGL-Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma e LY L

200 =
] o & =3 ) & ] ) ] ) @ Gl -] % > & ] ] ] ")
B w0 s® € g g® g o g 50 g0 g g gE o &* g g°
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01 Ocak 2016- 31 Aralik 2016 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Birinci Esnek
Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 88,816,947.50 TL' lik
kisa; 65,142,462.50 TL’ lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi agadidaki gibidir:

Vadeli islem Sdzlesme Gelirleri : 9,166,427.50TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 9,221,317.50TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 246,561.50 TL
Vadeli iglem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 52,240.41TL

01.01.2016 - 31.12.2016 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Birinci Esnek Grup

Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir édiing menku) kiymet islemi gergeklestirilmemistir.
4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Ilgili dsnemde fonun kurucu tarafindan karstlanan gideri bulunmamaktadir.
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5) Portfoy Dagilimi

31/12/2016 tarihi itibariyia fon toplam degeri 194,795,590.89-TL olup, portféylin %19,15'i
ozel sektér borglanma aracglan, %31,52'si devlet tahvili/ hazine bonosu, %17,89'u vadeli
mevduat, %1,53'U nakit teminat, %26,00'sI ortaklik paylan ve %3,91’si takasbank para piyasasi

islemlerinden olusmustur.

Ozel Sektor Borclanma
Araglan 19.15%

Ortakiik Pay:
26.00%

Vadeli Mevduat
17.89%

Takasbank Para
Piyasas! 3.92%

Devlet Tahvili
31.52%

ALLIANZ YASANE tmig;
T

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Miidiir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurutu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
BIRINCI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Rayic
Deger Deder %
Ortaklik Pay) 7,231,876.36 51,482,620.78 26.00
Finansman Bonosu 200,000.00 193,816.00 0.10
Ozel Sektér Borglanma Araclan 37,214,121.00 37,718,793.60 19.05
Devlet Tahvili 65,003,000.00 62,407,543.74 31.52
Vadell Mevduat (yabanci) 5,295,191.66 2.67
Vadeli Mevduat 30,124,125.60 15.21
Takasbank Para Piyasast 7,759,216.78 3.92
Nakit Teminat 3,032,660.57 1.53
Fon portféy dederi 198,013,968.73 100.00
Portféydeki varhklarin dagiimi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Menkul Tanimu Nominal Deder Rayic Dedier %%

Ortaklik Paylar Anadolu Efes Biractlik Ve Malt Sanayii A.S. 10,000.00 176,300.00 0.09

Akbank T.A.S. 675,000.00 5,278,500.00 2,67

Akfen Gyo A.S. 625,000.00 812,500.00 0.41

Aksa Enerji Uretimi A.S. 50,000.00 149,000.00 0.08

Arcelik A.S. 25,000.00 530,000.00 0,27

Aselsan Elektrenik Sanayi Ve Ticaret A.S. 50,000.00 635,500.00 0.32

Aygaz A.S. 100,000.00 1,203,000.00 0.61

Birlesik Magazalar A.5. 37,500.00 1,837,500.00 0.93

Bursa Cimento Fabrikas A.S. 75,000.00 462,750.00 0.23

Coca Cola igecek A.S. 7,500.00 248,250.00 0.13

Cimsa Cimente Sanayl Ve Ticaret A.S. 54,876.00 866,492.04 0.44

Dedan Sirketler Grubu Holding A.S. 0.43 0.33 0.00

Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi A.S. 500,000.00 1,4595,000.00 0.75

Enka Ingaat A.S. 75,000.19 403,501.04 0.20

Eregli Demir Ve Celik Fabrikalar T.A.S. 450,000.84 2,313,004.33 1.17

Ford Otemotiv Sanayi A.S. 17,500.00 535,150.00 0.27

T.Garanti Bankast A.S. 725,000.00 5,524,500.00 2,79

Tilrkiye Halk Bankasi A.S. 200,000.00 1,868,000,00 0.54

Hirriyet Gazetecilik Ve Matbaacihk A.S. 0.75 0.55 0.00

T.Is Bankasi A.S. 500,000.57 2,590,002.93 1.31

Is Genel Flnansal Kiralama A.S. 0.92 1.03 0.00

Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhd A.S. 0.50 0.77 0.00

Is Yatinm Menkul Dederler A.S. 0.45 0.58 0.00

Kog Helding A.S. 150,000.07 2,070,001.01 1.05

Koza Altin Isletmeleri A.S. 0.67 10.88 .00

Kardemir Karablk Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. 250,000.40 287,500.46 0.15

Migros Ticaret A.S. 50,000.00 879,000.00 0.44

Odag Elektrik Uretim Sanayl Ve Ticaret A.S. 71,989.00 608,307.05 0.31

QOtokar Otomotiv Ve Savunma Sanayi A.S. 15,000.00 2,001,000,00 1.01

Petkim Petrokimya Holding 200,000.00 740,000.00 0.37

Reysas Tagimacilik Ve Lojistik Ticaret A.S. 0.99 0.79 0.00

H.6, Sabanci Holding A.S. 225,000.00 2,058,750.00 1.04

T.Sise Ve Cam Fabrikalan A.S. 175,000.76 670,252.92 0.34

Soda Sanayn A.S, 300,000.27 1,587,001.43 0.80

Tav Havalimantan Holding A.S 12,500.00 175,375.00 0.09

Turkeell fletisim Hizmetleri A.S, 325,000.70 3,168,756.80 1.60

Tirk Hava Yollan A.O. 100,000.00 501,000.00 0.25

Tekfen Holding A.S. / - 0.89 574  0.00
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Finansman Bonosu
tizel Sektér Borglanma Araglari

Devlet Tahvili

Kuponlu Devlet Tahvili(valorlii)
Vadell Mevduat (yabancr)

Vadeli Mevduat

Takasbank Para Piyasasi
Nakit Teminat
——

Tofag Tirk Otomobil Fabrikasr A.S.
Trakya Cam Sanayii A.5.

T.Sinayl Kalkinma Bankas: A.S.

Tirk Telekominikasyon A.S.

Tiirk Traktdr Ve Ziraat Akineleri A.S.
Tiprag-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Ulker Gida Sanayi Ve Ticaret A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankas T.A.Q

Yapl Kredi Bankas! A.S.

Alj Finansman A.S.

Creditwest Faktering Hizmetleri A.S.
Akyurek Tuketim Urunler Pazarlama Dag. ve Trc. A.S.
Limak Yatrrim Enerji Uretim Isletme Hizmetleri Ve insaat A.S
Burgan Finansal Kiralama A.$.

Netlog Lojistik Hizmetleri A.S.
Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.
Garanti Filo Yénetim Hizmetleri A.S.
Kog Finansman A.S.

Kog Finansman A.S.

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.
Celik Motor Ticaret A.S.

Timur Gayrimenkul Gelistirme Yapi Ve Yatinm A.S.
Rénesans Halding

Akfen Holding As

Yap! Kredi Finansal Kiralama A.Q.

Yda insaat Sanayi Ve Ticaret A.S.

Igtas Enerji Yatinm Holding A.S.

Orfin Finansman

Limak Yatirrm Enerji Jretim Isletme Hiz. ve Ins. A.S
Rénesans Gayrimenkul Yatirm A.S.
Garanti Finansal Kiralama A.S.

Kog Finansman A.S.

Orfin Finansman

Kog Fiat Kredi Tlketici Finansmani A.S.
Nobel ilag Sanayii veTicaret A.S.
Otokog Otomotiv Ticaret Ve Sanayi A.S.
Tat Gida Sanayli A.S.

Kog Finansman A.S.

Is Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi A.S.
Akyurek Tuketim Urunleri Pazarlama Dagitim Ve Ticaret A,S.
TRT200917T16

TRT140617T17

TRT150120T16

TRT0O50220T17

TRT0B0720T19

TRT220921T18

TRT120325T12

TRT110226T13

Finansbank A.$.

Odeabank A.5.

Akbank T.A.S.

Denizbank A.S.

Odeabank A.S.

Yapi Kredi Bankas| A.S.

57,500.00
100,000.83
0.70
75,000.00
12,500.00
45,000.00
15,000.00
375,000.30
500,000.13
200,000.00
1,600,000.00
1,000,000.00
1,665,371.00
810,000.00
1,000,000.00
1,000,000.00
750,000.00
500,000.00
1,000,000.00
3,000,000.00
1,000,000.00
1,690,000.00
2,000,000.00
1,000,000.00
500,000.00
1,180,000.00
2,000,000.00
1,820,000.00
2,500,000.00
1,000,000.00
1,500,000.00
1,000,000.00
800,000.00
2,000,000.00
180,000.00
650,000.00
650,000.00
1,000,000.00
1,500,000.00
918,750.00
25,000,000.00
5,000,000.00
4,700,000.00
2,000,000.00
12,500,000.00
9,500,000.00
6,303,000.00
0.00
500,000.00
501,918.03
500,000.00
10,000,000.00
9,000,000.00
11,000,000.00

1,416,800.00
284,002.36
0.99
396,000.00
937,500.00
3,183,750.00
242,400.00
1,631,251.32
1,715,000.43
193,816.00
1,640,944.00
1,015,480.00
1,686,704.40
815,848,20
1,010,400.00
1,018,510.00
7632,530.00
520,600.00
1,048,240.00
3,018,840.00
1,045,310.00
1,702,844.00
2,052,360.00
1,008,730.00
505,525.00
1,188,507.80
2,013,240.00
1,826,006.00
2,559,100.00
1,023,800.00
1,529,940.00
850,080.00
808,552.00
2,088,280.00
183,085.20
660,439.00
657,234.50
1,011,730.00
1,524,795.00
940,138.50
23,414,100.00
5,045,950.00
4,935,235.00
1,883,500.00
12,580,000.00
9,137,195.00
5,399,023.74
12,540.00
1,763,688.54
1,769,701.86
1,761,801.26
10,040,909.65
9,038,093.35
11,045,122.60
7,759,216.78
3,032,660.57

0.72
0.14
0.00
0.20
0.47
1.61
0.12
0.82
0.87
0.10
0.83
0.51
0.85
0.41
0.51
0.51
0.39
0.26
0.53
1.52
0.53
0.86
1.04
0.51
0.26
0.60
1.02
0.92
1.29
0.52
0.77
0.43
0.41
1.05
0.09
0.33
0.33
0.51
0.77
0.47
11.82
2.55
2.49
0.95
6.35
4.61
2.73
0.01
0.89
0.89
0.89
5.07
4.56
5.58
3.92
1.53

Toplam

198,013,968.73 100.00

/
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
BIRINCI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %
Fon portfoy degeri 198,013,968.73 101.65
Hazir dederler 6,292,22 0.00
Alacaklar 12,087,333.07 6.21
Menkul Deger Distis Kargilid (459,375.00) (0.24)
Borclar (14,852,628.13) (7.62)
Net varlik dederi 194,795,590.89 100.00

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel MUdir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

BIRINCI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon

Gider Tiri L gy
Degerine

Orani %

a i Noter Harc ve Tasdik Giderleri 326.92 0.0002%
b |Ilan Giderleri 3,057.14 0.0016%
| ¢_i Sigorta Ucretleri - 0.0000%
d | Badimsiz Denetim Ucreti 2,327.59 0.0012%
e | Katilma Belgesi Basim Giderleri - 0.0000%
f ! Saklama Giderleri 18,453.61 0.0096%
' g_ Fon Yénetim Ucreti 1,932,084.07 1,0065%
h_: Isletim Giderleri Toplanm (a+b+...+g) 1,956,249.33 1.0191%
i _iHisse Senedi Komisyonlari ‘ 123,994.05 0.0646%
:j_ITahvil Bono Kesin Allim Satim Komisyonlarn 6,413.98 0.0033%
k i Gecelik Ters Repo Komisyonlart 3,812.50 0.0020%
| !Vadeli Ters Repo Komisyonlari ! - 0.0000%
m i Borsa Para Piyasasi Komisyonlart ' 29,509.72 0.0154%
n i Yabanc Menkul Kiymet Komisyonlar : - 0.0000%
o _:Tlrev araclarn islem komisyonu 52,240.41 0.0272%
p : Kur Farki Giderleri - 0.0000%
q i Araciik Komisyonu Giderleri Toplami (i+j+k+...+p) 215,970.66 0.1125%
r 1Odenecek Vergiler - 0.0000%
's_|Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan B8limi - 0.0000%
't _iDider Vergi, Resim. Harc vb. Giderler 9,209.21 0.0048%
u ! Diger Giderler 7,522.50 0.0039%
i : Odenen SPK Kayda Alma Ucreti i 23,320.17 0.0121%
Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 2,212,271.87 1.1525%
Ortalama Fon Toplam Degeri 191,957,883.46 100,00

Ilgili dénemde kurucu tarafindan karsilanmis olan fon gideri bulunmamaktadir.
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Ersin PAK
Genel Midir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Burcu UZUNOGLU
Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi)



