SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETi’nin

SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TiCARET
ANONIM SIRKETI ile

GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI’ni
Devralma Suretiyle Birlesmesine Tliskin

Duyuru Metni
Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasit Kurulu (Kurul)’'nca ..../..../........ tarihinde onaylanmustir.

Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi’nin Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi ve Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi’nin Birlegsmesine
iliskin duyuru metnidir.

Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 6denmis sermayesi s6z konusu islem
nedeniyle 30.400.000.-TL (Otuzmilyondortyiizbin TL)’den 35.709.422.-TL
(Otuzbesmilyonyediyiizdokuzbindortylizyirmiiki TL) ye ¢ikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme sdzlesmesi ile birlesme raporunda
ve degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulug goriisiinde yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekelliifii anlamina gelmez.

Bu duyuru metni ortakligimizin www.silverline.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda (kap.gov.tr) /Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun www.spk.gov.tr
adresli internet sitesinde yaymlanmistir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 32°’nci maddesi uyarinca birlesme islemlerinde
hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel
kisiler bu belgelerde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
miiteselsilen sorumludur.


http://www.silverline.com.tr/
http://www.spk.gov.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Borsa
Devralan Sirket
Devrolan Sirket

MKK
KAP

KGK
Kurul
KVK

ODA

Rekabetim Korunmasi
Hakkinda Kanun
Sermaye Piyasas1 Kanunu

TFRS
TL
Turk Ticaret Kanunu

Uzman Kurulus

Uzman Kurulus Raporu

VUK

Borsa Istanbul A.S.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Gumiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
Sermaye Piyasast Kurulu

21 Haziran 2006 tarihli 26205 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

Ozel Durum Aciklamasi

13 Aralik 1994 tarihli ve 22140 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 4054 sayil1 Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 Resmi Gazete’de yayimlanan
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Tiirk Liras1

14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu
PricewaterhouseCoopers Danigmanlik Hizmetleri Anonim
Sirketi

Uzman Kurulus tarafindan hazirlanan Silverline Endiistri ve
Ticaret A.S.ile Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S.ve Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin
birlesmeye iligkin hazirlanan Uzman Kurulus Raporu

10 Ocak 1961 tarihli ve 10703-10705 sayili Resmi Gazete’ de
yayinlanan 213 sayili Vergi Usul Kanunu



1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BiLGi
Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Rekabet Kurulu’nun goriisii:

Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi ile Devrolan Sirketler ayn1 ekonomik biitiinliik i¢erisinde
yer almakta olup birlesme islemi devrolan sirketlerin kontroliinde herhangi bir degisiklik
yaratmayacaktir. Bu nedenle “Rekabet Kurulu’ndan Izin Alinmas1 Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebligi” nin (Tebligi No:2010/04) 6.madesi kapsaminda kontrol degisikligine yol
acmadigindan anilan birlesme islemine iligkin olarak Rekabet Kurulu’'ndan izin alinmasi
gerekmemektedir.

Diger Kamu Kurum ve Kuruluslarinin goriisii:
Yoktur.
3. DUYURU METNINIiN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu duyuru metni ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
duyuru metninde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli
makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

SILVERLINE ENDUSTRi VE TICARET | Sorumlu Oldugu Kisim
ANONIM SIRKETI Yetkilisi

Mustafa LACIN
Yonetim Kurulu Baskani
Imza:

Tarih:03.04.2017
DUYURU METNININ TAMAMI

Ibrahim ATAY
Yonetim Kurulu Uyesi
Imza:
Tarih:03.04.2017




siLVER_ ANKASTRE MUTFAK URUNLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim

Mehmet ilhan ATAY
Yonetim Kurulu Bagkani
Imza:

Tarih:03.04.2017

DUYURU METNININ TAMAMI

GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET
ANONIM SIRKETI Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim

Mehmet ilhan ATAY
Yonetim Kurulu Bagkani
Imza:

Tarih:03.04.2017

Mustafa LACIN
Yonetim Kurulu Uyesi
Imza:
Tarih:03.04.2017

DUYURU METNININ TAMAMI




4. OZET

Bu boéliim duyuru metninin 6zeti olup, isleme taraf olan ortakliklarin paylarina yatirim yapip yapmama
karar1 duyuru metninin bir biitlin olarak degerlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

4.1 Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgi:
a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

08 Kasim 1994 tarihinde Giimiisfon Metal Endiistri ve Ticaret A.S. unvaniyla Organize Sanayi Bolgesi
Merzifon/AMASY A’da kurulmustur.30 Aralik 2005 tarih ve 6464 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilen ana sozlesme degisikligi ile “Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.” olarak 27 Aralik 2005 tarihinde
tescil edilmigtir.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. nin ana faaliyet konusu; Elektrikli, elektriksiz veya baska bir enerji
kaynagi ile calisan her tiirlii beyaz ve gri ev esyalari ile hazir mutfak ve ankastre ev triinleri iiretimi,
satis ve pazarlamasi, ithali, ihraci ile ilgili ticari ve sinai faaliyetlerde bulunmaktadir.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Ortagin Ad1 Soyadi/Ticari Unvani Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)

IBRAHIM ATAY 7.199.976 23,68%
MEHMET ILHAN ATAY 2.000.000 6,58%
MUSTAFA LACIN 1.632.000 5,37%
MEHMET ENGIN CELEBI 1.562.000 5,14%
HUSEYIN ALIS 1.536.000 5,05%
ALIRIZA OZGUR 1.520.000 5,00%
ANIL OZGUR 400.000 1,32%
MEHMET NAMIK ATAY 112.000 0,37%
CEYHAN AYGUL 24 0,00%
HALKA ARZ EDILEN KISIM 14.438.000 47 49%
Toplam 30.400.000 100,00%

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. Sermaye Piyasas1 Kurulu’na kayith olup 23 Haziran 2006 tarihinden
itibaren Borsa’da islem gormektedir.Kurul’un 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili ilke karari
geregi;MKK kayitlarina gore 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
sermayesinin %45,68’ini temsil eden paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir.(31 Aralik 2015:
%44,04)

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin ortaklik yapisi son olagan genel kurul tarihli hazir bulunanlar
listesi ve sonrasinda yapilan devirlere iligkin yapilan KAP bildirimleri ¢cer¢evesinde hazirlanmustir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Agustos 2006 tarihinde Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla Organize
Sanayi Bolgesi Merzifon/Amasya’da kurulmustur. Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. nin istiraki olan
firmanin halka agiklig1 bulunmamaktadir.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin ana faaliyet konusu elektrikli, elektriksiz
veya baska bir enerji kaynagi ile ¢alisan her tiirlii beyaz ve gri ev esyalari ile hazir mutfak ve ankastre
ev Uriinleri liretimi, satis ve pazarlamasi, ithali, ihrac1 ile ilgili ticari ve sinai faaliyetlerde bulunmaktadir.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.



Ortagin Adi Soyadi/Ticari Unvani Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%)

SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. 4.150.000 83,00%
IBRAHIM ATAY 250.000 5,00%
MEHMET ILHAN ATAY 100.000 2,00%
MEHMET ENGIN CELEBI 100.000 2,00%
MUSTAFA LACIN 100.000 2,00%
HUSEYIN ALIS 100.000 2,00%
ANIL OZGUR 100.000 2,00%
CEYHAN AYGUL 50.000 1,00%
CEM BULENT UZUM 50.000 1,00%
Toplam 5.000.000 100,00%

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ortaklik yapis1 son olagan genel kurul tarihli
hazirda bulunanlar listesinde yer alan paylara gére hazirlanmis olup bu tarihten sonra herhangi bir pay
devri olmamigtir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

10 Agustos 2004 tarihinde Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. unvaniyla Organize Sanayi Bolgesi
Merzifon/Amasya’da kurulmustur.26 Temmuz 2006 tarih ve 6607 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilen hisse devri ile sermayesinin %86 oranindaki paylar Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. tarafindan
satin alimmistir. Firmanin halka acikligi bulunmamaktadir.

Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.;Mutfak aspiratorii, elektrikli elektriksiz ve bilumum polyester
plastik metal ve ahsap mutfak gerecleri ile bunlarin yedek parga ve aksesuarlarinin imalati, alim satimu,
ithalat ve ihracatin1 yapmak. Cit ¢it rivet percin diigme fermuar kapsiil pul deri suni deri ¢anta ayakkabi
kemer toka her nevi makine kalib1 ve bilumum polyester plastik metal aksesuarlarinin imalati, alim
satimi, ithalat ve ihracatin1 yapmak. Her nevi makine, kalip, motor, bilumum metal aksesuar, her nevi
tekstil mamulleri, ham ve yardimei maddelerinin imalati, alim satimu, ithalat ve ihracat faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Ortagin Ad1 Soyadi/Ticari Unvani Pay Tutar (TL) Pay Orani (%)

SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. 1.290.000 86,00%
IBRAHIM ATAY 60.000 4,00%
MEHMET ILHAN ATAY 30.000 2,00%
MEHMET ENGIN CELEBI 30.000 2,00%
MUSTAFA LACIN 30.000 2,00%
HUSEYIN ALIS 30.000 2,00%
MEHMET NAMIK ATAY 15.000 1,00%
CEYHAN AYGUL 15.000 1,00%
Toplam 1.500.000 100,00%

Gilimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. ortaklik yapist son olagan genel kurul tarihli hazirda bulunanlar
listesinde yer alan paylara gore hazirlanmis olup bu tarihten sonra herhangi bir pay devri olmamustir.

4.2.Birlesme islemi Hakkinda Bilgi:
4.2.1.Yonetim Orgam Kararlan:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.



Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’nun 28.10.2016 tarih ve 281 sayili karart ile ilgili
mevzuat hiikiimleri dahilinde Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiis-Mak
Endiistri ve Ticaret A.S.’nin tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin Silverline Endiistri ve Ticaret
A.S. tarafindan devralinmasi suretiyle Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesine
karar verilmistir. S6z konusu kararin tam metni igbu Birlesme Duyuru Metninin 22.1 maddesinde yer
almaktadir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.:

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu’nun 28.10.2016 tarih ve 42
sayil1 karari ile ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S’nin tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlarmin Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.ye devrolunmasi
suretiyle Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu
kararin tam metni igbu Birlesme Duyuru Metninin 22.1 maddesinde yer almaktadir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.:

Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’nun 28.10.2016 tarih ve 40 sayil1 karar ile ilgili
mevzuat hiikiimleri dahilinde Giimiis-Mak Endistri ve Ticaret A.$’nin tiim aktif ve pasif malvarlig
unsurlarinin Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.ye devrolunmasi suretiyle Silverline Endiistri ve Ticaret
A.S. biinyesinde birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu kararin tam metni isbu Birlesme Duyuru
Metninin 22.1 maddesinde yer almaktadir.

4.2.2.Islemin Niteligi:

Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi unvanli sirket, Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi unvanli sirketin oy hakki veren paylariin %83 kismina dogrudan ve Glimiis-
Mak Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi unvanh sirketin oy hakki veren paylarinin %86 kismina
dogrudan sahip bulunmaktadir.

Birlesme islemi 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 134 ve devamu ilgili maddeleri; 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)’nun 19 ve 20°nci maddeleri ile Devralan Sirketin 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu (SPKn)’na tabi sirket olmas1 ve paylarinin Borsa Istanbul A.S. (Borsa)’de halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle SPKn’nin 23 ve 24’lincii maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’nun 28.12.2013 tarih ve 28865 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlirliige giren (27.02.2013 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan SKP’nin 11-23.2.a
Tebligi ile degisik) “Birlesme ve Bolinme Tebligi” (1I-23.2) ve SPK’nin 24.12.2013 tarih ve 28861
saylli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan SPK’nin 11-23.1.a Tebligi ile degisik) “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (II-23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde Devrolan
Sirketler’in tiim aktif ve pasiflerinin bir biitlin halinde Devralan Sirket tarafindan devir alinmasi suretiyle
Devralan Sirket biinyesinde birlestirilmesi islemidir.

4.2.3.Islemin Kosullari:

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Ayrilma Hakki1” bagligini tagiyan 24’iincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (1I-23.1)’nin
“Ayrilma Hakkinin Kullanimi bagligini tasiyan 9’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde Silverline Endiistri
ve Ticaret A.S. ile Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiis-Mak Endiistri ve
Ticaret A.S.’nin birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy
kullanacak ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri paylarini
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’ye satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Ayrilma Hakki1” bagligini tagtyan 24’iincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Ayrilma Hakki bashgini tasiyan 24.iincii maddesi ve Kurul’'un “Onemli Nitelikteki



Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (I1-23.1)” nin Ayrilma Hakki Kullanim Fiyat1
bagligini tagiyan 10.uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Sirketimizin her biri 1.- (Bir) TL nominal
degerde pay1 i¢in ayrilma hakki kullanim fiyatinin, s6z konusu birlesme isleminin ilk defa 28.10.2016
tarihli Yonetim Kurulu Karari ile kamuya aciklandig1 dikkate alinarak, Yonetim Kurulu Karar tarihi
hari¢ olmak {izere karar tarihinden onceki otuz giin icerisinde Borsa’da olusan agirlikli ortalama
fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 1,284 TL olarak belirlenmistir.

Ayrilma hakki kullandirilmasina birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul tarihinden itibaren en geg
6 (alt1) is glinii icerisinde baslanacak olup ayrilma hakki kullanim siiresi 10 (on) is gilinii olacaktir.

Ayrilma hakkinin aract kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur. Ayrilma hakkini kullanacak pay
sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, ortaklik adina alim islemlerini gergeklestiren aract kuruma,
kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim siiresine iliskin ilan edilen ¢ercevede ve genel hiikiimler
dogrultusunda teslim ederek satis1 gergeklestirir. Ayrilma hakkini kullanmak i¢in aract kuruma bagvuran
pay sahiplerine pay bedelleri en geg satigi takip eden is giinii 6denir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimia bakilmaksizin sahip olduklar
paylarm tamamu i¢in kullanmak zorundadir.

Birlesme isleminde devralan sirketin Yonetim Kurulu tarafindan ayrilma hakki kullanimi sonucunda
katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin toplam
paylarmin édenmis sermayeye oranina iligkin iist sinir getirilecek olup, s6z konusu st sinir birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin giindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin bilgisine
sunulacaktir. Bahsi gecen iist simir ve/veya diger onceden belirlenecek sartlar hakkinda, birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantilarina iliskin davet ve giindemlerin ilanindan 6nce bu
konularda yonetim kurulu karar1 alindiginda derhal, Sermaye Piyasasi mevzuatinin kamuyu aydinlatma
yiikiimliiliiklerine uygun olarak KAP ’da kamuya agiklama yapilarak ve sdz konusu sinirlamalar
hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisinin giindeminde yukarida bahsi gecen
yonetim kurulu karariyla belirlenecek olan list sinirlar agildigi takdirde ve/veya varsa birlesme islemine
iligkin diger onceden belirlenen sartlarin ger¢eklesmemesi durumunda anilan birlesme isleminden
vazgecilebilecegi hususu belirtilecek ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen {ist sinirlarin agildiginin
tespiti durumunda islemin onaymna iliskin giindem maddesinden sonraki giindem maddesinde genel
kurul tarafindan islemden vazgecilip gecilmeyecegi oylanacaktir. Genel kurul toplantisinda islemden
vaz gecilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma haklari dogmayacaktir.

Yukarida bahsedilen husus haricinde birlesme islemine ait baska bir kogul bulunmamaktadir.
4.2.4.0ngoriilen Asamalar:

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S;Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvanli girketin paylarinin %83 kismina dogrudan ve Giimiig-Mak Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi
unvanli sirketin paylariin %86 kismina dogrudan sahip bulunmaktadir. Birlesme islemleri taraf
sirketlerin Yonetim Kurullar1 birlesmenin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 134 ve devami maddeleri ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Birlesme ve Boliinme Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde devir alinmast
yoluyla yapilacaktir.

v' Birlesmeye taraf sirketlerin Yonetim Kurullar1 tarafindan 22.1 numarali maddede
belirtilen Yonetim Kurulu Kararlar1 alinmstir.

v Birlesme islemine iliskin isbu Duyuru Metni ve esas sozlesme degisikligi Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun onayina sunulacaktir.
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v Giimriikk ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’nden esas sdzlesme
degisikligi i¢in izin alinacaktir.

v" Duyuru metni ve inceleme hakki i¢in gerekli ilan duyurular1 yapilacaktir.

v' Birlesme ve esas sozlesme degisikligi i¢cin Genel Kurul Toplantisina iligkin ilan
duyurusu yapilacaktir.

v Birlesme ve esas sozlesme degisikligi Genel Kurul’un onayina sunulacaktir.

v Birlesme islemi ve esas s6zlesme degisikligi ilgili Ticaret Sicil Miidiirliiklerine Tescil
ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ettirilecektir.

v Birlesme isleminin genel kurulda onaylanmasi sonucunda artirilan sermaye ye karsilik
ihrag belgesinin onaylanmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvuru yapilacaktir.

v Tirk Ticaret Kanunu’nun 157°nci maddesi gergevesinde Alacaklilara Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde 7 (yedi)’ser glin araliklarla 3 (iic) defa wve sirketin
www.silverline.com.tr adresli internet sitesinde bildirim yapilacaktir.

4.2.5.Birlesmenin Gerekcesi:

Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi unvanli sirket, Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi unvanh sirketin paylarinin %83 kismina dogrudan ve Giimiis-Mak Endiistri
ve Ticaret Anonim Sirketi unvanlt sirketin paylarinin %86 kismina dogrudan sahip bulunmaktadir.
Birlesmeye taraf sirketlerin faaliyet alaninin ayni olmasi dolayisiyla operasyonel islemlerin tamaminin
Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi’nin dogal bir uzantisi olarak siirdiiriiliiyor olmasi
sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu suretle yeniden yapilanma ve sadelestirme ihtiyaci degerlendirilerek
birlesme konusunda karar alimmustir. Yonetim Kurullart asagida belirtilen birlesme gerekgeleri ve
hedefleri hususunda mutabik kalmiglardir.

v Operasyonel olarak ticari faaliyetlerin tekbir tiizel kisilik altinda yiiriitiilecek olmasi
hukuki yapinin sadelesmesini saglayacaktir.

v" Yonetim seviyelerinde ayni pozisyon igerisinde birden fazla gérevlendirmeye gerek

kalmayacagindan tekbir idari merkez ile yonetim yapilar1 sadelestirilecektir. Bunun

sonucunda yonetim kontrolii artarak kurumsal yonetim uygulamalar1 giiclenecektir.

Rekabet giiniiniin artmasina katki saglayacaktir.

Sermaye yapist daha sade hale gelecektir.

Pay sahiplerine kar dagitim potansiyeli artacaktir.

Operasyonel ve yonetimsel giderlerde saglanacak tasarruf sonucunca maliyet avantaji

saglanacaktir.

AN IR

Yukarida agiklanan hedefler ve bu hedeflere ulasilmasinda saglanacak sinerji Devralan sirketin finansal
giiclinlin artmasina pozitif katki saglayacaktir. Bu durum ileri vadede pay sahipleri agisindan daha karli
bir biiylimeye dnemli katki saglayacaktir.

4.2.6.Uzman Kurulus Goriisii:

Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi
nedeniyle Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.” de yapilacak sermaye artirim tutariin ve devaminda séz
konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. paylarindan Silver
Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. pay
sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde Silverline Endiistri ve Ticaret
A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem
goriiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu hesaplamalarda Kurul’un “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23-
2)’ nin “Uzman Kurulus Gorilisi” basligim tasiyan 7°nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak
PricewaterhouseCoopers Danigsmanlik Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmig olan 03/04/2017 tarihli
“Uzman Kurulus Raporu” esas alinacaktir.
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Uzman Kurulus, Devralan Sirket’in 02.12.2016 tarih ve 285 sayili Yonetim Kurulu karan ile
gorevlendirilmistir.

Uzman Kurulus tarafindan hazirlanan 03/04/2017 tarihli rapora gore;

Birlesme Orant : %85,13159
Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. Degistirme Orani 1 6,2221320
Glimiig-Mak Endistri ve Ticaret A.S. Degistirme Orani :0,0981399

olarak tespit edilmistir.

Birlesme islemi sonucunda;

Devrolan sirketlerden Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Silverline Endiistri
ve Ticaret A.S. disindaki pay sahiplerine sahip olduklari her 1 Adet Silver Ankastre Mutfak Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 1 TL (Bir TL) nominal degerli payina karsilik 6,2221320 adet 1 TL (Bir) nominal
degerli B Grubu Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. payi verilecektir.

Devrolan sirketlerden Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
disindaki pay sahiplerine sahip olduklari her 1 Adet Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. 1 TL (Bir TL)
nominal degerli payina karsilik 0,0981399 adet 1 TL (Bir) nominal degerli B Grubu Silverline Endiistri
ve Ticaret A.S. pay1 verilecektir

Birlesme Sonrasi Olusacak Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. Ortakhik Yapisi:

Ortagin Adi Soyadi/Ticari Unvam Pay Tutani (TL) |Pay Oram (%)

Ibrahim ATAY 8.761.398,00 %24,54
Mehmet ilhan ATAY 2.625.158,00 %7,35
Mustafa LACIN 2.257.157,00 %6,32
Mehmet Engin CELEBi 2.187.157,00 906,12
HUSEYIN ALIS 2.161.157,00 %6,05
Ali Riza OZGUR 1.520.000,00 %4,26
Anil OZGUR 1.022.213,00 %?2,86
Ceyhan AYGUL 312.603,00 %0,88
Cem Biilent UZUM 311.107,00 %0,87
Mehmet Namik ATAY 113.472,00 %0,32
HALKA ARZ EDILEN KISIM 14.438.000,00 %40,43
Toplam 35.709.422,00 %100,00

4.3.Birlesme nedeniyle ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Devralan sirketin ihra¢ edecegi paylarla ilgili olarak héalihazirda ortaklik kaynakli bir risk
bulunmamaktadir. Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin paylar1 Borsa’da islem gérmekte olup, piyasa
kosullarina gore piyasa fiyatinin diismesinden ve sirket paylarindan temettii kazancinin elde edilip
edilmemesinden kaynaklanabilecek riskler mevcuttur.

ihra¢ edilen paylarin kar payr gelirine iliskin riskler: Sermaye Piyasasi mevzuati kapsaminda
hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1” ile Tiirk Ticaret
Kanunu ve vergi yasalar1 kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gére hesaplanan “net dagitilabilir
donem karindan” diisiik olan “net dagitilabilir donem kar1” olarak dikkate alinir ve Sermaye Piyasasi
mevzuati dahilinde temettii dagitim islemleri gergeklestirir.

ihra¢ edilen paylarin sermaye kazancina iliskin riskler: Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin
finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi
durumunda Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.paylarinin fiyatlar: diisebilir. Yatirimeilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karari almalidirlar. Bunlara ek olarak pay sahipleri Silverline Endiistri ve Ticaret
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A.S.’nin kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.

4.4.Birlesme islemine iliskin riskler:

Isbu Birlesme Duyuru Metni ’nin 4.2.3 maddesinde detayli olarak belirtildigi iizere, ayrilma hakki
tutarinin ve oranlarinin Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. yonetim kurulu tarafindan belirlenecek ve
ODA yapilmak suretiyle KAP ’da aciklanacak seviyeleri asmasi halinde birlesme isleminden
vazgecilebilecektir.

Birlesme sozlesmesinin imzalandigi tarih ile birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul tarihleri
arasinda birlesme islemine taraf sirketlerin finansal durumlarinda 6nemli degisiklikler meydana
getirecek bir durumun ortaya ¢ikmasi halinde, birlesme isleme taraf ortakliklar birlesme isleminden
vazgecebilirler.

Kurul’un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve
Boliinme Tebligi”(I11-23-2)’nin Finansal Durum Degisiklikleri bagligini tasiyan 10’uncu maddesinin
(1)’inci fikrasina gore;

“(1) Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme sozlesmesinin
imzalandigi tarih ile genel kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda énemli bir degisiklik meydana
gelmiy ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger
sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan
sirketlerin yonetim organlari, birlesme sézlesmesinin degistirilmesine veya birlegsmeden vazgecilmesine
gerek olup olmadigini inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgegilmesi veya birlesme
sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sézlesmesinin genel kurulun onayina
sunulmasi onerisi geri ¢ekilir. Birlesme sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda,
birlesme sozlesmesi ve buna bagli bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurul’a basvuruda bulunulur.
Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda,; soz konusu
karar, gerekgesi ile birlikte genel kurulda birlegsme sozlesmesinin goriisiilecegi giindem maddesinden
once ayr bir giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.”

4.5.Birlesme sonucunda ihra¢ edilecek yeni paylarin/isleme taraf sirketlerin paylarinin borsada
islem goriip gormeyecegi ve islem gormesinin sartlari, borsanin hangi piyasa/Pazar/platformunda
islem gorecegi veya bu hususlara iliskin borsaya bir basvurunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Birlesme islemi nedeniyle Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.” de yapilacak sermaye artirim tutarinin ve
devaminda s6z konusu sermaye artirimi sonucunda ihra¢ edilecek Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
paylarindan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. disindaki Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. pay sahiplerine tahsis edilecek paylar Borsa’da
islem gormeyecektir.

5. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1.Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimini gerceklestiren bagimsiz
denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetcinin adi soyadi:
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Birlesme Islemine | Birlesme

Isleminde

Taraf Ortakhiklarin | Esas Alinan Finansal
Ticaret Unvam Tablolarin Ait Oldugu

Hesap Donemi

Bagimsiz Denetim | Sorumlu Ortak Bas
Kurulusunun Denet¢inin Adi
Ticaret Unvam Soyadi

Devralan: Silverline | 01.01.2016-31.12.2016

Endiistri ve Ticaret A.S.

Bilgili Bagimsiz | Rafet Kalkan

Denetim A.S.

Devrolunan: Silver | 01.01.2016-31.12.2016
Ankastre Mutfak

Uriinleri ~ Sanayi  ve

Ticaret A.S.

Bilgili Bagimsiz | Rafet Kalkan

Denetim A.S.

Devrolunan: Gilimiig- | 01.01.2016-31.12.2016

Mak Endustri ve Ticaret
A.S.

Bilgili Bagimsiz | Rafet Kalkan

Denetim A.S.

5.2.Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA

FINANSAL BILGILER

6.1.Birlesmeye esas finansal tablolarin tarihi:31.12.2016

6.2.Secilmis finansal bilgiler:

a)Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

SECILMIS

Birlesme igsleminde esas alinan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.finansal tablolar1 konsolide

finansal tablolardir.

Konsolide Bilanco

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem

VARLIKLAR Ref. 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Dénen Varhklar 48.157.932 42.996.947
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 55.255 846.993
Finansal Yatirimlar - - -
Ticari Alacaklar 31.606.964 26.744.001
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 30.179.520 26.249.982
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 1.427.444 494.019
Diger Alacaklar 194.541 348.634
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 194.541 348.634
Stoklar 12 14.649.336 12.616.720
Pesin Odenmis Giderler 1.092.373 2.436.720
-iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 37 - -
-iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 1.092.373 2.436.720
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 35 544.858 -
Diger Donen Varliklar 27 14.605 3.879
Duran Varhklar 42.106.707 28.422.005
Finansal Yatirimlar - - -
Ticari Alacaklar 9 - -
Diger Alacaklar 21.254 21.254
-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - -
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-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 21.254 21.254
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 15 63.437 98.509
Maddi Duran Varliklar 17 40.820.933 27.432.386
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 782.785 869.718

- Serefiye 19 - -

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 782.785 869.718
Pesin Odenmis Giderler 13 - 138
Ertelenmis Vergi Varlig 35 418.298 -
Diger Duran Varliklar 27 - -
TOPLAM VARLIKLAR 90.264.639 71.418.952

Dipnot Cari Donem Onceki Donem
KAYNAKLAR Ref. 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 39.233.350 34.578.340
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 9.200.342 6.487.825
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 - -
Ticari Borglar 24.717.823 24.608.050

-iliskili Taraflara Ticari Borglar 37 1.222.346 1.194.683

-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 9 23.495.477 23.413.367
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 2.489.715 1.437.968
Diger Borglar 1.618.440 1.315.334

-iligkili Taraflara Diger Borglar 37 - -

-iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 1.618.440 1.315.334
Ertelenmis Gelirler 13 40.000 -
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligii 35 - 213.042
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.167.030 516.121

-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 26 804.030 341.121

-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 24 363.000 175.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 27 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.079.095 935.594
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 12.277.032 -
Ticari Borglar 9 - -
Diger Borglar 10 - -
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 802.063 837.821

-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 26 802.063 837.821

-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 24 - -
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 - 97.773
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 27 - -
OZKAYNAKLAR 37.952.194 35.905.018
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 35.007.508 33.318.356
Odenmis Sermaye 28 30.400.000 30.400.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari - -
Geri Alinmig Paylar(-) 28 (917.564) (917.564)
Paylara {liskin Primler (iskontolar) 28 52.503 52.503
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (221.630) (89.202)
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayiplari) 28 (221.630) (89.202)
Diger Kazanglar (Kayiplar) 28 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger 28 i i
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 28 2.076.863 2.076.863
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 28 1.795.756 2.260.911
Net Donem Kar1 veya Zarari 1.821.580 (465.155)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28 2.944.686 2.586.662
TOPLAM KAYNAKLAR 90.264.639 71.418.952
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Konsolide Gelir Tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.-
Kar Ve Zarar Tablosu Not 01.01.-31.12.2016 31.12 2015
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 29 161.006.631 141.917.759
Satiglarin Maliyeti (-) 29 (150.760.709) (129.135.457)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 10.245.922 12.782.303
Genel Yonetim Giderleri (-) 30 (8.253.298) (8.214.605)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 30 (308.355) (382.781)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 30 (1.773.611) (1.319.649)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 13.682.231 9.335.731
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (6.429.601) (9.426.003)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari (-) 7.163.288 2.774.995
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 73.653 273.694
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 - (1.373.898)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan / Zararlarindan Paylar 15 (29.388) 13.610
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 7.207.553 1.688.401
Finansman Gelirleri 33 823.344 1.572.691
Finansman Giderleri (-) 33 (5.711.481) (2.900.266)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar 2.319.416 360.826
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (250.195) (701.320)
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-) 35 (733.302) (688.011)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 35 483.107 (13.309)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéiri/Zarari 2.069.221 (340.494)
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/Zarari (-) - -
Donem Kéary/Zarar 2.069.221 (340.494)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28 247.641 124.661
Ana Ortaklik Paylari 28 1.821.580 (465.155)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 36 0,06 (0,02)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéary/Zarar 2.069.221 (340.494)
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Kér Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (137.545) (36.156)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 28 (164.826) (45.195)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden Kar
(7.105) -
veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar
Ozkaynak"Yé'ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Tanimlanmis Fayda Planlar (7.105) i
Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayplary) '
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin 35 34.386 9.039
Vergiler
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanclart (Kayiplary), Vergi Etkisi 32.965 9.039
Ozkaynak Yontemine Géore Muhasebelestirilen Istirak ve Iy Ortakliklarinin Kar
veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar, 1421 -
Vergi Etkisi
Kar Veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir / Gider ; (137.545) (36.156)
Toplam Kapsamh Gelir } 1.931.676 (376.650)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimu: 1.931.676 (376.650)
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 242.524 121.873
- Ana Ortaklik Paylar 1.689.152 (498.523)

b)Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Birlesme isleminde esas alman Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.finansal

tablolar1 solo finansal tablolardir.
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Solo Bilango

Dipnot Cari Donem Onceki Donem

VARLIKLAR Ref. 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénen Varhklar 28.471.910 23.233.635
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 26.146 373.840
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 21.339.607 14.580.403
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 20.669.107 14.499.786
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 670.500 80.617
Diger Alacaklar 108.061 179.301
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 108.061 179.301
Stoklar 12 6.283.125 5.726.221
Pesin Odenmis Giderler 547.518 2.128.073
-iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
-Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 547.518 2.128.073
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhiklar 35 164.453 245.797
Diger Dénen Varliklar 27 3.000 -
Duran Varhklar 22.914.449 15.939.295
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 9 - -
Diger Alacaklar 10 - -
Maddi Duran Varliklar 17 22.695.760 15.797.917
Maddi Olmayan Duran Varliklar 204.111 141.378

- Serefiye 19 - -

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 204.111 141.378
Pesin Odenmis Giderler 13 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 35 14578 -
Diger Duran Varliklar 27 - -
TOPLAM VARLIKLAR 51.386.359 39.172.930

Dipnot Cari Déonem Onceki Dénem

KAYNAKLAR Ref. 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.736.527 23.513.013
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 4.615.475 4.963.065
Ticari Borglar 16.106.731 17.192.898
-iligkili Taraflara Ticari Borglar 37 694.177 295.508
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 9 15.412.554 16.897.390
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 862.552 600.831
Diger Borglar 875.889 156.195
-iligkili Taraflara Diger Borglar 37 - -
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 875.889 156.195
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Donem Kari Vergi Yikimliligii 35 - 489.997
Kisa Vadeli Karsiliklar 275.880 110.027
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 257.880 110.027
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 24 18.000 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 27 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.523.927 427.668
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 11.205.810 -
Ticari Borglar 9 - -
Diger Borglar 10 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 318.117 315.433
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 318.117 260.094
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 24 - 55.339
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 35 - 112.235
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 27 - -
OZKAYNAKLAR 17.125.905 15.232.249
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Odenmis Sermaye 28 5.000.000 5.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 28 - -
Paylara {liskin Primler (iskontolar) 28 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler (52.334) (32.677)
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayrplari) 28 (52.334) (32.677)
Diger Kazanglar (Kayiplar) 28 -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli 8 ) )
Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28 407.264 407.264
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlart 28 9.857.662 8.410.143
Net Donem Kar1 veya Zarari 1.913.313 1.447.519
TOPLAM KAYNAKLAR 51.386.359 39.172.930

Solo Gelir Tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

Kar Ve Zarar Tablosu Not 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Siirdiiriilen Faaliyetler

Hasilat 29 108.412.442 87.951.798
Satiglarin Maliyeti (-) 29 (100.303.926) (81.616.500)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 8.108.516 6.335.298
Genel Yonetim Giderleri (-) 30 (2.514.387) (2.241.325)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 30 (108.602) (71.984)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 30 (341.215) (104.595)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 4.913.345 3.657.192
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (3.307.674) (4.954.912)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarar (-) 6.749.983 2.619.674
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 5.244 60
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 - -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet KAr1/Zarar: 6.755.227 2.619.734
Finansman Gelirleri 33 776.333 1.055.926
Finansman Giderleri (-) 33 (5.152.483) (1.700.802)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/Zaran 2.379.077 1.974.858
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (465.764) (527.339)
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-) 35 (587.663) (489.997)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 35 121.899 (37.342)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéri1/Zarari 1.913.313 1.447.519
Durdurulan Faaliyetler Dénem Kary/Zarari (-) - -
Dénem Kéry/Zaran 1.913.313 1.447.519
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 36 0,38 0,29
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazanc¢ (Zarar) - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéri/Zarari 1.913.313 1.447.519
Diger Kapsamh Gelir Tablosu

Kar Veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (19.657) (14.721)
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 28 (24.571) (18.401)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin 35 4914 3.680
Vergiler

ITE"ztzlzzilSrinlanmw Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kazanglart (Kayiplari), Vergi 4.914 3680
Kar Veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir / Gider ; (19.657) (14.721)
Toplam Kapsamh Gelir 1.893.656 1.432.798
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¢)Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Birlesme isleminde esas alinan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.finansal tablolar1 solo

finansal tablolardir.

Solo Bilango

Dipnot Cari Donem Onceki Donem
VARLIKLAR Ref. 31 Arahik 2016 31 Aralk 2015
Doénen Varhklar 582.826 474.145
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2,777 7.981
Finansal Yatirimlar - - -
Ticari Alacaklar 146.472 59.481
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 145.890 53.062
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 582 6.419
Diger Alacaklar 15.386 15.386
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 15.386 15.386
Stoklar 12 384.460 372.938
Pesin Odenmis Giderler 22.738 18.359
-iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
-iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 22.738 18.359
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 35 - -
Diger Dénen Varliklar 27 10.993 -
Duran Varhklar 4.240.115 3.753.596
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 9 - -
Diger Alacaklar 263 263
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 263 263
Maddi Duran Varliklar 17 4.018.396 3.660.828
Maddi Olmayan Duran Varliklar 82.712 92.505

- Serefiye 19 - -

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 82.712 92.505
Pesin Odenmis Giderler 13 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 35 138.744 -
Diger Duran Varliklar 27 - -
TOPLAM VARLIKLAR 4.822.941 4.227.741

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

KAYNAKLAR Ref. 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.394.064 3.474.464
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 1.274.480 -
Ticari Borglar 2.928.256 3.194.457
-Mliskili Taraflara Ticari Borglar 37 2.325.556 2.235.579
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 602.700 958.878
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 144,741 74.371
Diger Borglar 13.689 188.806
-iliskili Taraflara Diger Borglar 37 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 13.689 188.806
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Doénem Kari Vergi Yikimliiligi 35 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 32.898 16.830
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 32.898 16.830
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 24 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27 - -
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 191.148 63.925
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 126.518 -
Ticari Borglar 9 - -
Diger Borglar 10 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 64.630 51.972
-Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 64.630 43.008
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 24 - 8.964
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 - 11.953
Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 27 - -
OZKAYNAKLAR 237.729 689.352
Odenmis Sermaye 28 1.500.000 1.384.500
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 28 138 138
Paylara {liskin Primler (iskontolar) 28 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (18.125) (5:447)
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayrplari) 28 (18.125) (5.447)
Diger Kazanglar (Kayiplar) 28 -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 28 i i
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28 40.906 40.906
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 28 (730.745) 136.521
Net Donem Kari veya Zarari (554.445) (867.266)
TOPLAM KAYNAKLAR 4.822.941 4.227.741

Solo Gelir Tablosu

Kar Ve Zarar Tablosu Not 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Siirdiiriilen Faaliyetler

Hasilat 29 2.936.940 5.670.691
Satiglarin Maliyeti (-) 29 (3.852.807) (5.084.954)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (915.867) 585.737
Genel Yonetim Giderleri (-) 30 (439.656) (589.505)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 30 (2.120) (13.359)
Aragtirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 30 1) (74)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 1.228.387 434.741
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (476.856) (1.075.112)
Esas Faaliyet Kar1/ Zaran (-) (606.113) (657.572)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 - 784
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 - -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1/Zarar (606.113) (656.788)
Finansman Gelirleri 33 - -
Finansman Giderleri (-) 33 (95.860) (218.825)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zaran (701.973) (875.613)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) 147.528 8.347
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-) 35 - -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 35 147.528 8.347
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarar (554.445) (867.266)
Durdurulan Faaliyetler Dénem Kary/Zarari (-) - -
Doénem Kary/Zarari (554.445) (867.266)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang¢ (Zarar) 36 (0,37) (0,75)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéry/Zarari (554.445) (867.266)
Diger Kapsamh Gelir Tablosu

Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (12.678) (2.042)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplarr) 28 (15.848) (2.553)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Tliskin 35 3.170 511

Vergiler
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Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kaywplary), Vergi

Etkisi 3.170 511

Kar Veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacaklar - -

Diger Kapsamh Gelir / Gider (12.678) (2.042)

Toplam Kapsamh Gelir (567.123) (869.308)
7. RISK FAKTORU

7.1.Devralan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’ye ve faaliyetlerine iliskin riskler asagida yer almaktadir.
7.1.1.Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’ye iliskin riskler:

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. baglh ortaklar1 ve istirakleri ile birlikte bundan sonra “Grup”
olarak anilacaktir. Grup faaliyetlerinden dolay1 karsi karsiya kalabilecegi riskler asagida
aciklanmustir.

a) Sermaye Risk Yonetimi:

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi arttirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmisg
sermaye, hisse senedi ihrag¢ primleri, aktiieryal kayip / (kazang) fonu, yedekler ile gegmis yi1l zararlarim
iceren 0z kaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismin yeni borg edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla
dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z
konusu rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden
(cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin
¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

2016 yilinda Grup’un stratejisi, 2015 den beri degismemekte olup, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyle 6z kaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Toplam Borglar 52.312.445 35.513.934
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (55.255) (846.993)
Net Borg 52.257.190 34.666.941
Toplam Ozkaynak 37.952.194 35.905.018
Borg/ Ozsermaye Orani 1,38 0,97

Grup yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6z kaynak
diizeyine ulasmay1 hedeflemektedir.
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b) Finansal Riskler:

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliiliiglinli yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerinin ¢ogunu
iligkili oldugu pazarlama sirketine yaptig1 satislarla yiiriitmektedir. Grup iliskili sirketle olan islemleri
nedeniyle maruz kaldigi riskini, iliskili sirketin kendi miisterilerine yonelik hazirladigi ve Grup
yonetimine sundugu risk raporlar iizerinden takip etmektedir.

Grup Onceki donemlerden farkli olarak, cari donemde iliskili sirketinden olan alacaklar1 i¢in herhangi
bir teminat almamistir. Grup yonetimi ge¢cmis deneyimini goz oniinde bulundurarak iligkili tutarlarin
tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasmayacagini1 6ngérmektedir.

31.12.2016 Alacaklar Nakit ve
Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
Cari Déonem Miskili Diger Mliskili Diger .
Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 30.431.682 | 1.505.226 - 215.795 39.742

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
(2) 30.431.682 | 1.505.226

215.795 39.742

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -| 286.874 - -
- Deger dusiikligi (-) -| (286.874) - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -
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(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarin ¢gok 6nemli bir kismi Grup’un iligkili bir sirketinden olan senetsiz alacaklarindan
olugmaktadir. Grup yonetimi ge¢mis deneyimini goz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda

herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini 6ngormektedir.

31.12.2015

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Cari Donem

Mliskili

Diger

Mliskili

Diger

Taraf

Taraf

Taraf

Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1)

26.687.615

503.429

369.888

834.669

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri (2)

26.687.615

503.429

369.888

834.669

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

223.765

- Deger dusiikligi (-)

(223.765)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarim belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarin ¢ok 6nemli bir kismi Grup’un iligkili bir sirketinden olan senetsiz alacaklarindan
olugmaktadir. Grup yonetimi ge¢mis deneyimini goz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda

herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini 6ngormektedir.

b.2) Likidite Riski:

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
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olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yilikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ylikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz oran1 kullanilarak belirlenir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem (31.12.2016)

Sézlesme
Sozlesme uyarinca uyarinca nakit
vadeler Defter cikislar toplamu 3 aydan kisa  3-12 ay aras1  1-5 yil arasi
Degeri E1+I+HI+1V) m (D] (nr

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 50.272.905 49.012.925 27.882.177 8.196.387  12.934.361
Banka kredileri 17.866.165 16.123.880 3.030.228 2.522.193  10.571.459
Finansal Kiralama

Yikimliliikleri 3.580.762 3.785.348 344.598 1.077.848 2.362.902
Ticari borglar 24.717.823 24.995.542 20.728.364 4.267.178 -
Calisanlara Saglanan Fayda

Kapsaminda Borglar 2.489.715 2.489.715 2.160.547 329.168

Diger borglar 1.618.440 1.618.440 1.618.440 - -
Onceki Dénem (31.12.2015)

Sézlesme
Sézlesme uyarinca uyarinca nakit
vadeler Defter cikiglar toplami1 3 aydan kisa 3-12 ayaras1  1-5 yil
Degeri (=1+1H+11+1V) m () arasi (I1I)

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliiliikler 32.411.209 32.692.068 23.700.368 8.991.700 -
Banka kredileri 6.487.825 6.489.579 454512 6.035.067 -
Ticari borglar 24.608.050 24.887.155  21.930.522 2.956.633 -
Diger borglar 1.315.334 1.315.334 1.315.334 - -

b.3) Piyasa Riski:

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
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Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Olglim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamastir.

b.4) Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
Cari Donem (31.12.2016)

TL Karsihg usD EUR
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.790 155 1.144
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 110.880 10.423 20.000
4. Donen Varhklar (1+2+3) 115.670 10.578 21.144
7. Duran Varliklar (5+6) - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) 115.670 10.578 21.144
9. Ticari Borglar 14.690.876 2.076.880 1.989.789
10. Finansal Yiikiimliliikler 4.758.662 - 1.282.693
11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 19.449.538 2.076.880 3.272.482
13. Finansal Yiikiimliliikler 11.716.963 - 3.158.296
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.716.963 - 3.158.296
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 31.166.501 2.076.880 6.430.778

16. Net Yabanci Para Varhk

/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15)

17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(31.050.831) (2.066.302) (6.409.634)

(31.161.711) (2.076.726) (6.429.634)

Onceki Dénem(31.12.2015)

TL Karsihg usD EUR
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 364.460 6.253 108.975
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 364.460 - 108.975
7. Duran Varliklar (5+6) - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) 364.460 - 108.975
9. Ticari Borglar 8.375.827 1.678.170 1.100.321
10. Finansal Yikiimliliikler 3.281.328 - 1.032.644
11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 11.657.154 1.678.170 2.132.965

13. Finansal Yukimliltkler - - R
14. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler - - R

15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 11.657.154 1.678.170 2.132.965
16. Net Yabanci Para Varhk

/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) (11.292.697)  (1.678.170) (2.023.990)
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk

/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (11.292.695)  (1.671.917)  (2.023.990)
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Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢cinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki ac¢ik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve sOz konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Aralik 2016

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanc1 Yabanci paranin  paranin Yabanci
paranin deger deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliiga (727.173) 727.173 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (727.173) 727.173 - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliligi (2.377.910) 2.377.910 - -

5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (2.377.910) 2.377.910 - -
TOPLAM (3+6) (3.105.083) 3.105.083 - -

31 Arahk 2015

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Yabanci paranin  paranin Yabanci
paranin deger deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi (487.945) 487.945 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolarn Net Etki (1+2) (487.945) 487.945 - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliiligii (643.143) 643.143 - -

5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (643.143) 643.143 - -
TOPLAM (3+6) (1.131.088) 1.131.088 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle
hedge etmemektedir.
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b.5) Faiz Oram Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢cege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Riskten korunma stratejileri, dnceki donemde oldugu gibi, faiz orani beklentisi ve taniml1 olan
risk ile uyumlu olmas igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Béylece optimal riskten korunma
stratejisinin olusturulmasi, gerek bilanconun pozisyonunun goézden gecirilmesi gerekse faiz
harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi
belirtilmigtir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Onceki
Cari Donem Doénem
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklar - -
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Finansal yiikiimliiliikler 21.477.374 6.487.825

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliilikler - -

Grup’un finansal ylikiimliiliklerinin tamami sabit faizli kredilerden olusmaktadir. Bu nedenle, faiz
degisimlerine iliskin olarak herhangi bir faiz orami riski hesaplamasi yapilmamistir. (31.12.2015:
Bulunmamaktadir.)

b.6) Fiyat Riski:

Grup’un bilancosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri
bulunmadigindan fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

7.2.Devralan sirketin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. icerisinde bulundugu ankastre iiriin ve dayanikli tiikketim
maddeleri sektdrii 6zel bir mevzuata tabi olmayip genel vergi ve ticaret kanunlarina tabidir. Bu nedenle
vergi kanunlarinda ve ticaret kanunlarinda yapilacak degisiklikler sektdrii olumsuz etkileyebilecektir.
Ankastre ve dayanikli tiikketim maddelerinin dogrudan bagli oldugu konut sektdriindeki yaganabilecek
olumsuz gelismeler ile genel ekonomik durumda meydana gelecek olumsuz durumlar da sektore etki
edebilecektir.

7.3.Devrolunan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Devrolunan sirketler devralan sirketin bagl ortaklilar1 oldugundan ayni1 ekonomik biitiinliik icerisinde
yer almaktadirlar.Bu madde ile ilgili agiklama isbu Birlesme Duyuru Metni’nin 7.1 maddesinde
belirtilmistir.

7.4.Devrolunan sirketlerin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Devrolunan sirketler devralan sirket ile ayni sektor ve ekonomik biitiinliik i¢erisinde yer aldigindan bu
madde ile ilgili agiklama isbu Birlesme Duyuru Metni’nin 7.2 maddesinde belirtilmistir.
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7.5.Birlesme nedeniyle ihra¢ edilecek paylara iliskin riskler:
Isbu Birlesme Duyuru Metni’nin 4.3 maddesinde anlatilmaktadir.

7.6.Birlesme islemine iliskin riskler:
e Ayrilma hakki kullanimu:

Isbu Birlesme Duyuru Metni ’nin 4.2.3 maddesinde belirtildigi iizere, ayrilma hakki tutarinin ve
oranlarinin Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. ydnetim kurulu tarafindan belirlenecek ve ODA yapilmak
suretiyle KAP ’da agiklanacak seviyeleri agmasi halinde birlesme isleminden vazgecilebilecektir.

o Birlesme sozlesmesinin imzalandig tarih ile birlesme isleminin onaylanacag genel kurul
tarihleri arasinda birlesme islemine taraf sirketlerin finansal durumlarinda 6nemli
degisiklikler meydana getirecek bir durumun ortaya ¢ikmasi halinde, birlesme isleme
taraf ortakhiklar birlesme isleminden vazgecebilirler.

Kurul’un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve
Boliinme Tebligi”(I1-23-2)’nin Finansal Durum Degisiklikleri bagligini tasiyan 10’uncu maddesinin
(1)’inci fikrasina gore;

“(1) Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme sozlesmesinin
imzalandigi tarih ile genel kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda énemli bir degisiklik meydana
gelmiy ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger
sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan
sirketlerin yonetim organlari, birlesme sézlesmesinin degistirilmesine veya birlegsmeden vazgegilmesine
gerek olup olmadigini inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgegilmesi veya birlegsme
sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sozlesmesinin genel kurulun onayina
sunulmasi onerisi geri ¢ekilir. Birlesme sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda,
birlesme sozlesmesi ve buna bagli bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurul’a basvuruda bulunulur.
Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda; soz konusu
karar, gerekcesi ile birlikte genel kurulda birlesme sozlesmesinin goriistilecegi giindem maddesinden
once ayri bir giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.”

denilmektedir.

Buna gore; ”Birlesme Sozlesmesi” nin imzalandig: tarih ile birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.,Silver Ankastre Mutfak
Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin finansal durumunda énemli
degisiklik meydana getirecek durumun ortaya c¢ikmasi halinde, birlesme islemine taraf ortakliklar
birlesme isleminden vazgegebilirler.

7.7.Diger riskler:
Yoktur.
8. BIRLESMEYE TARAF SiRKETLER HAKKINDA BiLGIiLER
8.1.Birlesmeye taraf sirketler hakkinda genel bilgi:
8.1.1.Birlesmeye taraf sirketlerin ticari unvanlari:
a) Devralan  : Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
b) Devrolunan : Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

c) Devrolunan : Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.
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8.1.2.Birlesmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralari:

a) Devralan  : Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Merzifon Ticaret Sicil Miidiirliigii-1811

b) Devrolunan : Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S
Merzifon Ticaret Sicil Miidiirliigii-2602

b) Devrolunan : Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S
Merzifon Ticaret Sicil Midiirliigii-2456

8.1.3.Birlesmeye taraf sirketlerin kurulus tarihleri ve siiresiz degilse, ongoriilen siireleri:

a) Devralan  : Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

08.11.1994-Siiresiz

b) Devrolunan : Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S
01.08.2006-Siiresiz

b) Devrolunan : Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S
10.08.2004-Siiresiz

8.1.4.Birlesmeye taraf sirketlerin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

a) Devralan : Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Hukuki Statiisii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Yasalari

Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumhuriyeti

Kayitli Merkez Adresi : Organize Sanayi Bolgesi Merzifon/AMASYA

Fiili Yonetim Merkezi
Internet Adresi
Telefon

Fax

b) Devrolunan

Hukuki Statiisii

Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugu Ulke
Kayitli Merkez Adresi
Fiili Y6netim Merkezi

: Organize Sanayi Bolgesi Merzifon/AMASYA
: www.silverline.com.tr

: +90 (358) 514 93 50

: +90 (358) 514 93 57

: Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

: Anonim Sirket
: Tlirkiye Cumhuriyeti Yasalar
: Tlirkiye Cumhuriyeti
: Organize Sanayi Bolgesi Merzifon/AMASYA
: Organize Sanayi Bolgesi Merzifon/AMASYA

Internet Adresi : Yok
Telefon : +90 (358) 514 93 50
Fax : +90 (358) 514 93 57

¢) Devrolunan

Hukuki Statiisii
Tabi Oldugu Mevzuat

: Gliimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

: Anonim Sirket
: Tlirkiye Cumhuriyeti Yasalar
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Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumhuriyeti

Kayith Merkez Adresi : Organize Sanayi Bolgesi Merzifon/AMASY A
Fiili Yonetim Merkezi : Organize Sanayi Bolgesi Merzifon/AMASYA
Internet Adresi : Yok

Telefon 1 +90 (358) 514 93 50

Fax : +90 (358) 514 93 57

8.2.Yatirimlar:
8.2.1.Isleme esas finansal tablo donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin 6nemli yatirimlar
ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.2.2.Birlesmeye taraf sirketler tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarin, niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.2.3.Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar
hakkinda baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

9.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ana faaliyet alanlari:

a) Devralan :Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. nin ana faaliyet konusu; Elektrikli, elektriksiz veya baska bir
enerji kaynag ile calisan her tiirlii beyaz ve gri ev esyalart ile hazir mutfak ve ankastre ev
Uriinleri iiretimi, satis ve pazarlamasi, ithali, ihraci ile ilgili ticari ve smai faaliyetlerde
bulunmaktadir.

b) Devrolunan:Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin ana faaliyet konusu elektrikli,
elektriksiz veya baska bir enerji kaynagi ile ¢alisan her tiirlii beyaz ve gri ev esyalar ile hazir
mutfak ve ankastre ev iiriinleri tiretimi, satis ve pazarlamasi, ithali, ihraci ile ilgili ticari ve sinai
faaliyetlerde bulunmaktadir.

c) Devrolunan:Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.ana faaliyet konusu mutfak aspiratorii, elektrikli elektriksiz
ve bilumum polyester plastik metal ve ahsap mutfak gerecleri ile bunlarin yedek parga ve
aksesuarlarinin imalati, alim satimi, ithalat ve ihracatim1 yapmak. Cit ¢it rivet percin diigme
fermuar kapsiil pul deri suni deri ¢anta ayakkabi kemer toka her nevi makine kalib1 ve bilumum
polyester plastik metal aksesuarlarinin imalati, alimi satim, ithalat ve ihracatin1 yapmak. Her
nevi makine, kalip, motor, bilumum metal aksesuar, her nevi tekstil mamulleri, ham ve yardimci
maddelerinin imalati, alim satimu, ithalat ve ihracat faaliyetlerinde bulunmaktadir.
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9.1.1.isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle ana iiriin/hizmet Kkategorilerini de icerecek
sekilde birlesmeye taraf sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi:

a) Devralan :Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Satis Gelirleri (net)
Yurt I¢i Satis Gelirleri 153.652.445 134.672.453
Yurtdigi Satig Gelirleri 607.618 927.340
Marka Lisans Sozlesmesi Gelirleri 6.943.447 6.235.106
Diger Gelirler 67.224 455.945
Toplam Gelirler 161.270.734 142.290.844

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.” nin faaliyet gelirlerinin biiyiik kismin1 tiretimini yapmakta oldugu
mutfak aspiratérii ve davlumbaz satiglar olusturmaktadir. Bunun yaninda sahip oldugu SILVERLINE
ve ESTY markalarinin kullanim hakkini iligkili taraf olan Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama
A.S. ye sozlesme karsilig1 vermistir. Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S. firmasinin bahsi
gecen markalar ile Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. tiretimi disindaki {iriinlerin satisindan %10 marka
kullanim ticreti almaktadir.

b) Devrolunan : Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet gelirlerinin biiyiik bir kismini
tiretimini yapmakta oldugu aspirator ve davlumbaz satislar1 olusturmaktadir.

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Satis Gelirleri (net)
Yurt I¢i Satis Gelirleri 107.928.554 87.466.413
Yurtdist Satis Gelirleri 562.221 685.431
Toplam Gelirler 108.490.775 88.151.844

c) Devrolunan : Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin faaliyet gelirlerinin ¢ogunlugunu makine ve kalip
satislarindan elde etmektedir. Bunun yanisira grup sirketlerine yapmis oldugu fason iscilik gelirleri de
toplam satislar icerisinde (diger gelirler altinda) 6nemli bir yer tutmaktadir.

Satis Gelirleri (net) 01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015
Yurt I¢i Satis Gelirleri 1.775.087 5.220.371
Diger Gelirler 1.161.853 450.559
Toplam Gelirler 2.936.940 5.670.930

9.1.2.Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr
aciga cikarilmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
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9.2.Bashca sektorler/pazarlar:

9.2.1.Faaliyet  gosterilen sektorler/pazarlar ve birlesmeye taraf sirketlerin  bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Birlesmeye taraf Silverline Endiistri ve ticaret A.S.’nin bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2016-
31.12.2016 donemi yillik faaliyet raporu KAP i www.kap.gov.tr ve sirketin www.silverline.com.tr
adresindeki kurumsal internet sitelerinde yaymlanmistir.

Birlesmeye taraf sirketlerden devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Glmii-Mak Endiistri ve Ticaret A.S., devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. nin bagl ortakliklar
olmasi, ayni1 sektdr ve pazar icerisinde yer almalar1 ve miisteri portfoylerinin ortak olmalar1 sebebiyle
birlikte grup olarak degerlendirilmektedir.

Grup ankastre mutfak {iriinleri sektoriinde hem yurti¢i hem de yurtdis1 pazarin énemli bir {reticisi
konumundadir. Grup olarak iiretimini yaptigi mutfak aspiratorii ve davlumbazlarin tescilli olan
SILVERLINE ve ESTY markalar ile yurticinde ve yurtdisinda iliskili taraf olan Silverline Ev Geregcleri
Satig ve Pazarlama A.S. araciligi ile satisin1 gerceklestirmektedir. Yurtiginde yaklasik 400 bayi agina
sahip olan grup yurtdisina da hem kendi markasi hem de fason tiretim ile 70 tilkeye ihracat yapmaktadir.
Ayn1 zamanda lilkemizde faaliyet gosteren 6nemli markalarinda fason aspiratér ve davlumbaz iireticisi
olan grup yurtiginde toplam ankastre pazarindaki iiretimin yaklasik %30’una sahiptir.

Ana ihracat pazari olan Avrupa ve Rusya bolgelerinde Italya ve Uzakdogu (Cin) iireticileri ile rekabet

icerisinde olan grup; Italya’da yer alan iireticilere karsi maliyet avantajina sahip olmas1 ve Uzakdogu
iireticilerinden pazara daha yakin olmasi nedeniyle 6nemli bir avantaja sahiptir.

9.2.2.Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin net satis tutarimn
faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Isbu Birlesme Duyuru Metninin 9.2.1.maddesinde de belirtildigi {izere satislar grup olarak
degerlendirilmektedir. Grubun igleme esas finansal tablo donemi itibariyle yurtigi satiglarinin 6nemli bir
boliimii tilkemizin daha ¢ok bati (Marmara ve Ege Bolgeleri) ile giiney (Akdeniz Bolgesi) bolgelerinde
gerceklesmistir. Yurtdisi pazarda ise Bat1 Avrupa iilkeleri ile Rusya en biiyiik paya sahip olmustur.

9.3.Madde 9.1. ve 9.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

Konu hakkinda bilgilendirme isbu Birlesme Duyuru Metni "nin 7.2 maddesinde yer almaktadir.

9.4.Birselmeye taraf sirketlerin ticari faaliyetleri ve karlihig: acisindan 6nemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal v.b. anlasmalar ile birlesmeye taraf olan sirketlerin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne 6l¢iide bu anlasmalara bagh oldugu ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

9.5.Birlesmeye taraf sirketlerin rekabet durumlarina iliskin olarak yaptiZ1 aciklamalarin
dayanag:

Bu konu ile ilgili agiklama isbu Birlesme Duyuru Metni ‘nin 9.2.1 maddesinde belirtilmistir.
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9.6.Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
10. GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1.Birlesmeye taraf sirketlerin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerin faaliyet
konulari, birlesmeye taraf sirketlerle olan iliskileri ve birlesmeye taraf sirketlerin grup
icerisindeki yeri:

Birlesmeye taraf sirketler herhangi bir grup icerisinde yer almamakta olup devrolunan Silver Ankastre
Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. devralan Silverline
Endiistri ve Ticaret A.S.’nin bagl ortakliklaridir.

10.2.Birlesmeye taraf sirketlerin dogrudan veya dolaylh 6nemli bagh ortakhiklarinin dokiimii:
Yoktur.
11.MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

11.1.Isleme esas finansal tablo donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin finansal kiralama
yolu ile edinismis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu 6nemli maddi duran varhklara
iliskin bilgiler:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
Birlesmeye taraf Silverline Endiistri ve ticaret A.S.’nin bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2016-
31.12.2016 dénemi yillik konsolide finansal tablolari ve dipnotlart KAP’in www.kap.gov.ir ve sirketin
www.silverline.com.tr adresindeki kurumsal internet sitelerinde yaymlanmustir. ilgili finansal tablo ve
dipnotlarda da yer alan maddi duran varliklarla ilgili bilgiler asagida belirtilmistir.

Maddi Duran Varhklar
Tesis, Yapilmakta
Makina ve Olan

Maliyet Bedeli Arsalar Binalar  Cihazlar Tasitlar Demirbaslar ~ Yatirimlar Toplam
Acilis Bakiyesi 41.336 14.663.974 33.611.267 1.176.043 2.118.205 3.255.894 54.866.719
Alimlar 82.529 2.706.614 11.372.474 142.047 409.851 3.622.623 18.336.136
Cikislar - - (125.998)  (84.370) - - (210.368)
Transferler 214.085 5.887.987 315.263 (6.417.335) -
Kapamnis Bakiyesi 337.950 23.258.575 45.173.006 1.233.720 2.528.056 461.182 72.992.487
Birikmis Amortismanlar ve
Deger Diistikliigii
Acilis Bakiyesi - (2.708.308) (22.579.176) (1.041.257) (1.105.592) - (27.434.333)
Dénem Gideri - (376.925) (4.057.385)  (90.803)  (312.631) - (4.837.745)
Cikislar - - 16.474 84.050 - - 100.524
Kapanis Bakiyesi - (3.085.233) (26.620.088) (1.048.010) (1.418.223) - (32.171.554)

Maddi Duran Varhklar, net 337950 20.173.341  18.552.918 185.710 1.109.832 461.182  40.820.933
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b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

01.01.-31.12.2016

Tesis, Yapilmakta
Makina ve Olan
Maliyet Bedeli Arsalar Binalar Cihazlar ~ Tasitlar ~ Demirbaslar Yatirimlar Toplam
Agilis Bakiyesi - 8.063.044  10.296.544  204.158 306.817 2.655.376  21.525.938
Alimlar ] 82458 5271260  48.598 52620 3510452  8.965.388
Cikislar - - - - - - -
Transferler 5.705.758 228.365 - - (5.934.123) -
Kapanis Bakiyesi . 13.851.261  15.796.168 252.756 359.436 231.705  30.491.326
Birikmis Amortismanlar ve
Deger Diisiikliigii
Agilis Bakiyesi - 640.952 4.941.078 45.293 100.698 - 5.728.021
Dénem Gideri ] 258399  1.708.695  49.129 51.322 - 2.067.545
Cikislar - - - - - - -
Kapanig Bakiyesi - 899.352 6.649.773 94.422 152.020 - 7.795.566
Maddi Duran Varliklar, net - 12.951.909 9.146.396  158.334 207.416 231.705  22.695.760
c) Devrolunan Giimiis-Mak Enddstri ve Ticaret A.S.
01.01.-31.12.2016
Tesis, Yapilmakta

Arsalar Binalar Makinave Tasitlar  Demirbaslar Olan Toplam
Maliyet Bedeli Cihazlar Yatirimlar
Acilis Bakiyesi 41336  1.465.252  3.449.919 11.782 253.962 600.518  5.822.769
Alimlar - 38.062 752.710 - 14.599 9.881 815.253
Cikislar - - - - - - -
Transferler - 610.399 - - - (610.399) -
Kapamnis Bakiyesi 41.336  2.113.713  4.202.629 11.782 268.561 - 6.638.022
Birikmis Amortismanlar ve
Deger Diistikliigii
Acilis Bakiyesi - 218.973  1.888.600 11.782 42.586 - 2161941
Do6nem Gideri - 43.709 375.675 - 38.299 - 457.684
Cikislar - - - - - - -
Kapams Bakiyesi - 262.682  2.264.275 11.782 80.885 - 2.619.625
Maddi Duran Varhklar, net 41336 1.851.031  1.938.354 - 187.676 - 4.018.396

11.2.Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar

hakkinda bilgi:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Yoktur

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
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Maddi Duran Varliklar Uzerinde Yer Alan Kisitlamalar, Ayni Haklar ve ipotekler

Cinsi Kisitlamanin/Ayni Kimin Lehine | Verilis Verildigi Tutar Siiresi
Hakkin Tiirii Verildigi Nedeni Tarih

Arsa ve | Ipotek Tirkiye  Halk | Kredi 21.01.2011 | 8.000.000 TL Siiresiz

Bina Bankasi A.S.

Arsa ve | Ipotek Tirkiye  Halk | Kredi 25.01.2011 | 3.000.000 EUR Siiresiz

Bina Bankasi A.S.

¢) Devrolunan Gilimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Yoktur.

11.3.Maddi duran varhklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde bu deger ve

dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

12.FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

12.1.Finansal durum ve faaliyet sonug¢lari:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S

Birlesmeye esas 31.12.2016 donemi konsolide finansal tablo donemi itibariyle finansal durum ve
faaliyet sonuglari ile bu verilerde bir 6nceki doneme gore meydana gelen degisiklikler asagidaki tabloda

yet almaktadir.
Bagimsiz Denetimden
Gegmis (Konsolide)
BILANCO 31.12.2016
Donen Varliklar 48.157.932
Duran Varliklar 42.106.707
Toplam Varliklar 90.264.639
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 39.233.342
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 13.079.095
Ozkaynaklar 37.952.194
Toplam Kaynaklar 90.264.639
Bagimsiz Denetimden
Gegmis (Konsolide)
KAR VE ZARAR KISMI 31.12.2016
Hasilat 161.006.631
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 10.245.922
Finansman geliri/(gider 6ncesi) 7.207.553
faaliyet kari
Stirdiirtilen faaliyetler vergi dncesi 2.319.416
kari/(zarar1)
Siirdiiriilen faaliyetler donem 2.069.221
Kari/zarar1
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Bagimsiz Denetimden  Degisim

Gegmis (Konsolide)
31.12.2015

42.996.947
28.422.005
71.418.952

34.578.340

935.594
35.905.018
71.418.952

(%)

%12.00
%48,15
%26,39

%13,46
%1.297,95

% 5,70

%26,39

Bagimsiz Denetimden  Degisim

Geemis (Konsolide)
31.12.2015

141.917.759
12.782.303
1.688.401
360.826

(340.494)

(%)

%13.45
%-8,02
%326,88
%542,80

%607,71




Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin 2016 y1li igerisindeki faaliyetleri sonucu satislarinda bir dnceki
doneme gore meydana gelen artis donen varliklar igerisinde yer alan alacaklarinda da artisa sebep
olmustur.

Ayni donem igerisinde yapilan bina ve makine techizat yatirimlari sonucunda duran varliklarinda da
onemli bir artig meydana gelmistir.

Yapilan yatirimlar orta ve uzun vadeli banka kredileri ile fonlanmis olmasi nedeniyle uzun vadeli
yiikiimliiliiklerde buna paralel olarak artis meydana gelmistir.

Sirketin bir 6nceki doneme gore satislarinda ki artis ve 6zellikle 2016 yilinin ikinci yarisinda sonra déviz
kurlarindaki yiikselis karliliga olumlu yansimis ve bunun sonucunda 6z kaynaklarda artis meydana
gelmistir.

2016 igerisinde temettii dagitimi yapilmadigindan 6z kaynaklarin korunmasi saglanmustir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden  Degisim

Gegmis (Solo) Gegmis (Solo) (%)

BILANCO 31.12.2016 31.12.2015

Donen Varliklar 28.471.910 23.233.635 %22,55
Duran Varliklar 23.263.425 15.939.295 2045,95
Toplam Varliklar 51.735.335 39.172.930 2032,07
Kisa Vadeli Yiktumlilukler 22.736.527 23.513.013 %-3,30
Uzun Vadeli Yukimlilikler 11.872.903 427.668 %2.676,20
Ozkaynaklar 17.125.905 15.232.249 %12,43
Toplam Kaynaklar 51.735.335 39.172.930 %32,07

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden  Degisim

Gegmis (Solo) Gegmis (Solo) (%)
KAR VE ZARAR KISMI 31.12.2016 31.12.2015
Hasilat 108.412.442 89.760.605 %20,78
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 8.108.516 6.511.928 %24,52
Finansman geliri/(gider 6ncesi) 6.755.227 2.619.674 %157,86
faaliyet kar1
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi 2.379.077 1.974.858 %20,47
kari/(zarar1)
Siirdiiriilen faaliyetler donem 1.913.313 1.447.519 %32,18
Kari/zarar1

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2016 yili ierisindeki faaliyetleri sonucu
satislarinda bir 6nceki doneme gore meydana gelen artis donen varliklar igerisinde yer alan alacaklarinda
da artisa sebep olmustur.

Ayni dénem igerisinde yapilan bina ve makine techizat yatirnmlari sonucunda duran varliklarinda da
onemli bir artis meydana gelmistir.

Yapilan yatirimlar orta ve uzun vadeli banka kredileri ile fonlanmis olmasi nedeniyle uzun vadeli
yiikiimliiliklerde buna paralel olarak artis meydana gelmistir.
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Sirketin bir 6nceki doneme gore satislarinda ki artis ve 6zellikle 2016 yilinin ikinci yarisinda sonra déviz
kurlarindaki yiikselis karliliga olumlu yansimis ve bunun sonucunda 6z kaynaklarda artis meydana
gelmistir.

2016 igerisinde temettii dagitimi yapilmadigindan 6z kaynaklarin korunmasi saglanmaistir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden  Degisim
Gegmis (Solo) Gegmis (Solo) (%)
BILANCO 31.12.2016 31.12.2015
Donen Varliklar 582.826 474,145 0022,92
Duran Varliklar 4.283.606 3.753.596 %14.12
Toplam Varliklar 4.866.432 4.227.741 %15,11
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 4.394.064 3.474.464 %26,47
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 234.639 63,925 %267,05
Ozkaynaklar 237.729 689.352 %-65,51
Toplam Kaynaklar 4.866.432 4.227.741 %15,11
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden = Degisim
Gegmis (Solo) Gegmis (Solo) (%)
KAR VE ZARAR KISMI 31.12.2016 31.12.2015
Hasilat 2.936.940 5.670.691 %-48,21
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (925.867) 585.737 %-256,36
Finansman geliri/(gider 6ncesi) (606.113) (657.572) %-7,72
faaliyet kar1
Stirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi (701.973) (875.613) %-19,83
kar1/(zarar1)
Siirdiiriilen faaliyetler donem (554.445) (867.266) %-36,07
Kari/zarar1

Giimiig-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. gelirlerinin tamamini grup igerisine yaptigi kalip, makine ve
hizmet faaliyetlerinden elde etmektedir. Bu sebeple grup sirketlerinin ihtiyaglarina gére donemlere gore
satig gelirlerinde dalgalanmalar olabilmektedir.2016 yili icerisinde grubun ihtiyaglart dogrultusunda
yapilan Uretimin azalmasi sonucu Gilimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. satis gelirlerinde azalma
meydana gelmis ve bunun sonucu bilango degerlerine de negatif yansimustir.

12.2.Birlesmeye taraf sirketlerin bor¢luluk durumu:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 39.233.350
Garantili -
Teminath 9.200.342
Garantisiz/Teminatsiz 30.033.008
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larin kisa vadeli 13.079.095
kisimlar haric)

Garantili -
Teminath 12.277.032
Garantisiz/Teminatsiz 802.063
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Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam

52.312.445

Ozkaynaklar 37.952.194
Odenmis/cikarilmis sermaye 30.400.000
Yasal yedekler 2.076.863
Diger yedekler 5.475.331
TOPLAM KAYNAKLAR 90.264.639
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 55.255
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amagch Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 55.255
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 9.200.342
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 9.200.342
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 9.145.087
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 12.277.032
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 12.277.032
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 21.422.119
b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Borg¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 22.736.527
Garantili
Teminath 4.615.475
Garantisiz/Teminatsiz 18.121.052
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borclarin kisa vadeli 11.523.927
kisimlar haric)
Garantili
Teminath 11.205.810
Garantisiz/Teminatsiz 318.117
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 34.260.454
Ozkaynaklar 17.125.905
Odenmis/cikarilmig sermaye 5.000.000
Yasal yedekler 407.264
Diger yedekler 11.718.641
TOPLAM KAYNAKLAR 51.386.359
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 26.146
B. Nakit Benzerleri
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar
D. Likidite (A+B+C) 26.146
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 4.615.475

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar
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I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H)

4.615.475

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 4.589.329

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 11.205.810

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 11.205.810

0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 15.795.139
¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.394.064

Garantili

Teminath 1.274.480

Garantisiz/Teminatsiz 3.119.584

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borclarin kisa vadeli 191.148

kisimlar haric)

Garantili

Teminath 126.518

Garantisiz/Teminatsiz 64.630

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm 4.585.212

Ozkaynaklar 237.729

Odenmis/cikarilmig sermaye 1.500.000

Yasal yedekler 40.906

Diger yedekler (1.303.177)

TOPLAM KAYNAKLAR 4.822.941

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 2.777

B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C) 2.777

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.274.480

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 1.274.480

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 1.271.703

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 126.518

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk (K+L+M) 126.518

0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 1.398.221

13.BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI

13.1.Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:
a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Banka Kredileri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle kredilerin ayrintis1 asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2016

Ortalama Etkin Kisa Vadeli TL Uzun Vadeli
Para Birimi Faiz Oram (%) Karsihigi Borclanmalar TL Karsihigi
TL 15-16 4.174.349 451.555
EURO 2,46-4,59 3.633.222 9.637.486
Toplam 7.807.571 10.089.041

31 Arahk 2015

Ortalama Kisa Vadeli TL

Para Birimi Faiz Oram (%) Karsihg

TL-Diger - -

TL 15-16 3.206.497

Avro 2,20-5,27 3.281.328

Toplam 6.487.825
Kredilerin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

1 y1l iginde ddenecek 7.807.571 6.487.825

1-5 yil icinde 6denecek 10.089.041 :

Finansal Kiralama Borg¢lari
31 Aralik 2016 itibariyle finansal kiralama borg¢larinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Ortalama Etkin Kisa Vadeli TL Uzun Vadeli
Para Birimi Faiz Oram (%) Karsihg Borc¢lanmalar TL Karsihig:
EURO 2,88-4,77 1.392.771 2.187.991
Toplam 1.392.771 2.187.991

Finansal kiralama borglarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
1 yil iginde 6denecek 1.392.771 -
1-5 yil iginde 6denecek 2.187.991 -
Toplam 3.580.762 -

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka Kredileri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle kredilerin ayrintis1 asagidaki gibidir:
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Ortalama Faiz Oram

31 Arahk 2016

Para Birimi % Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 15-16 50.000 -
Avro 2,46-4,59 3.633.222 9.637.486
Toplam 3.683.222 9.637.486
31 Aralik 2015
Ortalama
Para Birimi Faiz Oram (%) Kisa Vadeli
TL 15-16 3.166.874
Avro 5,27 1.796.191
Toplam 4.963.065
Kredilerin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
1 yil iginde 6denecek 3.683.222 4.963.065
1-5 yil icinde 6denecek 9.637.486 -
Toplam 13.320.708 4.963.065
Finansal Kiralama Borglari
31 Aralik 2016 itibariyle finansal kiralama borglarinin ayrintisi agagidaki gibidir:
31 Aralik 2016
Ortalama Etkin Kisa Vadeli TL Uzun Vadeli
Para Birimi Faiz Oram (%) Karsihg Bor¢lanmalar TL Karsihigi
EURO 2,88-4,77 932.253 1.568.324
Toplam 932.253 1.568.324
Finansal kiralama borg¢larinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
1 yil iginde 6denecek 932.253 -
1-5 y1l iginde 6denecek 1.568.324 )

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.
a) Banka Kredileri

31 Aralik 2016 itibariyle kredilerin ayrintis1 asagidaki gibidir:
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31 Arahk 2016

Ortalama Faiz Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Para Birimi Orani (%) Kisa Vadeli Vadeli Kisimlari
TL-Rotatif 15-16 1.200.000 -
Toplam 1.200.000 -

Kredilerin vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
1 yil iginde 6denecek 1.200.000 -
1-5 yil icinde 6denecek - -
Toplam 1.200.000 -
b) Finansal Kiralama Borg¢lari
31 Aralik 2016 itibariyle finansal kiralama borglarinin ayrintisi agagidaki gibidir:
31 Aralik 2016
Ortalama Etkin Kisa Vadeli TL Uzun Vadeli
Para Birimi Faiz Oram (%) Karsihigi Borclanmalar TL Karsihig
EURO 2,88-4,77 74.480 126.518
Toplam 74.480 126.518
Finansal kiralama borg¢larinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
1 yil iginde 6denecek 74.480 -
1-5 yil iginde 6denecek 126.518 -
T0p|am 200.998 -
13.2.Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle nakit akislar1 asagidaki gibidir.
Onceki
Cari Donem Donem
A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI 01.01.- 01.01.-
Not 31.12.2016 31.12.2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI ] 2.420.365 23.119.316
Donem Kar1 (Zarart) 2.069.221 (340.494)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarar1) 2.069.221 (340.494)
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 4.896.381 6.362.371
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 17-18 5.060.660 4.605.818
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 24 482.723 1.594.706
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 26 294.723 234.946
Dava ve/veya Ceza Karsiliklart (Iptali) ile ligili Diizeltmeler 24 188.000 107.634
Serefiye Deger Diisiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler 19 - 1.252.126
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 9 (115.764) 167.938
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 937 (724.762) (557.219)
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 937 608.998 725.157
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Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 35 (516.071) 4.269
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis Karlari ile Ilgili 15

Diizeltmeler 35.072 (10.360)
Kar (Zarar) Mutabakat {le ilgili Diger Diizeltmeler (50.239) -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.787.337) 17.345.436
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 9 (5.471.961) 6.349.064
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 37 (4.538.536) 6.349.752
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (933.425) (688)
Faaliyetlerle {lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler 10 154.093 944.431
[liskili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azahgs (Artis) 37 - -
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 10 154.093 944.431
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 12 (2.032.616) 3.611.595
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13 1.344.485 (64.636)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 9 834.535 1.045.707
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 37 27.663 (37.121)
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 806.872 1.082.828
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 26 1.051.747 289.590
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 10 303.106 122.554
lliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) 37 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 10 303.106 122.554
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 13 40.000 -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 27 (10.726) 5.047.131
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 27 (10.726) 5.900.729
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 27 - (853.598)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 3.178.265 23.367.313
Vergi ladeleri (Odemeleri) 35 (757.900) (247.997)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (18.317.152)  (13.019.750)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17 18 183.371 2.168.219
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 1718 (18.500.523) (15.187.969)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 15.105.049 (9.574.683)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9 14.989.549 (8.559.795)
Odenen Temettiiler 28 - (1.050.600)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) 28 115.500 35.712
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT

VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (791.738) 524.883
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 6 (791.738) 524.883
Donem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 846.993 322.110
Donem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 55.255 846.993

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Cari Donem

Onceki Dénem

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI 01.01.- 01.01.-

Not 31.12.2016 31.12.2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.157.365) 12.450.785
Donem Kari (Zarar) 1.913.313 1.447.519
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarar1) 1.913.313 1.447.519
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile flgili Diizeltmeler 2.166.808 1.265.211
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 17 18 2.087.973 1.535.258
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 24 148.880 126.620
Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 24 130.880 126.620
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 24 18.000 -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 9 56.768 (430.329)
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Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 9 23.094 446.164
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanmilmamis Finansman Geliri 9 33.674 (876.493)
Vergi (Geliri) Gideri {le Ilgili Diizeltmeler 35 (126.813) 33.662
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (5.828.833) 10.286.688
Finansal Yatirnmlardaki Azalis (Artis) - -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 9 (6.792.878) 3.648.008
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 37 (6.202.995) (13.623.293)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 9 (589.883) 17.271.301
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile flgili Diizeltmeler 10 71.240 (179.301)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis 10
(Artig) 71.240 (179.301)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 12 (556.904) (967.907)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13 1.580.555 (1.022.641)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 9 (1.109.261) 5.790.164
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) 37 398.669 (68.236)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 (1.507.930) 5.858.400
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 26 261.721 130.376
Faaliyetler ile {lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 10 719.694 (929.172)
[liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 37 - (713.202)
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 10 719.694 (215.970)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 27 (3.000) 3.817.161
Faaliyetlerle Igili Diger Varhiklardaki Azalis (Artis) 27 (3.000) 3.817.161
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit AKkislar1 (1.748.712) 12.999.418
Vergi Iadeleri (Odemeleri) 35 (408.653) (548.633)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (9.048.549) (10.418.534)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 1718  (9.048.549) (10.418.534)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10.858.220 (1.774.998)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 10.858.220 (1.774.998)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (347.694) 257.253
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 6 (347.694) 257.253
Doénem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 373.840 116.587
Donem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 26.146 373.840
¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.
..Ca” Onceki Dénem
Donem

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT Not 01.01.- 01.01.-

AKIMLARI 31.12.2016 31.12.2015

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (704.903) 679.254

Donem Kar1 (Zarar) (554.445) (867.266)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zararr) (554.445) (867.266)

Diénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 334.375 458.950

Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 17 18 469.024 407.991

Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 24 16.048 19.147

Cc.z.llganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili 24 16.048 19.147

Diizeltmeler

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 9 - 40.670

Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 9 - 50.134

Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 9 - (9.464)
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Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 35  (150.697) (8.858)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (484.833) 1.087.570
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) - -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 937 (86.991) 276.292
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 37 (92.828) (43.598)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 5.837 319.890
F ?allyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili 10 37 i (15.386)
Diizeltmeler

[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Igili Diger Alacaklardaki 10 i (15.386)
Azalig (Artis)

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Ilgili Diizeltmeler 12 (11.522) 600.183
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13 (4.379) 1.668
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 937 (266.201) 1.853.464
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 37 89.977 1.974.559
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 (356.178) (121.095)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 26 70.370 11.828
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile {lgili Diizeltmeler 10 37 (175.117) (1.642.115)
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 37 - (1.671.537)
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis 10 (175.117) 99.499
(Azals)

1s}etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili 97 (10.993) 1,636
Diizeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 27 (10.993) 1.636
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (704.903) 679.254
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI (816.799) (808.087)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit 1718 (816.799) (808.087)
Cikislar

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.516.498 125.217
ng. ve ]?iger Ozkaynaga Dayali Araglarin ihracindan Kaynaklanan Nakit 28 115.500 984,500
Girisleri

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 1.400.998 (859.283)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE (5.204) (3.616)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi

Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 6 (5.204) (3.616)
Donem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 7.981 11.597
Donem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 2.777 7.981

13.3.Fon durumu ve bor¢lanma kaynaklar1 hakkinda bilgi:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin cari durum itibariyle ve mevcut kosullar gergevesinde ilave
bor¢glanma ihtiyact bulunmamaktadir. Borg¢lanma ihtiyact olmasi durumunda ¢aligmakta oldugu

bankalarda kredi limitleri mevcuttur.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Sanayi ve Ticaret A.S.’nin cari durum itibariyle ve mevcut kosullar
ger¢evesinde ilave borg¢lanma ihtiyact bulunmamaktadir. Borg¢lanma ihtiyact olmasi durumunda

caligmakta oldugu bankalarda kredi limitleri mevcuttur.
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¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin cari durum itibariyle ve mevcut kosullar gercevesinde ilave
bor¢lanma ihtiyact bulunmamaktadir. Borglanma ihtiyact olmasi durumunda caligmakta oldugu
bankalarda kredi limitleri mevcuttur.

13.4.Isletme sermayesi beyanu:
a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Grup’un 31.12.2016 tarihi itibariyle konsolide donen varliklart 48.157.932 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikleri 39.233.350 TL olup 8.924.582 TL net isletme sermayesine sahiptir. Bu durum itibariyle
kisa vadeli ylikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde herhangi bir sorun bulunmamaktadir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2016 tarihi itibariyle konsolide donen
varliklar1 28.471.910 TL, kisa vadeli yiikiimliiliikleri 22.736.527 TL olup 5.735.383 TL net isletme
sermayesine sahiptir. Bu durum itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde herhangi
bir sorun bulunmamaktadir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Gilimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2016 tarihi itibariyle donen varliklar1 582.826 TL olup
kisa vadeli yiikiimliiliikleri 4.394.064 TL’dir. Bu durum itibariyle sirketin isletme sermayesi ihtiyaci
oldugu goriilmektedir.

13.5.Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran
varliklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.ARASTIRMA VE GELISTIRME,PATEN VE LiSANSLAR

14.1. isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin arastirma ve
gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan
tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Arastirma gelistirme faaliyetleri sirketimizin rekabet giiciinii artirici bir unsur olarak kabul edilmektedir.
Bu amagla 2016 yili igerisinde yenilik¢i ve ¢evre dostu iirlinlerin piyasaya kazandirilmasi amaciyla
yapilan ¢alismalar asagida belirtilmistir.

-Yeni {irlin tasarimlar1 ve tirlin gelistirme ¢alismalari

-Cevre dostu tiretim ve {iriinler

-Verimlilik artis1 ve maliyet iyilestirme ¢aligmalari

2016 yili igerisinde Ar-Ge calismalart i¢in 1.773.611 TL harcama yapilmistir.

46



b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Arastirma gelistirme faaliyetleri sirketimizin rekabet giiciinii artirici bir unsur olarak kabul edilmektedir.
Bu amagla 2016 yili igerisinde yenilik¢i ve ¢evre dostu iriinlerin piyasaya kazandirilmasi amaciyla
yapilan ¢aligmalar agagida belirtilmistir.
-Yeni {iriin tasarimlar ve iiriin gelistirme ¢aligsmalar
-Cevre dostu iiretim ve {iriinler
-Verimlilik artig1 ve maliyet iyilestirme ¢aligmalari
2016 yili igerisinde Ar-Ge ¢alismalari i¢in 330.689 TL harcama yapilmustir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiitri ve Ticaret A.S.

Yoktur.

15.IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER VE UST
DUZEY YONETICILER

15.1. Birlesmeye taraf sirketlerin genel organizasyon semasi:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

ORGANIZASYON SEMASI
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b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

YONETIM KURULU

v

GENEL MUDUR

SILVER ANKASTRE A.S. ORGANIZASYON SEMASI

GENEL MUDUR YRD.

v v v v v v v v

N - is SAGLIG **MALIYET **DEPOLAR
PLANLAMA URETIM KALITE GUVENCE AR-GE BAKIM **i$ SAGLIGI VE “MALIYET DEPOLA
GUVENLIGI YONETIMI YONETIMI

URETIM R URUN AUDIT URON is SA E MALIYET HAMMADDE
PLANLAMA KONTROL GELISTIRME GUVENLIGI YONETIMI DEPO

DEGISIM
YONETIMi

MALZ. VE STOK
YONETIMI

GIRIS KALITE
KONTROL

INSAAT-
KAYNAK

BOYAHANE
URETIM SUREG
KONTROL

**  Grup Sirketleri ile iligkili Olarak Yapilandirilmistir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

YONETIM KURULU

GENEL MUDUR

GENEL MUDUR YRD.

v v v v ¥

**i5 SAGLIGI VE‘ ‘ **BAKIM ‘ **MALIYET

v v

URETIM- SAC iSLEME

GUVENLIGI YONETIMI

— ‘

is SAGLIGI VE
GUVENLIGI

CEVRE
YONETIMI

MAKINE iIMALAT

URETIM
PLANLAMA

**  Grup Sirketleri ile iliskili Olarak Yapilandiriimistir.
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15.2. idari yap::
15.2.1. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Adi1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Payi
Sirkette Ustlendigi .
Girevler Kalan Gorev
Siiresi (TL) (%)
Mustafa Yonetim Yonetim Kurulu 1 Y11/2016 hesap 1.632.000 5,37
LACIN Kurulu Baskam donemi faaliyet ve
Baskani hesaplarinin
goriigiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Mehmet Yonetim Yonetim Kurulu 1 Y11/2016 hesap 2.000.000 6,58
ilhan ATAY Kurulu Baskan Yrd. donemi faaliyet ve
Baskan Yrd. hesaplarinin
goriigiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
ibrahim Yonetim Yonetim Kurulu 1 Y11/2016 hesap 7.199.976 23,68
ATAY Kurulu Uyesi doénemi faaliyet ve
Uyesi hesaplarinin
goriigiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Mehmet Yonetim Yonetim Kurulu 1 Y11/2016 hesap 1.562.000 5,14
Engin Kurulu Uyesi dénemi faaliyet ve
CELEBI Uyesi hesaplarinin
goriigiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Hiiseyin Yonetim Yonetim Kurulu 1 Y11/2016 hesap 1.536.000 5,05
ALIS Kurulu Uyesi doénemi faaliyet ve
Uyesi hesaplarinin
goriisiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Nesat Diler Bagimsiz Bagimsiz Yonetim 1 Y11/2016 hesap - -
Yonetim Kurulu Uyesi donemi faaliyet ve
Kurulu hesaplarinin
Uyesi goriisiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Yusuf Bagimsiz Bagimsiz Yonetim 1 Y11/2016 hesap - -
Emrah Yonetim Kurulu Uyesi donemi faaliyet ve
KESKINER Kurulu hesaplarinin
Uyesi goriisiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
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b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Adi1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Payi
Sirkette Ustlendigi .
Girevler Kalan Gorev
Siiresi (TL) (%)
Mehmet Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 100.000 2
ilhan ATAY Kurulu Baskam donemi faaliyet ve
Baskani hesaplarinin
goriisiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Mustafa Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 100.000 2
LACIN Kurulu Baskan Yrd. donemi faaliyet ve
Baskan Yrd. hesaplarinin
goriisiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Ibrahim Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 250.000 5
ATAY Kurulu Uyesi donemi faaliyet ve
Uyesi hesaplarinin
goriisiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Mehmet Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 100.000 2
Engin Kurulu Uyesi donemi faaliyet ve
CELEBI Uyesi hesaplarinin
goriisiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Hiiseyin Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 100.000 2
ALIS Kurulu Uyesi donemi faaliyet ve
Uyesi hesaplarinin
goriisiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Pay1
Sirkette Ustlendigi .
Giérevler Kalan Gorev
Siiresi (TL) (%)
Mehmet Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 30.000 2
ilhan ATAY Kurulu Baskam donemi faaliyet ve
Baskani hesaplarinin
goriigiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
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Mehmet Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 30.000 2
Engin Kurulu Bagkan Yrd. donemi faaliyet ve
CELEBi Baskan Yrd. hesaplarinin
goriigiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
ibrahim Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 60.000 4
ATAY Kurulu Uyesi dénemi faaliyet ve
Uyesi hesaplarimin
goriigiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Mustafa Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 30.000 2
LACIN Kurulu Uyesi dénemi faaliyet ve
Uyesi hesaplarimin
goriigiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
Hiiseyin Yonetim Yonetim Kurulu 3 Y11/2018 hesap 30.000 2
ALIS Kurulu Uyesi dénemi faaliyet ve
Uyesi hesaplarimin
goriisiilecegi Genel
Kurul’da sona erecek
15.2.2. Yonetimde s6z sahibi personel hakkinda bilgi:
a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Sirkette Sermaye Pay1
Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
Mustafa LACIN | Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu Baskam- 1.632.000 5,37
Baskam-Genel Genel Miidiir
Miidiir
Mehmet ilhan Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu Baskan Yrd.- 2.000.000 6,58
ATAY Baskan Yrd.- Uretimden sorumlu iiye
Uretimden
sorumlu iiye
ibrahim ATAY Yonetim Kurulu | Yoénetim Kurulu nyesi-Satls 7.199.976 23,68
Uyesi-Satis ve | ve Mali islerden sorumlu iiye
Mali islerden
sorumlu iiye
Aml OZGUR Icra Kurulu Icra Kurulu Uyesi 400.000 1,32
Uyesi
Mehmet Namik fcra Kurulu Icra Kurulu Uyesi 112.000 0,37
ATAY Uyesi
Ceyhan AYGUL Mali isler Mali isler Koordinatorii 24 0
Koordinatorii
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b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Sirkette Sermaye Pay1
Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
Mehmet ilhan Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Baskam - 100.000 2
ATAY Baskam - Uretimden sorumlu iiye
Uretimden
sorumlu iiye
Mustafa LACIN | Yénetim Kurulu | Yénetim Kurulu Baskan Yrd.- 100.000 2
Baskan Yrd.- Genel Miidiir
Genel Miidiir
ibrahim ATAY | Yoénetim Kurulu | Yénetim Kurulu Uyesi-Satis 250.000 5
Uyesi-Satis ve | ve Mali islerden sorumlu iiye
Mali islerden
sorumlu iiye
Ceyhan AYGUL Mali isler Mali isler Koordinatorii 50.000 1
Koordinatorii
Cem Biilent Uretimden Uretimden Sorumlu Genel 50.000 1
UziM Sorumlu Genel Miidiir Yrd.
Miidiir Yrd.
¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Sirkette Sermaye Pay1
Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
Mehmet ilhan Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Bagkani - 30.000 2
ATAY Baskani - Uretimden sorumlu iiye
Uretimden
sorumlu iiye
Mustafa LACIN | Yénetim Kurulu | Yoénetim Kurulu Uyesi-Genel 30.000 2
Uyesi-Genel Miidiir
Miidiir
Ibrahim ATAY | Yénetim Kurulu | Yénetim Kurulu Uyesi-Satis 60.000 4
Uyesi-Satis ve | ve Mali islerden sorumlu iiye
Mali islerden
sorumlu iiye
Ceyhan AYGUL Mali isler Mali isler Koordinatorii 15.000 1
Koordinatorii
Cem Biilent Uretimden Uretimden Sorumlu Genel - -
UziM Sorumlu Genel Miidiir Yrd.
Miidiir Yrd.
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15.2.3. Birlesmeye taraf sirketler son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucular1 hakkinda
bilgi:

Birlesmeye taraf sirketlerin hepsi bes yildan 6nce kurulmustur.

15.2.4. Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi

olan personel ile birlesmeye taraf sirketlerin son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin
birbiriyle olan akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Birlesmeye taraf sirketlerin hepsi bes yildan 6nce kurulmustur.

15.3. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin son durum da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim kurullarinda bulundugu
veya ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Mustafa LACIN
Sirket Unvani Gorevi/ Gorevi Devam Sermaye Sermaye Ortaklik Devam
Unvani Ediyormu? Pay1 (TL) Pay1 (%) Ediyormu?
(Evet/Hayir) (Evet/Hayir)
Silverline Ev Yo6netim Evet 5.000.000 20 Evet
Geregleri  Satis  ve Kurulu
Pazarlama A.S. Bagkani
Timay Cit Cit Rivet Yoénetim Evet 360.000 6 Evet
ve Per¢in Kurulu
San.Tic.A.S. Uyesi
Tempo Metal Yonetim Evet 600.000 10 Evet
Aks.San.Tic.A.S. Kurulu
Uyesi
Tim Plastik Kalip Yonetim Evet 150.000 10 Evet
Tek.End.Tic.A.S. Kurulu
Uyesi
MKS  Endiistriyel Yonetim Evet 300.000 10 Evet
Kimya Sanayi ve Kurulu
Tic.A.S. Bagkani
SSH Satis Sonrasi Yonetim Evet 210.000 14 Evet
Teknik Servis ve Kurulu
Dan.Hiz.A.S. Uyesi
GM Teknik Cam Yonetim Evet 550.000 11 Evet
Endiistri ve Tic.A.S. Kurulu
Uyesi
Silver-Med Medikal Yonetim Evet 50.000 10 Evet
ilag ve Ecza Deposu Kurulu
AS. Uyesi
Glimiis Grup Yo6netim Evet 80.000 16 Evet
Yatirim Dan.Destek Kurulu
Hiz.A.S. Uyesi
SILVERLINE - - 62.500 25 Evet
Kiichengerite und Handel (EUR)
GmbH
Trimline Tekstil Aks.San ve | Sirket Evet 160.000 40 Evet
Tic. Ltd.Sti. Miidiirii
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Mehmet ilhan ATAY

Sirket Unvam Gorevi/ Gorevi Devam Sermaye Sermaye Ortaklik Devam
Unvani Ediyormu? Pay1 (TL) Pay1 (%) Ediyormu?
(Evet/Hayir) (Evet/Hayir)
Silverline Ev Yonetim Evet 4.375.000 17,50 Evet
Geregleri  Satis  ve Kurulu
Pazarlama A.S. Bagkan
Yrd.
Timay Cit Cit Rivet Yo6netim Evet 600.000 10 Evet
ve Per¢in Kurulu
San.Tic.A.S. Bagkan
Yrd.
Tempo Metal Yonetim Evet 840.000 14 Evet
Aks.San.Tic.A.S. Kurulu
Uyesi
Tim Plastik Kalip - - 150.000 10 Evet
Tek.End.Tic.A.S.
MKS  Endiistriyel - - 330.000 11 Evet
Kimya Sanayi ve
Tic.A.S.
SSH Satig Sonrasi Yo6netim Evet 225.000 15 Evet
Teknik Servis ve Kurulu
Dan.Hiz.A.S. Uyesi
GM Teknik Cam Yonetim Evet 600.000 12 Evet
Endiistri ve Tic.A.S. Kurulu
Bagkan
Yrd.
Silver-Med Medikal - - 50.000 10 Evet
Ilag ve Ecza Deposu
AS.
SILVERLINE - - 31.250 12,50 Evet
Kiichengerdte und Handel (EUR)
GmbH
Ibrahim ATAY
Sirket Unvani Gorevi/ Gorevi Devam Sermaye Sermaye Ortaklik Devam
Unvani Ediyormu? Pay1 (TL) Pay1 (%) Ediyormu?
(Evet/Hayir) (Evet/Hayir)
Silverline Ev Yonetim Evet 10.125.000 40,50 Evet
Geregleri  Satis  ve Kurulu
Pazarlama A.S. Uyesi
Timay Cit Cit Rivet Yonetim Evet 3.035.167 50,59 Evet
ve Per¢in Kurulu
San.Tic.A.S. Bagkani
Tempo Metal Yo6netim Evet 2.292.000 38,20 Evet
Aks.San.Tic.A.S. Kurulu
Bagkani
Tim Plastik Kalip Yonetim Evet 300.000 20 Evet
Tek.End.Tic.A.S. Kurulu
Baskani
MKS  Endiistriyel Yonetim Hayir 600.000 20 Evet
Kimya Sanayi ve Kurulu
Tic.A.S. Uyesi
SSH Satig Sonrasi Yonetim Evet 390.000 26 Evet
Teknik Servis ve Kurulu
Dan.Hiz.A.S. Bagkani
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GM Teknik Cam Yo6netim Evet 1.350.000 27 Evet
Endiistri ve Tic.A.S. Kurulu
Bagkani
Silver-Med Medikal Yonetim Evet 260.000 52 Evet
Ilag ve Ecza Deposu Kurulu
AS. Bagkani
Giimiis Grup Yonetim Evet 125.000 25 Evet
Yatirrm Dan.Destek Kurulu
Hiz.A.S. Bagkani
SILVERLINE - - 62.500 25 Evet
Kiichengerdte und Handel (EUR)
GmbH
Trimline Tekstil Aks.San ve | - - 200.000 50 Evet
Tic. Ltd.Sti.
Mehmet Engin CELEBI
Sirket Unvani Gorevi/ Gorevi Devam Sermaye Sermaye Ortaklik Devam
Unvanm Ediyormu? Pay1 (TL) Pay1 (%) Ediyormu?
(Evet/Hayir) (Evet/Hayir)
Silverline Ev Yonetim Hayir 5.000.000 20 Evet
Geregleri  Satis  ve Kurulu
Pazarlama A.S. Uyesi
Timay Cit Cit Rivet Yonetim Hayir 780.000 13 Evet
ve Pergin Kurulu
San.Tic.A.S. Bagkani
Tempo Metal Yoénetim Hayir 900.000 15 Evet
Aks.San.Tic.A.S. Kurulu
Uyesi
Tim Plastik Kalip - - 150.000 10 Evet
Tek.End.Tic.A.S.
MKS  Endiistriyel - - 330.000 11 Evet
Kimya Sanayi ve
Tic.A.S.
SSH Satig Sonrasi - - 225.000 15 Evet
Teknik Servis ve
Dan.Hiz.A.S.
GM Teknik Cam Yonetim Hayir 600.000 12 Evet
Endiistri ve Tic.A.S. Kurulu
Uyesi
Silver-Med Medikal - - 50.000 10 Evet
ilag ve Ecza Deposu
AS.
SILVERLINE - - 31.250 12,50 Evet
Kiichengerite und Handel (EUR)
GmbH
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Hiiseyin ALLS

Sirket Unvam Gorevi/ Gorevi Devam Sermaye Sermaye Ortaklik Devam
Unvani Ediyormu? Pay1 (TL) Pay1 (%) Ediyormu?
(Evet/Hayir) (Evet/Hayir)
Timay Cit Cit Rivet Yo6netim Evet 300.000 5 Evet
ve Pergin Kurulu
San.Tic.A.S. Uyesi
Tempo Metal Yonetim Evet 420.000 7 Evet
Aks.San.Tic.A.S. Kurulu
Uyesi
Tim Plastik Kalip - - 150.000 10 Evet
Tek.End.Tic.A.S.
MKS  Endiistriyel - - 300.000 10 Evet
Kimya Sanayi ve
Tic.A.S.
SSH Satis Sonrasi - - 210.000 14 Evet
Teknik Servis ve
Dan.Hiz.A.S.
GM Teknik Cam Yo6netim Evet 500.000 10 Evet
Endiistri ve Tic.A.S. Kurulu
Uyesi
Silver-Med Medikal - - 40.000 8 Evet
Ilag ve Ecza Deposu
A.S.

15.4. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili
olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayi
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yi1l veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacake¢ilik, vergi kacakcihig1 veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiin ve ortaklik isleri ile
ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhik ve/veya Kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.5. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Y oktur

15.6. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi olan personelin, yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soéz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Y oktur

15.7. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim kurulu iiyeligine veya sirketteki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

56




15.8. Son yillik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketler ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9. Kurul diizenlemeleri uyarinca birlesmeye taraf sirketlerin yatirnme iliskileri boliimii
yoneticisinin veya konuya iliskin gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim bilgileri ve
sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
Yunus YAHNICI
Yatirimet Iliskileri Sorumlusu
Tel :+90 (358) 514 93 50
Fax :+90 (358) 514 93 57

e-Posta Adresi : yunusy@silverline.com

Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisans Tiirii: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 2 Lisansi
Lisans Belge Numarasi 1115074
b) Devrolunan sirketlerde yoktur.

15.10. Birlesme islemine taraf sirketlerin komitelerinde yer alan iiyelerin adi, soyadi ve bu
komitelerin gorev tanimi:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Denetimden Sorumlu Komite:

Bagimsiz Dig Denetim

Hizmet alinacak bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetlerin kapsamin
belirleyerek yonetim kurulunun onayina sunmak. Bagimsiz denetim sodzlesmelerini gdzden
gecirerek bagimsiz denetim siirecinin baslatilmasini saglamak.

Bagimsiz denetim kurulusunun etkin ¢alismasini saglamak, her agsamadaki caligmalarini takip
etmek.

Bagimsiz dis denetgiler tarafindan gerceklestirilen denetimler esnasinda veya sonucunda tespit
edilen 6nemli sorunlarin ve bu sorunlarin giderilmesi ile ilgili 6nerilerinin Yonetim Kurulu’nun
bilgisine zamaninda ulagmasini ve tartisilmasini saglamak.

I¢ Kontrol

Sirket i¢ kontrol biriminin ¢alismalarini ve organizasyon yapisini gézden gegirmek; Sirkette
saglikli bir i¢ denetim altyapisinin olusturulmasi, i¢ denetim biriminin yetki ve sorumluklarin
tanimlanmasi, i¢ kontrol siireglerinin yazili hale getirilmesi, olusturulan yapinin islemesi ve
gbzetimi hususunda yapilmasi gerekenlerle ilgili olarak Yonetim Kurulu'na 6nerilerde bulunmak.
I¢ denetim birimi tarafindan diizenlenen i¢ denetim raporunu incelemek, degerlendirmek ve
yonetim kuruluna goériis sunmak.

Sirketin bilgisayar sisteminin giivenligi ve isletilmesi konusunda yonetimin hesap verebilirligi ile
bilgisayar sisteminin ¢alisamaz hale gelmesi durumunda, islemlerin kayitlara aktarilmasi ve
korunmasi konularinda kriz planlarim gézden gegirmek.

Denetgiler tarafindan, i¢ kontrol ile ilgili olarak yapilan uyari ve tavsiyelerin uygulamaya konulup
konulmadigini arastirmak.

Muhasebe Sistemi ve Finansal Raporlama
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Kamuya agiklanacak periyodik mali tablolarin ve dipnotlarinin, mevcut mevzuat ve uluslararasi
muhasebe standartlarina uygunlugunu denetlemek ve Sirketin sorumlu yoneticileri ile bagimsiz
denetim kurulusunun gériisiinii de alarak yonetim kuruluna yazili olarak bildirmek.

Kamuya agiklanacak faaliyet raporunu gozden gecirerek, burada yer alan bilgilerin Komitenin
sahip oldugu bilgilere gore dogru ve tutarh olup olmadigini1 gézden gegirmek.

Sirketin mali tablolarinin hazirlanmasimi 6nemli 6l¢iide etkileyecek; muhasebe politikalarinda,
kontrol sisteminde ve mevzuatta meydana gelen degisikliklerin mali tablolar tizerindeki etkisini
arastirmak Yonetim Kurulu'na raporlamak.

Diger Sorumluluklar

Varlik ve kaynaklarin degerlemesi, garanti ve kefaletler, sosyal sorumluluklarin yerine
getirilmesi, dava karsiliklari, diger yiikiimliiliikler ve sarta bagli olaylar gibi, muhasebe kayitlarina
aktarilmasinda Sirket yonetiminin degerlendirmesine ve kararina birakilmis islemleri gézden
gegirmek.

Diizenleyici otoriteler tarafindan gergeklestirilen denetim ve sorusturma sonuglarimi gézden
gecirmek, gerekli goriilen diizeltmelere iligkin Onerileri yazili olarak Yonetim Kurulu’nun
bilgisine sunmak.

Sirket i¢inde yasal diizenlemelere ve Sirket i¢i yonetmeliklere uyumun saglanmasini gozetmek ve
Sirketin faaliyetlerine iliskin yasal diizenlemelerde meydana gelen degisiklerin Sirket yapisina
uyarlanmasini saglamak.

Gerekli goriildiigii takdirde 6zel denetimler baslatmak ve denetim sonuglarini Y6netim Kurulu'na
raporlamak. Bu tiir denetimlerde Komite, kendisine yardimci olmak iizere konusunda uzman
kisileri danigman olarak atayabilir.

Yo6netim Kurulu tarafindan talep edilen diger gbzetim ve izleme faaliyetlerini yerine getirmek.

Komite Uyeleri

Adi Soyadi Unvam
Nesat DILER Denetim Komitesi Baskam
Yusuf Emrah KESKINER Denetim Komitesi Uyesi
Yunus YAHNICI Denetim Komitesi Uyesi

Kurumsal Yonetim komitesi:

Sermaye Piyasas1 Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig
uyarinca Kurumsal Y&netim Komitesi ilave olarak Aday Gosterme Komitesi ve Ucret
Komitesi’nin de gdrevlerini yerine getirebilir. Bu esas uyarinca komiteler kapsamindaki gérev ve
sorumluluklarina agagida yer verilmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim ilkelerini Sirket biinyesinde olusturmak, benimsenmesini saglamak ve
uygulamalarda iyilestirici onerilerde bulunmak.

Yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve diger ¢alisanlar arasinda ¢ikabilecek ¢ikar ¢atigmalarini ve
ticari sir niteligindeki bilginin koétiiye kullanilmasini 6nleyen i¢ diizenlemelere uyumu gézetmek.
Komitelerin yapisi, ¢alisma tarzina iliskin degerlendirmelerde ve 6nerilerde bulunmak.
Kurumsal yonetim konusunda gelismeleri ve trendleri yakindan takip ederek, bunlarin Sirket
yonetiminde uygulanabilirligini aragtirmak.

Yonetim Kurulunun ve Komitelerin iiyelerinin gorev siirelerini belirlemek ve periyodik
rotasyonlara iligkin dnerilerde bulunmak.

Yatirimer iliskileri biriminin ¢alismalarini gézetmek.

Aday Gosterme Komitesi
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Yonetim kuruluna {iye olabilecek adaylari belirlemek ve Yonetim Kurulu’na Genel Kurul’da
secilmek iizere sunmak.

Yo6netim Kurulu’nun ¢esitli nedenlerle bosalan iiyeliklerine iliskin 6neride bulunmak.

Bagimsiz yonetim kurulu iiye aday tekliflerini, adayin bagimsizlik dl¢iitlerini tastyip tasimamasi
hususunu dikkate alarak degerlendirmek ve buna iliskin degerlendirmesini bir rapora baglayarak
yonetim kurulu onayma sunmak.

Bagimsiz yonetim kurulu iiye adayindan, Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim
Ilkelerinde yer alan diizenlemeler gergevesinde bagimsiz olduguna iliskin yazili bir beyan1 aday
gosterildigi esnada almak.

Uyelere yonelik oryantasyon ve egitim programlari diizenlemek.

Yonetim kurulu yapisina ve verimliligine iliskin 6nerilerde bulunmak.

Yilda bir kez olmak iizere Yonetim Kurulu iiyelerinin ve iist diizey yoneticilerinin yillik
hedeflerinin belirlenmesi suretiyle performanslarimin degerlendirilmesi ve kariyer planlamasi
konusundaki Sirket yaklagim, ilke ve uygulamalarini belirlemek ve bunlarin gdzetimini yapmak.
Ucret Komitesi

Sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak, Yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilerin
iicretlendirme esaslarina iliskin 6neriler yapmak.

Sirketin ve iiyenin performansi ile baglantili olacak sekilde iicretlendirmede kullanilabilecek
Olciitleri belirlemek.

Kriterlere ulasma derecesini dikkate alarak, yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere
verilecek iicretlere iliskin dnerilerini yonetim kuruluna sunmak.

Komite Uyeleri

Adi Soyadi Unvam
Nesat DILER Denetim Komitesi Baskam
Yusuf Emrah KESKINER Denetim Komitesi Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Yonetimsel risk ve zafiyet olusturabilecek alanlarin tespit edilmesi ve eksikliklerin giderilmesi
konusundaki planlar hakkinda yonetimin ve ilgili taraflarin goriislerini almak.

Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar
yapmak.

Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gdzden gecgirmek.

Yonetim ile ilgili ortakliga ulagan 6nemli sikayetleri incelemek; sonuca baglanmasini saglamak
ve c¢alisanlarin bu konulardaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢er¢evesinde yonetime iletilmesini
temin etmek.

Komite Uyeleri

Adi Soyadi Unvani
Nesat DILER Denetim Komitesi Bagkani
Yusuf Emrah KESKINER Denetim Komitesi Uyesi

b) Devrolunan sirketlerde yoktur.
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15.11.Birlesmeye taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo donemi itibariyle personel
sayisl, belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu bilgilerde goriilen

onemli degisiklikler hakkinda a¢iklama:

Birlesme islemine esas 31.12.2016 tarihi itibariyle grup biinyesinde toplam calisan sayis1 755 kisi
olup bunun 396 kisi ana ortaklikta 359 kisi bagl ortakliklarda yer almaktadir.

a)Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Birlesme islemine esas 31.12.2016 tarihi itibariyle Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. ¢alisan
dagilim tablosu asagidaki gibidir. Calisan personelin tamami Merzifon/Amasya’da bulunan

iiretim tesislerinde yer almaktadir.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. Calisan sayis1 (31.12.2016)

Yoneticiler 8
Uretimde Calisanlar 337
Yardimct Hizmetlerde Caliganlar 51
Toplam 396

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Birlesme islemine esas 31.12.2016 tarihi itibariyle Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. calisan dagilim tablosu asagidaki gibidir. Calisan personelin tamami
Merzifon/Amasya’da bulunan iiretim tesislerinde yer almaktadir.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S.

Calisan sayisi (31.12.2016)

Yoneticiler 2
Uretimde Calisanlar 298
Yardimct Hizmetlerde Caliganlar 27
Toplam 327

c¢) Devrolunan Gilimiis-Mak Metal Endiistri ve Ticaret A.S.

Birlesme islemine esas 31.12.2016 tarihi itibariyle Glimiis-Mak Metal Endiistri ve Ticaret A.S.
calisgan dagilim tablosu asagidaki gibidir. Calisan personelin tamami Merzifon/Amasya’da

bulunan iiretim tesislerinde yer almaktadir.

Giimiis-Mak Metal Endiistri ve Ticaret A.S. Calisan sayis1 (31.12.2016)

Yoneticiler 2
Uretimde Calisanlar 25
Yardimct Hizmetlerde Calisanlar 5
Toplam 32
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16.UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

16.1. Son y1llik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde so6z sahibi personelinin; birlesmeye taraf sirketler ve bagh ortakhklarina
verdikleri her tiirlii hizmetler karsihginda aldiklari iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
o6demeler dahil) ve bu Kisilere saglanan benzeri menfaatler:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.” nin 31.12.2016 tarihli konsolide finansal raporuna
gore Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan faydalar toplami:1.448.829 TL dir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ‘nin 31.12.2016 tarihinde

sona eren hesap donemi igerisinde Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan faydalar toplami: 545.479
TL dir.

c¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. ‘nin 31.12.2016 tarihinde sona eren hesap
donemi igerisinde Yonetim Kurulu tiyelerine saglanan faydalar toplami: 96.236 TL dir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek icin sirket veya bagh ortaklhiklarinin ayirmis oldugu veya
tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.
17.ANA ORTAKLAR

17.1. Birlesmeye taraf sirketlerin son genel kurul toplantis1i ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak % 5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Payr/Oy Hakk
27.05.2016 03.04.2017
Sermaye Pay1 | Sermaye Oy Hakki | Sermaye Payi Sermaye Oy Hakka
Ticaret Unvan 1/ Ad1 Soyadi (TL) Pay1 (%) (%) (TL) Pay1 (%) (%)

ibrahim ATAY 7.199.976 23,68% 96,33% 7.199.976 23,68% 96,33%
Mehmet Engin CELEBI 2.112.000 6,95% 0,33% 1.562.000 5,14% 0,24%
Mehmet {lhan ATAY 2.000.000 6,58% 0,32% 2.000.000 6,58% 0,32%
Mustafa LACIN 1.632.000 5,37% 0,26% 1.632.000 5,37% 0,26%
Hiiseyin ALIS 1.536.000 5,05% 0,24% 1.536.000 5,05% 0,24%
Ali Riza OZGUR 1.520.000 5,00% 0,24% 1.520.000 5,00% 0,24%
Diger 14.400.024 47,37% 2,28% 14.950.024 49,18% 2,37%
TOPLAM 30.400.000 100,00% | 100,00% 30.400.000 100,00% 100,00%

61




b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/Oy Hakki
05.04.2016 03.04.2017
Sermaye Pay1 | Sermaye Oy Hakki | Sermaye Pay1 Sermaye Oy Hakki
Ticaret Unvan 1/ Ad1 Soyadi (TL) Pay1 (%) (%) (TL) Pay1 (%) (%)
Silverline Endiistri ve Ticaret
AS. 4.150.000 83,00% 83,00% 4.150.000 83,00% 83,00%
Diger 850.000 17,00% 17,00% 850.000 17,00% 17,00%
TOPLAM 5.000.000 100,00% | 100,00% 5.000.000 100,00% 100,00%
c) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.
Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payy/Oy Hakki
05.04.2016 03.04.2017
Sermaye Pay1 Sermaye Oy Hakki | Sermaye Pay1 Sermaye Oy Hakki
Ticaret Unvan vV Ad1 Soyadi (TL) Pay1 (%) (%) (TL) Pay1 (%) (%)
Silverline Endiistri ve Ticaret
AS. 1.290.000 86,00% 86,00% 1.290.000 86,00% 86,00%
Diger 210.000 14,00% 14,00% 210.000 14,00% 14,00%
TOPLAM 1.500.000 100,00% 100,00% 1.500.000 100,00% 100,00%
17.2. Birlesme/boliinmeye taraf sirketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklari
icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. ortaklarindan sermayenin %23.68 payina sahip olan
Ibrahim ATAY ile sermayenin %6,58 payina sahip olan Mehmet ilhan ATAY kardestirler.
Sermayenin %35 payina sahip olan Ali Riza Ozgiir, ibrahim ATAY ve Mehmet ilhan ATAY’m
enisteleridir.
Bunun disinda ortaklar arasinda herhangi bir akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.
17.3. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil eden paylar hakkinda bilgi:
a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
Grubu Nama/Hamiline imtiyazlarin Bir Payin Toplam (TL) Sermayeye
Oldugu Tiiri Nominal Oram (%)
Degeri (TL)
A Nama Oy Hakki(*) 1,00 6.080.000 | 20 %
B Hamiline Yoktur 1,00 24.320.000 | 80 %
Toplam 30.400.000 | 100 %
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(*) Sermayeyi temsil eden paylardan A Grubu paylar Oy Hakki imtiyazina sahiptir. Sirket ana
sozlesmesinin 11’inci maddesi geregince, olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir
bulunan A Grubu pay sahiplerinin veya yetkililerinin bir pay i¢in 100(yiiz) oy hakk: bulunmaktadir. A
Grubu paylar ibrahim ATAY a aittir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Grubu Nama/Hamiline Imtiyazlarin Bir Payin Toplam (TL) Sermayeye
Oldugu Tiirii Nominal Oram (%)
Degeri (TL)
Nama Yoktur 1,00 5.000.000 | 100 %
Toplam 5.000.000 | 100 %
¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.
Grubu | Nama/Hamiline Imtiyazlarin Bir Paymn Toplam (TL) | Sermayeye
Oldugu Tiiri Nominal Oram (%)
Degeri (TL)
Nama Yoktur 1,00 1.500.000 | 100 %
Toplam 1.500.000 | 100 %

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

18.1. isleme esas finansal tablo dénemi ve son durum itibariyle birlesmeye taraf
sirketlerin iliskili taraflarla yapilan islemleri hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili

aciklama:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Mliskili sirket Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S.” den olan 29.289.862 TL tutarindaki ticari
alacak, mal ve hizmet satisindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu bakiyenin kosullarini (vade, faiz vb.)
belirleyen bir sozlesme bulunmaktadir. Alacak karsiliginda alinan herhangi bir teminat veya garanti
bulunmamakta ve faiz isletilmemektedir.

31.12.2016
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

- Ticari . Ticari - Ticari _. Ticari
L . Ticari Ticar Ticari Ticar
Tligkili taraflarla olan bakiyeler olmayan olmayan olmayan olmayan
iliskili Sirketler
Timay Cit Cit Rivet Ve Per¢in San. Tic. A. S. 131.758 - - - 734.497
Glimiis Grup Yatirim Danigmanlik ve Destek Hizmetleri A.S. - - - - 459.352
Silverline Ev Geregleri Satig Ve Pazarlama A.S. 29.289.862 - - - 33.526
Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic. A.S. 145.767 - - - 26.018
Tempo Metal Aksesuar San. Tic. A. S. 18.379 - - - -
GM Teknik Cam Endiistri ve Tic. A. S. 845.916 - - - -
Mks Endiistri Kimya ve Tic. A.S. - - - - 4.540
Diger - - - - -
Eksi: iligkili Taraflar Ertelenmis Finansman Geliri (252.162) - - (35.587)
Toplam 30.179.520 - - - 1.222.346
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01 Ocak - 31 Aralik 2016

. Mal Alimu Mal Satist Maddi Duran Hizmet Alimlar1  Hizmet Satiglari
Iligkili taraflarla olan islemler Varlik Alinu

Mliskili Sirket

Gm Teknik Cam Endiistri Ve Ticaret A.S. 9.162.218 - 131.171 2.178 759
Giimiis Grup Yatirim Danigsmanlik A.S. - - 10.589 3.061.726 2.542
Mks End. Kimya Ve Tic. A.S. 7.380 - - 2.118 -
Silverline Ev Grg. Satis ve Paz. A. S. 16.736 153.400.942 - 181.060 6.957.364
Tempo Met. Aks. San. Tic. A. S. - 94.225 - - 1.433
Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic. A. §. 347.950 55.197 229.015 11.081 278
Toplam 27.841.913 154.827.243 465.592 3.372.932 7.254.246

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Mliskili sirket Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S.’ den olan 17.479.264 TL tutarindaki ticari
alacak, mal ve hizmet satisindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu bakiyenin kosullarini (vade, faiz vb.)
belirleyen bir sézlesme bulunmaktadir. Alacak karsiliginda alinan herhangi bir teminat veya garanti

bulunmamakta ve faiz isletilmemektedir.

Iliskili taraflarla olan bakiyeler

31 Aralik 2016

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari

Ticari olmayan Ticari olmayan

Ticari olmayan Ticari olmayan

iliskili Sirketler

Timay Cit Cit Rivet Ve Pergin San.Tic.A.S. - - - - 637.634 - - -
Gilimiis Grup Yatirim Danigmanlik ve Destek Hizmetleri A.S. - - - - 76.077 - - -
Silverline Ev Geregleri Satis Ve Pazarlama A.S. 17.479.264 - - - - - - -
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. 1.952.532 - - - - - - -
Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. 871.359 - - - - - - -
Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic A.S. 145.768 - - - - - - -
Mks Endiistri Kimya ve Tic. A.S. - - - - 677 - - -
GM Teknik Cam Endiistri ve Tic.A.S. 391.988 - - - - - - -
Eksi: Iligkili Taraflar Ertelenmis Finansman Geliri (171.804) - - - (20.211) - - -
Toplam 20.669.107 - - - 694.177 - - -
01 Ocak - 31 Aralik 2016
Maddi
iliskili taraflarla olan islemler Mal Alimu Mal Satisi 3::3 lr: A';'l:quzif S|:tl1zsrlr:r3f
Alimu

Iliskili Sirket

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. 4.549.034 7.247.976 - 114139 820

Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. - - 671.620 769.527 -

Timay Cit Cit Rivet ve Pergin San. Tic. A.S. 12.933.268 11.178 - 3.600 -

Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S. - 101.220.199 - - 8.780

Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic A.S. 293.834 - 27.500 - -

Glimiis Grup Yatirim Danigmanlik ve Destek Hizmetleri A.S. - - 4.268 1.418.603 -

GM Teknik Cam Endiistri ve Tic.A.S. 5.550.378 - 3.804 2.178 310

Mks Endiistri Kimya ve Tic. A.S. 3.444 - - - -

Toplam 23.329.957 108.479.355 707.192 2.308.048 9.910
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[liskili taraflarla olan bakiyeler

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

31.12.2016
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari

Ticari olmayan

Ticari olmayan

Ticari olmayan

Ticari olmayan

iskili Sirketler

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. - - - - 1.324.044 - - -
Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 871.359 - - -
Timay Cit Cit Rivet Ve Percin San.Tic.A.S. 131.758 - - - - - - -
Tempo Metal Aksesuar San.Tic.A.S. 18.378 - - - - - - -
Giimiis Grup Yatirrm Danismanlik ve Destek Hizmetleri A.S. - - - - 97.038 - - -
Silverline Ev Geregleri Satis Ve Pazarlama A.S. - - - - 33.526 - - -
Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic A.S. - - - - 3.378 - - -
Eksi: {liskili Taraflar Ertelenmis Finansman Geliri (4.247) - - - (3.790) - - -
Toplam 145.890 - - - 2.325.556 - - -

01 Ocak - 31 Aralik 2016

Maddi Maddi
iliskili taraflarla olan islemler Mal Mal Duran Hizmet Hizmet  Duran
Alim Satist Varlik  Alimlart Satiglar1  Varlik
Satist Alist

Miskili Sirket
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. - - 494.252 - 332.421 -
Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. - - 671.620 - 769.527 -
Timay Cit Cit Rivet ve Per¢in San. Tic. A.S. 1410 423.003 - 102.000 286.861 90.656
Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S. - - - 12.326 - -
Tempo Metal Aksesuar San. Tic. A.S. - 94.225 - - 1.433 -
Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic A.S. - 55.197 - - 278 -
Giimiis Grup Yatirim Danigsmanlik ve Destek Hizmetleri A.S. - - - 168.182 - 1.054
Toplam 1410 572424 1.165.872 282508 1.390.521 91.709

18.2. iliskili taraflarla yapilan islemlerin birlesmeye taraf sirketlerin net
icindeki pay1r hakkinda bilgi:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

satis hasilati

01.01.2016-31.12.2016 doneminde iliskili taraflara yapilan iiriin ve hizmet satiglariin net satis hasilati

icerisindeki pay1 asagida belirtilmistir:

Firma Unvam

Silverline Ev Gerecleri Satis ve Pazarlama A.S.

01.01.2016-31.12.2016

%098
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b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

01.01.2016-31.12.2016 doneminde iligkili taraflara yapilan iiriin ve hizmet satiglarinin net satis hasilati
icerisindeki pay1 asagida belirtilmistir:

Firma Unvam 01.01.2016-31.12.2016

Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S. %96

19. BIRLESMEYE TARAF SiRKETLERE iLiSKiN DiGER BiLGILER

19.1. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayesi hakkinda bilgiler:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Toplam Odenmis Sermaye : 30.400.000 TL

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Toplam Odenmis Sermaye : 5.000.000 TL

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Toplam Odenmis Sermaye :1.500.000 TL

19.2. Birlesmeye taraf sirketlerin kayith sermaye tavani:
Yoktur.

19.3. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb.
hisselerin sayisi ve niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.4. Birlesmeye taraf sirketlerin paylarindan, kendileri tarafindan bizzat tutulan veya
onlarin adina tutulan veya bagh ortakhklarimin sahip olduklar1 birlesmeye taraf sirket
paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Birlesmeye taraf sirketlerden devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S;

a) Devrolunan sirketlerden Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin
tamami 6denmis 5.000.000 TL sermayesinin her biri 1 (bir) TL nominal degerli toplam 4.150.000
TL karsiliginda %83 payina sahiptir.

b) Devrolunan sirketlerden Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin tamami ddenmis
1.500.000 TL sermayesinin her biri 1 (bir) TL nominal degerli toplam 1.290.000 TL karsiliginda
%86 payina sahiptir.

19.5. Birlesmeye taraf sirketlerin varant, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.
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19.6. Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde yaptigi sermaye artirimlar1 ve
kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda
degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

19.7. Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

19.8. Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi
durumunda, hangi grup paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. B Grubu paylar1 Borsa da islem gormektedir.

19.9. Birlesme sonucunda ihrac¢ edilecek yeni paylarin/isleme taraf sirketlerin paylariin
borsada islem goriip gormeyecegi ve islem goérmesinin sartlari, borsanin hangi
piyasa/pazar/platformunda islem gorecegi veya bu hususlara iliskin borsaya bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

19.10. Birlesmeye taraf sirketlerin esas sozlesmeleri ve i¢ yonergelerine iliskin énemli
bilgiler:
a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Silverline Endiitri ve Ticaret A.S.’nin esas sozlesmesi 31.05.2013 tarihinde yapilan 2012 yili olagan
genel kurul toplantisinda gerekli madde tadiller yapilarak, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve Sermaye Piyasast Mevzuati’na uyumlu hale getirilmistir.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’nun ¢alisma usul ve esaslar1 hakkinda i¢ ydnerge
31.05.2013 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilmis, Merzifon Ticaret Sicil
Miidiirliigii tarafindan 04.06.2013 tarihinde tescil edilerek 12.06.2013 tarih ve 8340 sayil1 Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yaymlanmistir.

Sirket esas sozlesmesi ve I¢ Yonerge metinleri sirketin kurumsal internet sitesi olan
wwwe.silverline.com.tr ve KAP’in internet sitesi www.kap.gov.tr ‘de bulunmaktadir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ‘nin esas sozlesmesi Tiirk Ticaret Kanunu’na
uyumludur.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’nun ¢alisma usul ve esaslari
hakkinda i¢ yonerge 06.04.2013 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilmis, Merzifon
Ticaret Sicil Mudiirliigii tarafindan 10.04.2013 tarihinde tescil edilerek 17.04.2013 tarih ve 8302 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yaymlanmustir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.
Glimiig-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. ‘nin esas sozlesmesi Tiirk Ticaret Kanunu’na uyumludur.

Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’nun ¢alisma usul ve esaslar1 hakkinda i¢ yonerge
06.04.2013 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilmis, Merzifon Ticaret Sicil
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Mudiirliigi tarafindan 10.04.2013 tarihinde tescil edilerek 17.04.2013 tarih ve 8302 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yaymlanmistir.

19.11. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle birlesmeye taraf
sirketlerin amac ve faaliyetleri:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin amag ve faaliyetlerini belirleyen esas sozlesmesinin “Sirketin
Maksat Mevzusu” baslikli 3.maddesi su sekildedir.

SIRKETIN MAKSAT VE MEVZUSU:

Madde 3) Sirket’in faaliyet konusu, elektrikli veya baska bir enerji kaynag ile ¢alisan her tiirlii beyaz
ve gri ev esyalart ile hazir mutfak ve ankastre ev iiretimi, satis ve pazarlamasi, ithali, ihract ile ilgili
ticari ve sinai faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket bu amacini gergeklestirebilmek icin asagida belirtilen faaliyetlerde bulunabilir:

A-) Sirket konusu ile ilgili her tiirlii buzdolabi, televizyon, cep telefonu, DVD oynaticisi, derin
dondurucu, ¢amagsir makinesi, bulastk makinesi, termosifon, elektrik siipiirgesi, klima cihazi, sogutma
cihazi, firin, aspirator, davlumbaz, evye, ocak, banyo kiiveti iiretimi, satis ve pazarlamasi, ithali ve
ihraci,

B-) Sirket konusu ile ilgili ham, yart mamul, mamul maddelerinin islemlerinde kullanilan makina,
aksam, teferruat ve tesisatin bunlarin yedek par¢alarmmin ithali, ihract, imali,

C-) Sirket konusu ile ilgili Arastirma-Gelistirme (AR-GE) faaliyetleri igin gerekli olan her tiirlii
laboratuvar ve arastirma merkezleri kurulmasi,

D-) Sirket konusu ile ilgili cihazlarin satis sonrast bakim ve onarumi igin servisler kurmak,

E-) Sirket konusu ile ilgili sinai ticari yatirimlarda bulunmak ve bunlari yerli ve yabanci ortaklarla
birlikte gerceklestirmek,

F-) Sirketin konusuna giren igler icin yurtici ve yurtdisi tesekkiil, miiessese ve bankalarla uzun, orta ve
kisa vadeli kredi anlasmalart yapmak, kredi almak, karsihiginda ipotek ve teminat vermek, yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, her tiirlii menkul kiymet ve sermaye paylarini
iktisap etmek ve bunlart elden ¢ikarmak,

G-) Sirket amacimin gergeklestirilebilmesi igin, yatirimcilarin aydinlatiimasin teminen, ozel haller
kapsaminda Sermaye Piyasast Kurulu’'nca aranacak gerekli agiklamalar: yapmak kaydiyla, her tiir
menkul ve gayrimenkul iktisap etmek, satmak, kiraci olmak, kiraya vermek; iftaz ve tevhid islemleri
yapmak, gayrimenkul satis vaadinde bulunmak, intifa hakki veirtifak hakki tesis etmek veya bu haklart
kabul etmek, kat miilkiyeti kurmak, fabrika, depo satis magazalari ve idare binalari insa etmek,

H-) Sirketin amag ve konusu ile ilgili faaliyetleri icin faydali olan fikvi haklari, ihtira, lisans, imtiyaz,
marka, model, know how, ticaret unvanlarin, telif, hususi imal ve istihsal usullerini ve benzeri gayri
maddi haklar iktisap etmek, kullanmak, satmak, devretmek, kiralamak veya iigiincii sahislardan bu
haklart kullanma konusunda haklar iktisap etmek,

I-) Sirketin faaliyet konularina giren isleri yapan hakiki ve hiikmi sahislarla sirket teskili, ortak
girisimlerde bulunmak, mevcut ticari islemlere istirak etmek, yatrim hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak kaydiyla onlarin hisselerini, tahvillerini ve diger menkul kiymetlerini almak ve
satmak, miibadele etmek ve rehin ve teminat géstermek,

I-) Sirketin amaci ile ilgili olarak yatiimcilarin aydinlatilmasim teminen ézel haller kapsaminda
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalar: yapmak ve sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde belirlenen esaslara uymak kaydiyla, bor¢larimi ve alacaklarini temin igin ipotek, rehin,
kefalet ve diger teminatlart almak ve vermek, leh ve aleyhindeki ipotekleri ve rehini kismen veya
tamamen kaldirmak,

J-) Sirket isleri icin gerekli tasitlar: (gemiler dahil) iktisap, devretmek ve bunlar tizerinde ayni ve sahsi
tasarruflarda bulunmak,

Yukarida gésterilen islerden baska ilerde Sirket icin faydali ve liizumlu gériilecek baska islere girisilmek
istendigi takdirde Yonetim Kurulu’'nun teklifi iizerine keyfiyet Genel Kurul 'un onayina sunulacak ve bu
yénde karar alindiktan sonra Sirket diledigi isleri yapabilecektir. Sirketin amag ve konusu da dahil
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olmak iizere esas sozlesmede degisiklik yapiimast halinde, icin Sermaye Piyasast Kurulu’ndan uygun
goriis ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’'ndan gerekli izin alinacak ve yatirimcilarin aydinlatilmasini
teminen, oOzel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalar
yapilacaktir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin amac ve faaliyetlerini belirleyen esas
s6zlesmesinin “Sirketin Maksat Mevzuu” baglikli 3.maddesi su sekildedir.

SIRKETIN MAKSAT VE MEVZUU:

Madde 3) Sirket’in faaliyet konusu, elektrikli, elektriksiz veya baska bir enerji kaynagu ile calisan her
tiirlii beyaz ve gri ev esyalari ile hazir mutfak ve ankastre ev iiriinleri iivetimi, satis ve pazarlamasi,
ithali, ihracini yapmaktir.

Sirket, bu amacim gergeklestirebilmek icin asagida belirtilen faaliyetlerde bulunabilir:

A-) Sirket konusu ile ilgili her tiirlii buzdolabi, televizyon, cep telefonu, DVD oynaticisi, derin
dondurucu, ¢amagsir makinesi, bulasitk makinesi, termosifon, elektrik siipiirgesi, klima cihazi, sogutma
cihazi, firin, aspirator, davlumbaz, evye, ocak, banyo kiiveti tiretimi, satis ve pazarlamasi, ithali ve
ihraci,

B-) Sirket konusu ile ilgili ham, yart mamul, mamul maddelerinin islemlerinde kullanilan makina,
aksam, teferruat ve tesisatin bunlarin yedek par¢alarimin ithali, ihract, imali,

C-) Sirket konusu ile ilgili Arastirma-Gelistirme (AR-GE) faaliyetleri igin gerekli olan her tiirlii
laboratuvar ve arastirma merkezleri kurulmast,

D-) Sirket konusu ile ilgili cihazlarin satis sonrast bakim ve onarimi igin servisler kurmak,

E-) Sirket konusu ile ilgili sinai ve ticari yatirimlarda bulunmak ve bunlar: yerli ve yabanci ortaklarla
birlikte gerceklestirmek,

F-) Sirketin konusuna giren isler igin yurtici ve yurtdisi tesekkiil, miiessese ve bankalarla uzun, orta ve
kisa vadeli kredi anlasmalari yapmak, kredi almak, karsihiginda ipotek ve teminat vermek, menkul
kiymet portfoy isletmeciligi veya aracilik faaliyeti niteliginde olmamak kayduyla, her tiirlii menkul kryymet
ve sermaye paylarini iktisap etmek ve bunlart elden ¢itkarmak,

G-) Sirket amacimin gergeklestirilmesi icin her tiir menkul ve gayrimenkuller iktisap etmek, satmak,
kiract olmak, kiraya vermek; ifraz ve tevhid islemleri yapmak, gayrimenkul satis vaadinde bulunmak,
intifa hakki ve irtifak hakki tesis etmek veya bu haklart kabul etmek, kat miilkiyeti kurmak, fabrika, depo
satis magazalari ve idare binalari insa etmek,

H-) Sirketin amag ve konusu ile ilgili faaliyetleri icin faydali olan fikri haklari, ihtira, lisans, imtiyaz,
marka, model, know how, ticaret unvanlarin, telif, hususi imal ve istihsal usullerini ve benzeri gayri
maddi haklart iktisab etmek, kullanmak, satmak, devretmek, kiralamak veya iigiincii sahislardan bu
haklart kullanma konusunda haklar iktisap etmek,

I-) Sirketin faaliyet konularina giren isleri yapan hakiki ve hiikmi salislarla sirket teskili, ortak
girisimlerde bulunmak, mevcut ticari isletmelere istirak etmek, aracilik faaliyeti ve portfoy yoneticiligi
niteliginde olmamak kaydiyla onlarin hisselerini tahvillerini ve diger menkul kiymetlerini almak ve
satmak, miibadele etmek ve rehin ve teminat géstermek,

I-) Sirketin amaci ile ilgili olarak bor¢larini ve alacaklarini temin icin ipotek, rehin, kefalet ve diger
teminatlart almak ve vermek, leh ve aleyhindeki ipotekleri ve rehni kismen veya tamamen kaldirmak,

J-) Sirket isleri icin gerekli tasitlart (gemiler dahil) iktisap, devretmek ve bunlar tizerinde ayni ve sahsi
tasarruflarda bulunmak,

Yukarida gésterilen konulardan baska Sirket icin faydali faaliyeti ile ilgili konular icin, ortaklar kurulu
karari ile gerekli ana sézlesme degisikligi yapilmak suretiyle Ticaret Sicil Memurlugu 'ndan gerekli izin
alinacaktir.
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b) Devrolunan Giumiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Glimiig-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin amag ve faaliyetlerini belirleyen esas sézlesmesinin “Amag
ve Konu” baslikli 3.maddesi su sekildedir.

AMAC VE KONU :

Madde 3- Sirketin maksat ve mevzuunu asagidaki faaliyetler teskil etmektedir,

Mutfak aspiratorii, elektrikli elektriksiz ve bilumum polyester plastik metal ve ahsap mutfak geregleri
ile bunlarin yedek parca ve aksesuarlarinin imalati, alim satimi, ithalat ve ihracatini yapmak.

Cit qut rivet pergin diigme fermuar kapsiil pul deri suni deri ¢anta ayakkabi kemer toka her nevi makine
kalibi ve bilumum polyester plastik aksesuarlarimin imalati, alimi satimi, ithalat ve ihracatini yapmak.
Her nevi makine, kalip, motor, bilumum metal aksesuar, her nevi tekstil mamulleri, ham ve yardimci
maddelerinin imalati, alim satim, ithalat ve ihracatimi yapmak.

Sirket konusunu gergeklestirmek amaciyla asagidaki isleri de yapabilir:

a-Amag ve konusu ile ilgili veya onun elde edilmesine ve degerlendirilmesine yardimct olmak iizere
sirket ve tesisler, atilyeler, ticari ve diger iiniteler kurabilir, kurdurulabilirv, kurulu tesisler satin
alinabilir, kiralayabilir, isletebilir, islettirebilir.

b-Amac ve konusu ile ilgili yurt icinde ve yurt disinda miimessillik, komisyonculuk, acentelik, bayilikler
alabilir, verebilir, irtibat biirolari satis ve dagitim teskilati, depolar, antrepolar acabilir, her tiirlii
tasimacilik, ithalat ve ihracat ve taahhiit iglemlerini yapabilir ve bu hususlari organize edebilir.
C-Amag ve konusu ile ilgili her tiirlii makine, techizat ve yedek parcalar, tiriin ve tali iiriinleri, ham ve
yan mamul, mamul, yardimct madde, ambalaj ve diger malzemeleri ithal edebilir, satin alabilir,
nakliyatini yapip pazarlayabilir.

d-Amag ve konusu ile ilgili fason imalat, tedarik ve diger is anlasmalart yapabilir, yaptirabilir ve bu
hususlara dair yatirimlara girigebilir, yurt i¢inde ve yurt disinda her tiirlii ihalelere katilabilir.

e-Amag ve konusu ile ilgili yurt i¢i ve yurt disindaki bankalar veya diger kredi veren kuruluglardan kisa,
orta ve uzun vadeli krediler alabilir, finansal kiralama sozlesmesi ile mal edinebilir.

f-Amag ve konusu ile ilgili her tiirlii mali, ticari ve sinai islemleri icra edebilir, teknik yardim, proje
lisans, ihtira berati, marka, model, ticari unvani, resim, know-how, good-will, royalt gibi gayri maddi
haklari ihtisap edebilir, tizerlerinde her tiirlii tasarruflarda bulunabilir, bunlar ve diger sinai miilkiyet
hakki veren anlasmalari yerli ve yabanci firmalarla yapabilir, devir ve ferag edebilir.

g-Amag ve konusu ile ilgili veya onun elde edilmesine yardimct olan veya diger alanlarda ¢alisan yerli
veya yabanct sirketler kurabilir veya onlara katilabilir. Aracilik yapmamak kaydi ile onlarin hisse
senetlerini, tahvillerini ve diger menkul kiymetlerini alabilir, satabilir, rehin ve teminat gosterebilir,
sirket faaliyet konularina giren isleri yapan hakiki ve hiikmi sahislara ortak girisimlerde bulunabilir,
mevcut ticari isletmelere istirak edebilir, birlesebilir.

h-Amag ve konusu ile ilgili yada ona yardimci olmak i¢in menkul ve gayri menkul mallar, tesisler, deniz,
hava ve kara nakil vasitalar: satin alinabilir, kiralayabilir, kismen yada tamamen baskalarina kiraya
verebilir, devir ve temlik edebilir, satabilir, kira sozlesmelerini tapuya serh edebilir, terkin edebilir,
gayrimenkulleri iizerinde irtifak, intifa, ipotek, iis hakki gibi stmirli ayni haklar tesis edebilir, fabrika,
depo, satiy magazalari, idare binalari insa edebilir, alabilir, satabilir.

1- Sirketlerin ihtiyact olan vasifli is giiciinii yetistirmek amaci ile ¢iraklik egitim merkezi Kurmak ve bu
amagla egitim, iiretim sair faaliyetleri yiiriitmek.

Sirket yukarida yazili olanlar disinda yararl ve gerekli goriilecek is ve islemlere Yonetim Kurulu nun
teklifi ve Genel Kurulun verecegi karar ile girebilir. Ancak ana sézlesme degisikligi niteliginde olan bu
gibi kararlarin uygulanmasi i¢in Ticaret Sicil Memurlugu 'ndan gerekli izin alinacaktir.
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19.12. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurullarina ve komitelerine iliskin onemli
hiikiimlerin 6zetleri:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.$.’nin yOnetim kuruluna iligkin esaslar Sirket Esas
Sézlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7.maddesi,”Y 6netim Kurulu Toplantilar1”
baslikl1 8.maddesi ve ”Sirketi Temsil ve {lzam” baslikl1 9.maddesinde yer almaktadir.

Sirketin komiteleri ile ilgili detayl agiklama isbu Birlesme Duyuru Metni’nin 15.10 maddesinde
belirtilmigtir.

Yiriirlikteki mevzuatlar ve Esas S6zlesme hiikiimleri dogrultusunda;

Sirketin isleri, temsil ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri uyarinca A Grubu hissedarlar veya A Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan secilecek en az 5 (Bes) kisiden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulu’ nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri en fazla 3 (Ug) yila kadar secilirler. Uyeliklerden birinin bosalmasi veya
bagimsiz yonetim kurulu tiyesinin bagimsizigimi kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak se¢im yapilir ve ilk Genel
Kurul’ un onayina sunulur.

Gérev siireleri sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri yeniden segilebilir. Genel Kurul liizum gériirse
yonetim kurulu iiyelerini kismen veya tamamen gorev siirelerine bagli olmaksizin her zaman
degistirebilir. (Esas Sozlesme Madde 7)

Yonetim kurulu, sirket isleri ve muameleleri liizum gosterdikge toplanir ancak en az ayda bir defa
ve her ayin ilk haftasinda toplanmasi mecburidir.(Esas Sozlesme Madde 8)

Sirketin yonetim ve disarya karsi temsili Yonetim Kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in bunlarin sirketin unvani altina
konmus ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sirketi ilzama yetkili en az iki kisinin miisterek
imzasin tasimast gereklidir. Yonetim Kurulu, bir kisiye tek basina Sirketi temsil etme yetkisi
verebilecegi gibi bu yetkinin birden fazla kisi tarafindan birlikte kullaniimasina da karar
verebilir.

Yonetim Kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak
sartiyla yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu iiyesine veya tigiincii
kisiye devredebilir. Bunlarin hizmet siireleri Yonetim Kurulunun siiresiyle simirli degildir.(Esas
Sozlesme Madde 9)

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ydnetim kuruluna iliskin esaslar
Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7.maddesi,”Yo6netim Kurulu
Toplantilar1” baslhikli 8.maddesi ve “Sirketi Temsil ve ilzam” bashkli 9.maddesinde yer
almaktadir.

Yirtrliikteki mevzuatlar ve Esas Sozlesme hiikiimleri dogrultusunda;

Sirketin isleri, temsil ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore
hissedarlar veya hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilecek en
az 3 kigiden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim kurulu tiyelerinin gérev miiddeti ii¢ yildir. Gorev siireleri sona eren Yonetim Kurulu
Upyeleri yeniden secilebilir. U¢ yillik siirenin bitiminden once her ne sebeple olursa olsun,
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tiyelerden birinin bosalmast halinde diger yonetim kurulu tiyeleri bosalan tiyelige bir yenisini
tayine miikelleftir. Yeni tiyenin gérev siiresi ilk genel kurula kadar muvakkaten devam eder, ilk
genel kurul tayin olunan yeni iiyenin asaletini tasdik ettigi takdirde, yeni iiyenin gorevi ¢ikan
iiyenin gorev siiresi kadar uzar. Genel Kurul liizum gériirse Yonetim Kurulu Uyelerini her zaman
degistirebilir.(Esas Sézlesme Madde 7)

Yonetim kurulu, sirket isleri ve muameleleri liizum gosterdikge toplanir ancak en az
ayda bir defa ve her ayin ilk haftasinda toplanmasi mecburidir.(Esas Sozlesme MaddeS)

Sirketin yonetim ve disarrya karsi temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin sirketin unvani
altina, Yonetim Kurulu iiyelerinden herhangi birisinin miinferiden imzasinin tagimasi gereklidir.
Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 319 uncu maddesi uyarinca, gerekli gordiigii hallerde
bu yetkisini miidiirlere veya iiciincii sahislara devredebilir.(Esas Sozlesme Madde 9)

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin yonetim kuruluna iliskin esaslar
Sirket Esas Sozlesmesi’nin  “Sirketin = Yonetimi” baslikli  9.maddesi,”Yo6netim Kurulu
Toplantilarr” baslikli 10.maddesi,”Sirketi Temsil ve Ilzam” baslikli 11.maddesi ve “Y®onetim
Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin Ucretleri” balikli 12.maddesinde yer almaktadir.

Yiriirlikteki mevzuatlar ve Esas S6zlesme hiikiimleri dogrultusunda;

Sirket islerinin yonetimi, genel kurul tarafindan pay sahipleri arasinda en fazla 3 (iig) yil icin
segilen en az ii¢, en ¢ok bey kisilik bir yonetim kuruluna aittir. Ayrilma, 6liim ve ehliyetsizlik gibi
sebeplerden biri ile tiyeligin agilmast halinde idare yonetim kurulu sirket ortaklarindan birini
genel kurul toplantisinda degin gegici olarak yonetim kurulu iiyeligine secer.

Genel kurul bu secimi onaylamasa ve yonetim kurulunun siiresi bitmemis ve yenilenmesine karar
verilmemiy ise genel kurul baska birini seger. Yeni segilen iiye diger iiyelerin segim siiresine
baghdir. (Esas Sozlesme Madde 9)

Yonetim kurulu sirketin isleri ve islemler gerek géosterdikce toplanmir. Yonetim kurulunun en az
ayda bir defa toplanmasi zorunludur.(Esas Sozlesme Madde 10)

Yonetim haiz oldugu temsil ve idare yetkilerini kendi i¢inden bir veya birden fazla yonetim kurulu
tiyelerine verebilir, yonetim kurulu sirket iglerinin yiiriitiilmesi konusunda kendi arasindan
murahhas tiye ve tiyeler segebilir, bunlara gérevier verebilir. Yonetim kurulu bu yetkisini
disaridan sececegi miidiirlere veya iigiincii sahislara devredebilir.

Ana sézlesmenin amag ve konu bashigindaki 3. Maddenin (h) bendindeki; menkul ve gayrimenkul
mallar, tesisler, deniz ve kara nakil araglart alimi, kiralanmasi veya bagkalarina kiraya verilmesi,
devir ve temlik edilmesi, satilmasi, kira sozlesmelerinin tapuya serh verilmesi, bu haklarin terkin
edilmesi, gayri menkullerin tizerinde irtifak, intifa ve ipotek tesisiyle iis hakki gibi simirlt ayni
haklar tesis edilmesi yonetim kurulu karari ile yapilabilir. (Esas Sozlesme Madde 11)

Yonetim kurulu iiyeleri ve denetcilerin iicretleri genel kurul tarafindan tespit olunur.(Esas
Sozlesme Madde 12)

19.13. Birlesmeye taraf sirketlerde her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam
ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

Birlesmeye taraf sirketlerden Devralan Silverline Endistri ve Ticaret A.S.’nin A grubu pay
sahiplerinin oy hakki imtiyazi bulunmaktadir. A grubu paylarda sirket hissedarlarindan Ibrahim
ATAY a ait olup Genel Kurul toplantilarinda (1) oya karst (100) oy hakki bulunmaktadir.
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Sirket Esas Sozlesmesi’nin 7.maddesine gore Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri uyarinca A Grubu hissedarlar veya A Grubu hissedarlarin
gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilecek en az 5 (Bes) kisiden olusan
Yonetim Kurulu segilebilmektedir.

Devrolunan sirketlerde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

19.14. Birlesmeye taraf sirketlerde pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlarinin
degistirilmesine iligkin esaslar:

Yoktur.

19.15. Birlesmeye taraf sirketlerde olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinin
yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin genel kurul toplantilarina iligkin esaslar Sirket Esas
Sozlesmesi’nin  “Genel Kurul” bashikli 11.maddesi, “Toplantilarda Bakanlik Temsilcisi
Bulunmas1” baslikli 12.maddesi ve “ilan” baslikli 13.maddesi ile sirketin 31.05.2013 tarihinde
yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilmis. Merzifon Ticaret Sicil Miidiirlii tarafindan
04.06.2013 tarihinde tescil edilerek Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 12.06.2013 tarih ve 8340
sayil1 niishasinda yayinlanmig “Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’nun Calisma
Usul ve Esaslar1 Hakkinda i¢ Yénerge” de belirlenmistir.

GENEL KURUL:

Madde 11-) Sirket pay sahipleri yilda en az bir defa genel kurul halinde toplanir. Sirket islerinin
gerektirdigi durumlarda ise Olaganiistii Genel Kurul halinde toplanir. Genel Kurul toplantilarinda
asagidaki esaslar uygulanwr:

a-) Davet sekli: Genel Kurul toplantilarina davette Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve sermaye piyasasi
mevzuatimin ilgili hitkiimleri uygulanir. Genel kurul toplanti ilani, mevzuat ile 6ngériilen usullerin yant
swra, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayr saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her
tiirlii iletisim vasitasi ile genel kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta onceden yapilir.

b-) Toplanti tarihi: Olagan genel kurul toplantilari, sirketin faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay
icinde ve yilda en az bir defa, olaganiistii genel kurul toplantilar: ise sirket islerinin icap ettirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanir.

Cc-) Oy verme ve vekil tayini: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu
pay sahiplerinin veya yetkililerinin bir pay i¢in 100(yiiz) oyu, diger pay sahiplerinin bir pay i¢in bir oyu
vardir.

Genel kurul toplantilarinda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri g¢ergevesinde pay sahipleri
kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekilleri vasitasi ile temsil ettirebilirler.
Sirkete pay sahibi olan vekiller oylarindan baska temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylar
da kullanmaya yetkilidir. Vekaletnamenin yazili sekilde olmasi sarttir. Sermaye Piyasast Kurulu nun
vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemelerine uyulur.

d-) Toplantida miizakerenin yapilmasi ve karar nisabi: Genel Kurul toplantilart “Genel Kurul I¢
Yonergesi” hiikiimlerine gére yonetilir. Sirket genel kurul toplantilarinda, toplanti ve karar nisaplari
icin Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri uygulanir.

e-) Imtiyazli Pay Sahipleri Ozel Kurulu: Genel kurulun esas sézlesmenin degistirilmesine, iliskin karari
imtiyazli pay sahiplerinin haklarim ihlal edecek nitelikte ise bu karar, imtiyazli pay sahiplerinin
yapacaklary ozel bir toplantida Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 454 ncii maddesi uyarinca alacaklar bir
kararla onanmadik¢a uygulanamaz.

f-) Toplanti yeri: Genel Kurul sirketin yonetim merkezi binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu
sehrin elverigli yerinde toplanir.
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Azinlik haklar: Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
kullanilr.

TOPLANTILARDA BAKANLIK TEMSILCISI BULUNMASI:

Madde 12)Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Giimriik ve Ticaret
Bakanhg temsilcisinin bulunmast ve toplanti tutanaklarini ilgililere birlikte imza etmesi sarttir.
Bakanlik temsilcisinin giyabinda yapilacak genel kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve bakanlik
temsilcisinin imzasim tasimayan toplanti tutanaklar: gegerli degildir.

ILAN:

Madde 13) Sirkete ait ilanlar ile Genel Kurul toplanti ilanlari, mevzuat ile ongériilen usullerin yani sira
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayt saglayacak sekilde elektronik haberlesme dahil,
her tiirlii iletisim vasitasi ile Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerinde belirtilen asgari siireler dikkate alinarak yapilir. Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine gore yapilacak ozel durum agiklamalari ile diger her tiirlii agiklama, ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak yapilir.

Sirket Esas Soézlesmesi ve Genel Kurulu’nun Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda I¢ Yonerge metinleri
sirketin www.silverline.com.tr ve KAP’1n internet sitesi www.kap.gov.tr’de mevcuttur.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin genel kurul toplantilarma iliskin
esaslar Sirket Esas So6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 11.maddesi, “Toplantilarda Komiser
Bulunmas1” baslikli 12.maddesi ve “ilan” baslikli 13.maddesi ile sirketin 06.04.2013 tarihinde
yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilmis.Merzifon Ticaret Sicil Mudiirlii tarafindan
10.04.2013 tarihinde tescil edilerek Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 17.04.2013 tarih ve 8302
sayil1 niishasinda yaymlanms “Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. Genel
Kurulu'nun Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda I¢ Y&nerge” de belirlenmistir.

GENEL KURUL:

Madde 11) Sirket hissedarlari yida bir defa genel kurul halinde toplanir.

a-) Davet sekli: Genel Kurul Toplantilari, olagan ve olaganiistii olarak yapilir. Bu toplantilara davette
Tiirk Ticaret Kanunu nun 365-366-368. madde hiikiimleri uygulantir.

b-) Toplanti tarihi : Olagan Genel Kurul Toplantilari, sirketin hesap doneminin sonundan itibaren iig
ay icinde ve yilda en az bir defa, olaganiistii genel kurul toplantilar: ise sirket islerinin icap ettirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanir.

c-) Oy verme ve vekil tayini: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazwr bulunan
hissedarlarin veya yetkililerinin bir pay i¢in 1 (bir) oyu vardur.

Genel Kurul Toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya haricten tayin edecekleri
vekilleri vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirkette hissedar olan vekiller oylarindan baska temsil ettikleri
hissedarlarin sahip oldugu oylari da kullanmaya yetkilidir. Vekaletnamenin yazili sekilde olmast sarttir.
d-) Toplantida miizakerenin yapilmasi ve karar nisabi: Sirket genel kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu 'nun 369. Maddesinde yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alimir. Genel Kurul
toplantilari ve karar nisab1 Genel Kurul toplantisinin yapildigi tarihteki Tiirk Ticaret Kanunu nun ilgili
hiikiimlerine gore yapilir.

e-) Toplant: yeri: Genel kurul sirketin yonetim merkezi binasinda veya yénetim merkezinin bulundugu
sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

TOPLANTILARDA KOMISER BULUNMASI:

Madde 12) Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticaret Bakanlig
komiserinin bulunmasi ve toplanti tutanaklarmmi ilgililere birlikte imza etmesi sarttir. Komiserin
gwabinda yapilacak genel kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve komiserin imzasint tagimayan
toplanti zabitlar gegerli degildir.
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ILAN:

Madde 13) Sirkete ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanunun 37. maddesinin 4. fikrasi hiikiimleri geregince
yapilir. Ancak genel kurulun toplantiya ¢agirilmasina ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanununun 368. maddesi
hiikiimleri geregince ilan toplanti giinleri hari¢ olmak iizere en az iki hafta evvel yapilmasi zorunludur.
Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar icin kanunun 397 ve 438. maddeleri hiikiimleri
uygulanir.

c) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin genel kurul toplantilarina iliskin esaslar Sirket Esas
Sozlesmesi’nin  “Genel Kurul” baslikli 15.maddesi,”Toplant1 Yeri” baslikli 16.maddesi
“Toplantilarda Komiser Bulunmasi” baslikli 17.maddesi,”Toplant1 ve Karar Yeter Sayis1” baglikli
18.maddesi,”Oy Hakki” baglikli 19.maddesi,”Vekil Tayini” baslikl1 20.maddesi,”Oy Kullanim
Sekli” baslikl1 21.maddesi ve “Ilan” baslikli 26.maddesi ile sirketin 06.04.2013 tarihinde yapilan
Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilmis. Merzifon Ticaret Sicil Midiirli tarafindan 10.04.2013
tarihinde tescil edilerek Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 17.04.2013 tarih ve 8302 sayili
niishasinda yaymlanmis “Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’nun Calisma Usul
ve Esaslar1 Hakkinda I¢ Yénerge” de belirlenmistir.

GENEL KURUL:

Madde 15- Genel Kurul ya adi veya olaganiistii olarak toplamwr. Adi genel kurul sirketin hesap
doneminin sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa toplanir. Bu toplantilarda Tiirk
Ticaret Kanunu’'nun 369. Maddesinde yazili hususlar incelenerek gerekli kararlar verilir. Olaganiistii
Genel Kurullar sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda kanun ve bu esas mukavelede yazili
hiikiimlere gore toplanir ve gereken kararlart alir.

TOPLANTI YERI:

Madde 16- Genel kurul sirketin idare merkezinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverisli
bir yerinde toplanir.

TOPLANTIDA KOMISER BULUNMASI:

Madde 17- Gerek adi gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarmda Sanayi ve Ticaret Bakanligi
komiserinin bulunmasi sarttir. Komiserin giyabinda yapilacak genel kurul toplantilarinda alinacak
kararlar muteber degildir.

TOPLANTI VE KARAR YETER SAYISI:

Madde 18- Genel kurul toplantilar: ve toplantilardaki karar nisabt Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hiikiimlerine tabidir.

OY HAKKI:

Madde 19- Adi ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazur bulunan hissedarlarin veya vekillerinin
her hisse icin bir oy hakki olacaktir.

VEKIL TAYINI:

Madde 20- Genel kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini ve diger hissedarlar veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasi ile temsil edebilir.
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OY KULLANIS SEKLI:

Madde 21- Genel kurul toplantilarinda oylar el kaldirilmak suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan
hissedarlarin temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip bulunanlarin talebi iizerine gizli oya
basvurulabilir.

ILAN:

Madde 26- Sirkete ait ilanlar, Tiirk Ticaret Yasasi'min 37 nci maddesi 4 ncii fikrasi hiikiimleri sakl
kalmak kosuluyla sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan bir gazete ile en az 15 giin evvel yapilir.

19.16. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
19.17. Birlesmeye taraf sirketlerde paylarin devrine iliskin esaslar:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin paylarin devrine iliskin hiikiim Esas Sozlesme’nin
“Sermaye ve Paylar” baslikli 6.maddesinde belirtilmistir.
Esas Sozlesme’nin 6.maddesinde paylarin devri agagida belirtildigi sekilde diizenlenmistir.

Sirketin sermayesi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde
artirtip eksiltilebilir. Sirket paylari nominal degerlerinin iizerinde bir bedelle ¢ikartilabilir.

Nama ve hamiline yazili paylar mevzuat hiikiimlerine uygun olarak serbestce devredilebilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslart ¢ercevesinde kayden izlenir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin paylarin devrine iliskin Esas Sézlesme’de
6zel bir madde bulunmayip Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimleri 'nin uygulanacagi ongoriilmiistiir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin paylarin devrine iliskin hiikiim Esas So6zlesme’nin
“Hisse Senetlerinin Devredilmesi” baglikli 8.maddesinde belirtilmistir.

HISSE SENETLERININ DEVREDILMESI:
Madde 8- Tamami nama yazili olan hisselerin devri yonetim kurulunun kabuliine baghdir. Yonetim

kurulu herhangi bir neden géstermeden pay devirlerini kabul etmeyecegi gibi kendi uygun gordiigii sekil
ve kosullarda devri kabul edebilir. Devir islemi, ciro edilen senetleri devralma, terkin ve bu devrin pay
defterine kaydi ile hiikiim ifade eder. Sirket pay sahiplerinin isim, unvan, adres ve sahip olduklar
hisseleri gosteren bir pay defteri tutar. Bu defterde yazili olan kisiler, sirket yasal hisse sahipleri kabul
eder. Kismen ddenmis hisseler, kart koca mallarvmin idareleri miiteveffamn sahip oldugu hisseler ve
cebri icra hakkinda TTK 'nin 418 ve 419 uncu maddeleri tatbik eder.

19.18.Birlesmeye taraf sirketlerde sermayenin artirillmasina ve azaltilmasina iliskin esas
sozlesmede ongoriilen kosullarin yasanmin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz
konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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20. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI SOZLESMELERI

Yoktur.

21. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BiLGIiLER

21.1. Birlesmeye taraf sirketlerin Kurul diizenlemeleri uyarinca karsilastirmah olarak
hazirlanan isleme esas finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. nin Kurul’un II-14.1 sayil1 tebligi kapsaminda KGK tarafindan
yayinlanan TMS ve TFRS’na uygun olarak hazirlanan, sunum esaslar1 Kurul’un 07.06.2013 tarih
ve 20/670 sayili karari ile belirlenip yine Kurul’un 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayil1 Haftalik
Biilteni ile ilan edilen ve bagimsiz denetimden gegirilmis ilgili mevzuat dahilinde 13.03.2017
tarihinde KAP’da agiklanan 01.01.2016-31.12.2016 faaliyet donemine ait 31.12.2016 tarihli y1llik
konsolide finansal tablo ve dipnotlar1 igsleme esas alinmustir.

Isleme esas alinan 31.12.2016 tarihli finansal tablo ve dipnotlart KAP’m www.kap.gov.tr ve
sirketin www.silverline.com.tr adresindeki kurumsal internet sitelerinde yer almaktadir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Kurul’un II-14.1 sayili tebligi
kapsaminda KGK tarafindan yayinlanan TMS ve TFRS’na uygun olarak hazirlanan bagimsiz
denetimden gegirilmis 01.01.2016-31.12.2016 faaliyet donemine ait 31.12.2016 tarihli yillik solo
finansal tablo ve dipnotlari isleme esas alinmigtir.

Isleme esas alman 31.12.2016 tarihli finansal tablo ve dipnotlar1 devralan sirketin
www.silverline.com.tr adresindeki kurumsal internet sitelerinde yer almaktadir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Gilimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin Kurul’un II-14.1 sayil1 tebligi kapsaminda KGK
tarafindan yaymlanan TMS ve TFRS’ na uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden gegirilmis
01.01.2016-31.12.2016 faaliyet donemine ait 31.12.2016 tarihli yillik solo finansal tablo ve
dipnotlar1 isleme esas alinmustir.

Isleme esas alman 31.12.2016 tarihli finansal tablo ve dipnotlar1 devralan sirketin
wwwe.silverline.com.tr adresindeki kurumsal internet sitelerinde yer almaktadir.

21.2. Birlesme islemine esas finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, birlesmeye taraf
sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari faaliyetleri iizerinde etkili olabilecek
onemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki
gelismeleri de icermelidir):

Yoktur.
21.3. Birlesme islemine iliskin proforma finansal bilgiler:

Birlesme islemine esas alinan Uzman Kurulus raporundaki birlesme onar1 ve degistirme oranlari
dikkate almarak ulasilacak yeni sermaye rakami ve sermayenin dagilimi tablosu isbu Birlesme
Duyuru Metni’nin 4.2.6 maddesinde belirtilmistir.

Birlesme islemi sonucunda olusacak tahmini agilis bilangosu isbu Birlesme Duyuru Metni’nin
21.7 maddesinde belirtilmistir.
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21.4. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.5. Birlesmeye taraf sirketlerin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve
belgelerde yer alan kar pay1 dagitim esaslar: ile isleme esas finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Yoktur.

21.6. Son 12 ayda birlesmeye taraf sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi
iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri:

Yoktur.
21.7.Birlesme islemi sonrasi acilis bilancosu:

Birlesme sonras1 tahmini agilis bilangosu asagidaki gibi olusacaktir.

AKTIF (VARLIKLAR)

I- | DONEN VARLIKLAR 56.805.444,34

Al- Hazir Degerler 55.250,46
1- | Kasa 15.508,37
2- | Alman Cekler
3- | Bankalar 39.742,09

Al- Menkul Kiymetler 917.564,16
1- | Hisse Senetleri 917.564,16

C|- Ticari Alacaklar 36.222.030,88
1- | Alicilar 35.213.472,18
2- | Alacak Senetleri 934.429,40
3- | Verilen Dep.ve Teminatlar 74.129,30
4- | Diger Ticari Alacaklar
5- | Siipheli Ticari Alacaklar 223.764,87
6- | Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 -223.764,87

D|- Diger Alacaklar 22.284,00
3- | Bagli Ortakliklar
4- | Personelden Alacaklar 22.284,00
5- | Diger Cesitli Alacaklar

E |- Stoklar 17.603.681,80
1- | ilk Madde ve Malzeme 12.741.327,90
2- | Yar1 Mamuller 2.092.876,59
3- | Mamuller 767.651,11
4- | Ticari Mallar
5- | Diger Stoklar 1.275.661,91
7- | Verilen Siparig Avanslari 726.164,29

Fl- Gelecek Aylara Ait Gider ve Gelir Tah. 691.868,62
1- | Gelecek Aylara Ait Giderler 299.400,96
2- | Gelir Tahakkuklar1 392.467,66

G|- Diger Donen Varliklar 1.292.764,42
3- | Devreden KDV 9.992,57
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4- | Diger KDV
5- | Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.278.159,42
6- | Verilen Is Avanslar 4.612,43
11- | DURAN VARLIKLAR 43.109.039,31
A |- | Ticari Alacaklar 21.253,86
4- | Verilen Depozito ve Teminatlar 21.253,86
C|- Mali Duran Varliklar 100.000,00
3- | Istirakler 100.000,00
D|- Maddi Duran Varliklar 42.059.556,42
1- | Arazi ve Arsalar 50.000,00
3- | Binalar 23.546.524,66
4- | Tesis Makine ve Cihazlar 50.591.742,85
5- | Tasitlar 1.245.547,29
6- | Demirbaglar 2.528.055,85
8- | Birikmis Amortismanlar -36.363.496,08
9- | Yapilmakta Olan Yatirimlar 461.181,85
10- | Verilen Avanslar
E |- Maddi Olmayan Duran Varliklar 864.797,59
1- | Haklar 1.630.603,24
5- | Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 680.018,38
7- | Birikmis Amortismanlar -1.445.824,03
8- | Verilen Avanslar
Fl- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tah. 63.431,44
1- | Gelecek Yillara Ait Giderler 63.431,44
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 99.914.483,65
PASIF (KAYNAKLAR)
I | KISA VADELiI YABANCI KAYNAKLAR 40.381.899,80
A |- | Mali Borglar 7.054.233,79
1- | Banka Kredileri 7.023.786,71
9- | Diger Mali Borglar 30.447,08
B | - | Ticari Borglar 28.603.629,87
1- | Saticilar 17.760.885,98
2- | Borg Senetleri 10.841.395,22
3- | Alinan Siparig Avanslari
4- | Diger Ticari Borglar 1.348,67
C |- | Diger Borglar 1.613.046,27
4- | Personele Borglar 1.529.829,66
5- | Diger Cesitli Borglar 83.216,61
D |- | Alinan Avanslar 40.000,00
1- | Alinan Siparis Avanslar1 40.000,00
F |- | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliik Kars. 2.558.409,32
1- | Odenecek Vergi ve Fonlar 1.681.740,23
2- | Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 547.501,43
3- | Vadesi Geg¢.Veya Tak.Diger Yiik. 329.167,66
4- | Diger Yikiimliilikler 0,00
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G |- | Borg ve Gider Karsiliklari 0,00
1- | Dénem Kar1 Ver. Ve Diger Yiik. Kars. 0,00
2- | Don.Karmin Pes.Odn.Vergi ve Dig.Yiik.(-) 0,00
4- | Maliyet Giderleri Kargilig1 0,00
H |- | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tah. 512.580,55
2- | Gider Tahakkuklar1 512.580,55
Il | UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 13.988.166,02
A |- | Mali Borglar 13.988.166,02
1- | Banka Kredileri 10.411.080,69
2- | Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 3.786.314,78
3- | Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢ Maliyetleri -209.229,45
111 | OZKAYNAKLAR 45.544.417,83
A |- | Odenmis Sermaye 35.709.559,94
1- | Sermaye 35.709.422,00
2- | Odenmemis Sermaye 0,00
3- | Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 137,94
B |- | Sermaye Yedekleri 52.502,99
3- | Hisse Senedi Ihrag Primleri 52.502,99
4- | Maliyet Bedelli Artiglar 0,00
C |- | Kar Yedekleri 9.190.617,55
1- | Yasal Yedekler 2.088.932,05
3- | Olaganiistii Yedekler 7.101.685,50
D |- | Gegmis Yillar Karlar 2.813.565,53
E |- | Gegmis Yillar Zararlari(-) -4.279.007,62
F |- | Donem Kari/Zarar1 2.057.179,44
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 99.914.483,65

22. BIRLESME iSLEMIi HAKKINDA BILGI
22.1. Yonetim orgam kararlar :

a) Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.

Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’nin 28.10.2016 tarih ve 281 sayil1 karar1 asagida yer

almaktadir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskan: Mustafa LACIN baskanhiginda toplanarak asagidaki

karart almislardir.

1-Genel Kurul onayina tabi olmak iizere;Sirketimiz’in 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu nun
(TTK) 134 ve devamu ile ilgili maddeleri,5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun (KVK) 19 ve
20°nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu Karari 'min konusunu olusturan birlesme islemine taraf
Sirketimizin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na (SPK) tabi sirket olmasi ve paylarinin
Borsa Istanbul A.S. de (Borsa) halka arz edilmis ve islem gériiyor olmast nedeniyle SPK 'nin 23
ve 24’lincii maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (Kurul)
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanarak yiiriirliige giren “birlegsme ve
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boliinme Tebligi (1I-23..2)” ve Kurul’'un 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete ’de
yayimlanarak yiiriirliige giren “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Halkba Tebligi (1I-2.1) ” ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde,Sirketimiz in Merzifon Ticaret
Sicil Miidiirliigii 'niin 2602numarasinda kayitl, sermayesinin %383 ’iine sahip oldugu halka agik
olmayan anonim ortaklik statiisiine sahip bagl ortakhgr SILVER ANKASTRE MUTFAK
URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. ile Merzifon Ticaret Sicil Miidiirligii niin 2456
numarasmda kayitl, sermayesinin %86 ’sina sahip oldugu halka agik olmayan anonim ortakiik
statiisiine sahip bagl ortakligi GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET A.S. firmalarinin tiim
aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan devir alinmasi suretiyle Sirketimiz
biinyesinde birlestirilmesine;

2-SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. ve GUMUS-MAK
ENDUSTRI VE TICARET A.S. firmalarimn ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim aktif ve
pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan devir alinmasi suretiyle birlesmesi isleminde ve
50z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda devralan sifatiyla Sirketimizin
SPK’ya tabi halka acik sirket olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor
olmasi nedeniyle, Kurul 'un “Finansal Raporlamaya Iliskin Esas Tebligi (1I-14.1) “ kapsaminda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlana
ssunum esaslart Kurul'un 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayiul karart ile belirlenip yine Kurul 'un
07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni ile ilan edilen, bagimsiz denetim den ge¢mis,
bir onceki donem ile karsilastirmali 30.09.2016 tarihli ara hesap donemine ait konsolide finansal
raporunda yer alan finansal tablolarin ve dipnotlarimin esas alinmasina,

3-SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. ile GUMUS-MAK
ENDUSTRI VE TICARET A.S. 'nin ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim aktif ve pasifinin bir
biitiin halinde Sirketimiz tarafindan devir alimmasi suretiyle birlesmesi isleminde birlesme
Oran’min degistirme Oran’imin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme iglemi nedeniyle
yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de soz konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag
edilecek Sirketimiz paylarindan sirketimize devrolacak  SILVER ANKASTRE MUTFAK
URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. ile GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET A.S. 'nin pay
sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir
yaklagimla ve hi¢hbir tereddiit olugturmayacak sekilde tespit edilmesinde, Sirketimiz 'in SPK’ya
tabi olmast ve paylarimin Borsa’da halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle, soz
konusu hesaplamalarda Kurul'un “Birlesme ve Béliinme Tebligi (1I-23.2)” nin “Uzman Kurulus
Goriisii” bashgim tasiyan 7.nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanacak “Uzman
Kurulus Raporu” nun esas alinmasina ; s6z konusu birlesme iglemi kapsaminda hazirlanacak
“Birlesme Sozlesmesi” ve “Duyuru Metni” ile sair raporlarda Uzman Kurulus Raporu nun esas
alinmasina, birlesme islemine iliskin TTK min 149.maddesinde yer alan inceleme hakkinin
saglanmasina ,

4- SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. ile GUMUS-MAK
ENDUSTRI VE TICARET A.S. 'nin ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim aktif ve pasifinin bir
biitiin halinde Sirketimiz tarafindan devir alinmasi suretiyle birlesmesi igleminde; Sirketimizin
SPK ’ya tabi olmasi ve paylarimin Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle
SPK’min “Ayrilma Hakki” bashgin tasiyan 24.iincii maddesi ve Kurul'un “Onemli Nitelikteki
islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.1)” nin Ayrilma Hakki Kullanimi
bashgmmi tasiyan 9.uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, soz konusu birlesme isleminin
onaylanacagi Genel Kurul Toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini
toplanti tutanagina isletecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarum sirketimize
satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olduklari hususunda, Sermaye Piyasast Mevzuatinin
kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerine uygun olarak, isbu Yonetim Kurulu Karar tarihi itibariyle
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) bilgilendirilmelerine,
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5- Yukarida 4.iincii maddede belirtilen ayrilma hakkimin kullaniimasinda; SPK 'nin Ayrilma
Hakki bashgini tagiyan 24.iincii maddesi ve Kurul 'un “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi (11-23.1)” nin Ayrima Hakki Kullamim Fiyati basligin tastyan
10.uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Sirketimizin her biri 1.- (Bir) TL nominal degerde pay:
icin ayrilma hakki kullanim fiyatinin soz konusu birlesme isleminin ilk defa igbu Yonetim Kurulu
Karar tarihi itibariyle kamuya agiklanacagi dikkate alinarak, isbu Yonetim Kurulu Karar tarihi
hari¢ olmak iizere karar tarihinden onceki otuz giin i¢erisinde Borsa’da olusan agirlikli ortalama
fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 1,284 TL olarak belirlenmesine ,

6- Ayrilma hakkimin kullanimi ile ilgili olarak;

a) Kurul 'un “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
(11-23.1)” nin “Ayriima Hakkuun Kullanimi” bashigini tasiyan 9 uncu maddesinin 5 inci fikrast
hiikiimleri dahilinde; Yonetim Kurulumuz tarafindan, “ayriima hakkindan” yararlanmak isteyen
“paylarin” (oy haklarmin) tutarimn “gikarilmis sermaye” mize orant ve/veya ayrilma hakki
kullanimlar: sonucunda, Sirketimizin katlanmak zorunda kalabilecegi “toplam maliyet” ile ilgili
olarak “iist sumir” getirilmesine;

b) Soz konusu sumirlamalar ile birlikte, varsa isbu birlesme islemine iligkin diger sartlarin
da birlegme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantist giindeminde yer almasina ve pay
sahiplerinin onayina sunulmasina;

¢) Yukarida 6/a’da konu edilen simirlar asildigi takdirde ve/veya varsa birlesme iglemine
iliskin yukarida 6/b’de belirtilen diger sartlarin gerceklesmemesi durumunda, anilan birlesme
isleminden vazgecilebilecegi hususunun, soz konusu birlesme isleminin onaya sunulacagi genel
kurul toplantisi giindem maddesinden hemen sonra gelmek iizere ayri bir giindem maddesi olarak
genel kurul toplantist giindemine alinmasina ve pay sahiplerinin onayma sunulmasina,

d) Bu maddede bahsi gecen simirlamalar ve/veya diger sartlar hakkinda, birlesme
isleminin goriisiilecegi genel kurul toplantisina iligkin giindemin ilanindan once ve her haliikarda
bu konularda Yonetim Kurulu Karart alindiginda derhal, Sermaye Piyasast Mevzuati 'nin kamuyu
aydinlatma yiikiimliiliiklerine uygun olarak, KAP da kamuya a¢iklama yapilmasina ve s6z konusu
stmirlamalar hakkinda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine,

7- Sirketimizin, devrolunan SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET
A.S.nin  halihazirda oy hakki veren paylarinmin % 83’ine ve GUMUS-MAK ENDUSTRI VE
TICARET A.S.nin halihazirda oy hakki veren paylarimin % 86’sina  sahip olmasi nedeniyle,
gerceklestirilecek birlesme islemi Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in 6. maddesinin 1/a bendi geregi, "kontrol degisikligine yol
agmayan grup i¢i islem" niteliginde oldugundan, Rekabet Kurulu'na birlesme icin izin
basvurusunda bulunulmasina gerek olmadigina,

8- Kurul'un “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (II-23.2) hiikiimlerine uygun olarak, Kurul'a
sunulmak iizere anilan Tebligi'nin 5. maddesinde ongoriilen duyuru metninin hazirlanmasina ve
isbu kararinizi takiben, duyuru metninin onaylanmasi i¢in anilan Teblig ekinde (EK/1) listelenen
gerekli bilgi ve belgeler ile birlikte Kurul’a bagvuruda bulunulmasina ve gerekmesi halinde diger
resmi kuruluslara basvuruda bulunulmasina,

9- Gerekli is ve islemlerin ifasi ile gerekli izinlerin temini ile Uzman Kurulus Raporu’nu
hazirlayacak kurulusun segimi ve géreviendirilmesi hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve
gorevli kilinmasina, Sermaye Piyasast mevzuati geregi, birlesme islemi nedeniyle Kamuoyu
Aydinlatma Platformu'nda yapilmasi gerekli tiim agiklamalarin ger¢eklestirilmesine

oy birligi ile karar verilmistir.

b) Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.nin 28.10.2016 tarih ve 42
sayili karar1 asagida yer almaktadir.
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Sirketimiz Yonetim Kurulu baskan Mehmet Ilhan ATAY baskanhiginda toplanarak asagidaki
karart almislardir.

1-Genel Kurul onaymna tabi olmak iizere Sirketimiz’in 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu nun

(TTK) 134 ve devamu ile ilgili maddeleri,5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun (KVK) 19 ve

20°nci maddeleri ¢er¢cevesinde Merzifon Ticaret Sicil Miidiirliigii 'niin 1811 numarasinda kayith,

sermayemizin %8 3iine sahip olan SILVERLINE ENDUSTRI ve TICARET A.S.firmasina tiim aktif
ve pasiflerimiz ile devir olunmasina

2-SILVERLINE ENDUSTRI ve TICARET A.S. firmasina ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim
aktif ve pasifinin bir biitiin halinde devir edilmesi suretiyle birlesmesi isleminde ve s6z konusu
birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda devralan sifatiyla SILVERLINE ENDUSTRI
VE TICARET A.S. nin SPK’ya tabi halka acik sirket olmast ve paylarinin Borsa’da halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, Kurul 'un “Finansal Raporlamaya Iliskin Esas Tebligi
(NN-14.1) * kapsaminda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yaywmlanan Tiirkive Muhasebe Standartlar: ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanan ;sunum esaslart Kurul’'un 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili karart ile
belirlenmis, bagimsiz denetim den ge¢mis, bir onceki donem ile karsilagtirmali 30.09.2016 tarihli
ara hesap donemine ait solo finansal raporunda yer alan finansal tablolarin ve dipnotlarinin
esas alimmasina,
3-SILVERLINE ENDUSTRI ve TICARET A.S. firmasina ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim
aktif ve pasifimizin bir biitiin halinde devir edilmesi suretiyle birlesmesi isleminde pay
sahiplerimize verilecek pay degerlerinin  hesaplamalarda Sermaye Piyasast Kurulu’'nun
“Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-23.2)” nin “Uzman Kurulus Goriisii” bashigin tasiyan 7.nci
maddesi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanacak “Uzman Kurulus Raporu” nun esas alinmasina
; 80z konusu birlesme islemi kapsaminda hazirlanacak “Birlesme Sozlesmesi” ve sair raporlarda
Uzman Kurulus Raporu’nun esas alinmasina, birlesme islemine iligkin TTK 'nin 149.maddesinde
yer alan inceleme hakkinin saglanmasina ,
A-SILVERLINE ENDUSTRI ve TICARET A.S. firmasimn 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na (SPK) tabi sirket olmasi ve paylarimin Borsa Istanbul A.S. de (Borsa) halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmast nedeniyle Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinacak onay
sonucunda Birlesme Isleminin onaya sunulmak iizere Genel Kurul cagrist yapilmasina ,

Oy birligi ile karar verilmistir.

¢) Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Devrolunan Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin 28.10.2016 tarih ve 40 sayili karar1 agagida
yer almaktadir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu baskan Mehmet Ilhan ATAY baskanhginda toplanarak asagidaki
karart almiglardir.

1-Genel Kurul onaymna tabi olmak iizere Sirketimiz’in 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu nun
(TTK) 134 ve devamu ile ilgili maddeleri,5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu nun (KVK) 19 ve
20°nci maddeleri ¢ergcevesinde Merzifon Ticaret Sicil Miidiirliigii 'niin 1811 numarasinda kayith,
sermayemizin %86 sina sahip olan SILVERLINE ENDUSTRI ve TICARET A.S.firmasina tiim
aktif ve pasiflerimiz ile devir olunmasina

2-SILVERLINE ENDUSTRI ve TICARET A.S. firmasina ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim
aktif ve pasifinin bir biitiin halinde devir edilmesi suretiyle birlesmesi isleminde ve soz konusu
birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda devralan sifatiyla SILVERLINE ENDUSTRI
VE TICARET A.S. nin SPK’ya tabi halka acik sirket olmasi ve paylarimin Borsa’da halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, Kurul 'un “Finansal Raporlamaya Iliskin Esas Tebligi
(N-14.1) * kapsaminda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
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yayinlanan Tiirkive Muhasebe Standartlar: ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanan ;sunum esaslart Kurul’'un 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili karart ile
belirlenip yine Kurul'un 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni ile ilan edilen,
bagimsiz denetim den gegmis, bir énceki donem ile karsilastirmali 30.09.2016 tarihli ara hesap
donemine ait solo finansal raporunda yer alan finansal tablolarin ve dipnotlarinin esas
alinmasina,

3-SILVERLINE ENDUSTRI ve TICARET A.S. firmasina ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim
aktif ve pasifimizin bir biitiin halinde devir edilmesi suretiyle birlesmesi isleminde pay
sahiplerimize verilecek pay degerlerinin  hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu nun
“Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-23.2)” nin “Uzman Kurulus Goriisii” bashigini tasiyan 7.nci
maddesi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanacak “Uzman Kurulus Raporu” nun esas alinmasina
; 80z konusu birlesme islemi kapsaminda hazirlanacak “Birlesme Sozlesmesi” ve sair raporlarda
Uzman Kurulus Raporu’nun esas alinmasina, birlesme islemine iliskin TTK 'nin 149.maddesinde
yer alan inceleme hakkinin saglanmasina ,

4-SILVERLINE ENDUSTRI ve TICARET A.S. firmasimn 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na (SPK) tabi sirket olmasi ve paylarimin Borsa Istanbul A.S. de (Borsa) halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmast nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinacak onay
sonucunda Birlesme Isleminin onaya sunulmak iizere Genel Kurul ¢agrist yapilmasina ,

Oy birligi ile karar verilmistir.

22.2. islemin niteligi:

Yukarida 22.1.maddesinde birlesme islemine taraf sirketlerin yonetim kurullari tarafindan alinan
28.10.2016 tarihli kararlarda da ayrintili olarak belirtildigi gibi;

Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi unvanli sirket, Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi unvanli sirketin oy hakk: veren paylarinin %83 kismina dogrudan ve Gilimiis-
Mak Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi unvanh sirketin oy hakki veren paylarinin %86 kismina
dogrudan sahip bulunmaktadir.

6102 sayil1 Tirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 134 ve devamu ilgili maddeleri; 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu (KVK)’nun 19 ve 20’nci maddeleri ile Devralan Sirketin 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu (SPKn)’na tabi sirket olmas1 ve paylarmin Borsa Istanbul A.S. (Borsa)’de halka arz edilmis ve
islem goriiyor olmasi nedeniyle SPKn’nin 23 ve 24’{incii maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren (27.02.2013 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan SKP’min 11-23.2.a Tebligi ile
degisik) “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (I1-23.2) ve SPK’nin 24.12.2013 tarih ve 28861 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
SPK’min II-23.1.a Tebligi ile degisik) “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi” (I1-23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde Devrolan Sirketler’in
tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde Devralan Sirket tarafindan devir alinmasi suretiyle Devralan
Sirket biinyesinde birlestirilmesidir.

22.3. Islemin kosullar:

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” basligini tagiyan 24’lincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (1I-23.1)’nin
“Ayrilma Hakkinin Kullanimi bagligini tastyan 9’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde Silverline Endiistri
ve Ticaret A.S. ile Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiis-Mak Endiistri ve
Ticaret A.$.’nin birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy
kullanacak ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri paylarini
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’ye satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.
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Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” basligini tagiyan 24’iincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Ayrilma Hakki bashigm tasiyan 24.iincii maddesi ve Kurul’un “Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)” nin Ayrilma Hakki Kullamim Fiyatt
bagligini tagiyan 10.uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Sirketimizin her biri 1.- (Bir) TL nominal
degerde payi i¢in ayrilma hakki kullanim fiyatinin, s6z konusu birlesme isleminin ilk defa 28.10.2016
tarihli Yonetim Kurulu Karar ile kamuya agiklandig1 dikkate alinarak, Yonetim Kurulu Karar tarihi
hari¢ olmak {izere karar tarihinden onceki otuz giin icerisinde Borsa’da olusan agirlikli ortalama
fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 1,284 TL olarak belirlenmistir.

Ayrilma hakki kullandirilmasina birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul tarihinden itibaren en geg
6 (alt1) is glinii icerisinde baslanacak olup ayrilma hakki kullanim siiresi 10 (on) is giinii olacaktir.

Ayrilma hakkinin aract kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur. Ayrilma hakkini kullanacak pay
sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, ortaklik adina alim islemlerini gerceklestiren araci kuruma,
kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim siiresine iliskin ilan edilen ¢ercevede ve genel hiikiimler
dogrultusunda teslim ederek satig1 gergeklestirir. Ayrilma hakkini kullanmak i¢in araci kuruma bagvuran
pay sahiplerine pay bedelleri en geg satisi takip eden is giinii 6denir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimia bakilmaksizin sahip olduklar
paylarm tamamu i¢in kullanmak zorundadir.

Birlesme igleminde devralan sirketin Yonetim Kurulu tarafindan ayrilma hakki kullanimi sonucunda
katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme igleminin onaylanacagi genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin toplam
paylarmin 6denmis sermayeye oranina iligkin iist sinir getirilecek olup, s6z konusu iist sinir birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin giindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin bilgisine
sunulacaktir. Bahsi gegen {ist sinir ve/veya diger onceden belirlenecek sartlar hakkinda, birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantilarina iligkin davet ve giindemlerin ilanindan 6nce bu
konularda yonetim kurulu karar1 alindiginda derhal, Sermaye Piyasast mevzuatinin kamuyu aydinlatma
yikimliiliiklerine uygun olarak KAP ’da kamuya acgiklama yapilarak ve s6z konusu sinirlamalar
hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisinin giindeminde yukarida bahsi gegen
yonetim kurulu karariyla belirlenecek olan iist sinirlar agildigi takdirde ve/veya varsa birlegsme islemine
iligkin diger onceden belirlenen sartlarin gergeklesmemesi durumunda anilan birlesme isleminden
vazgecilebilecegi hususu belirtilecek ve Ynetim Kurulu tarafindan belirlenen iist sinirlarin asildiginin
tespiti durumunda islemin onayina iliskin giindem maddesinden sonraki giindem maddesinde genel
kurul tarafindan islemden vazgecilip gecilmeyecegi oylanacaktir. Genel kurul toplantisinda islemden
vaz gecilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma haklar1 dogmayacaktir.

Yukarida bahsedilen husus haricinde birlesme islemine ait baska bir kosul bulunmamaktadir.

22.4. Ongoriilen agamalar:

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S;Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvanli girketin paylarinin %83 kismina dogrudan ve Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi
unvanlt sirketin paylarinin %86 kismina dogrudan sahip bulunmaktadir. Birlesme islemleri taraf
sirketlerin Yonetim Kurullari birlesmenin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 134 ve devamu maddeleri ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Birlesme ve Boliinme Tebligi diizenlemeleri ¢cergcevesinde devir alinmasi
yoluyla yapilacaktir.

v Birlesmeye taraf sirketlerin Y6netim Kurullar1 tarafindan 22.1 numarali maddede
belirtilen Yonetim Kurulu Kararlar1 alinmstir.
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v Birlesme islemine iliskin isbu Duyuru Metni ve esas sozlesme degisikligi Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun onayina sunulacaktir.

v Giimriik ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'nden esas sozlesme
degisikligi i¢in izin alinacaktir.

v" Duyuru metni ve inceleme hakki i¢in gerekli ilan duyurulari yapilacaktir.

v' Birlesme ve esas sozlesme degisikligi i¢in Genel Kurul Toplantisina iliskin ilan
duyurusu yapilacaktir.

v Birlesme ve esas sozlesme degisikligi Genel Kurul’un onayina sunulacaktir.

v Birlesme islemi ve esas s6zlesme degisikligi ilgili Ticaret Sicil Miidirliiklerine Tescil
ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ettirilecektir.

v Birlesme isleminin genel kurulda onaylanmasi sonucunda artirilan sermaye ye karsilik
ihrag belgesinin onaylanmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvuru yapilacaktir.

v Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157°nci maddesi gergevesinde Alacaklilara Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi'nde 7 (yedi)’ser gilin araliklarla 3 (iig) defa ve sirketin
www.silverline.com.tr adresli internet sitesinde bildirim yapilacaktir.

22.5 Gerekgesi:

Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi unvanl sirket, Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi unvanh sirketin paylarinin %83 kismina dogrudan ve Giimiis-Mak Endiistri
ve Ticaret Anonim Sirketi unvanlt girketin paylarinin %86 kismina dogrudan sahip bulunmaktadir.
Birlesmeye taraf sirketlerin faaliyet alaninin ayn1 olmasi1 dolayisiyla operasyonel islemlerin tamaminin
Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi’nin dogal bir uzantisi olarak siirdiiriiliiyor olmasi
sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu suretle yeniden yapilanma ve sadelestirme ihtiyacit degerlendirilerek
birlesme konusunda karar alinmigtir. Yonetim Kurullar1 asagida belirtilen birlesme gerekceleri ve
hedefleri hususunda mutabik kalmislardir.

v Operasyonel olarak ticari faaliyetlerin tekbir tiizel kisilik altinda yiiriitilecek olmasi
hukuki yapinin sadelesmesini saglayacaktir.

v" Yonetim seviyelerinde ayni pozisyon igerisinde birden fazla gérevlendirmeye gerek

kalmayacagindan tekbir idari merkez ile yonetim yapilar1 sadelestirilecektir. Bunun

sonucunda yonetim kontrolii artarak kurumsal yonetim uygulamalar giigclenecektir.

Rekabet giiniiniin artmasina katki saglayacaktir.

Sermaye yapisi daha sade hale gelecektir.

Pay sahiplerine kar dagitim potansiyeli artacaktir.

Operasyonel ve yonetimsel giderlerde saglanacak tasarruf sonucunca maliyet avantaji

saglanacaktir.

ANEANEA NN

Yukarida agiklanan hedefler ve bu hedeflere ulasilmasinda saglanacak sinerji Devralan sirketin finansal
giicliniin artmasina pozitif katki saglayacaktir. Bu durum ileri vadede pay sahipleri acisindan daha karli
bir biiylimeye onemli katki saglayacaktir.

22.6.Uzman Kurulus Goriisii:

Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi
nedeniyle Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.” de yapilacak sermaye artirim tutarinin ve devaminda s6z
konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. paylarindan Silver
Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiig-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. pay
sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde Silverline Endiistri ve Ticaret
A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem
goriiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu hesaplamalarda Kurul’un “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23-
2)’ nin “Uzman Kurulus Goriisi” bashigini tasiyan 7°nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak

86


http://www.silverline.com.tr/

PricewaterhouseCoopers Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmis olan 03/04/2017 tarihli
“Uzman Kurulus Raporu” esas alinacaktir.

Uzman Kurulug, Devralan Sirket’in 02.12.2016 tarih ve 285 sayili Yonetim Kurulu karari ile
gorevlendirilmistir.

Uzman Kurulus tarafindan hazirlanan 03/04/2017 tarihli rapora gore;

Birlesme Orant : %85,13159
Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. Degistirme Orani 1 6,2221320
Glimiig-Mak Endistri ve Ticaret A.S. Degistirme Orani :0,0981398

olarak tespit edilmistir.
Birlesme islemi sonucunda;

Devrolan sirketlerden Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin Silverline Endiistri
ve Ticaret A.S. disindaki pay sahiplerine sahip olduklar1 her 1 Adet Silver Ankastre Mutfak Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 1 TL (Bir TL) nominal degerli payina karsilik 6,2221320 adet 1 TL (Bir) nominal
degerli B Grubu Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. payi verilecektir.

Devrolan sirketlerden Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
disindaki pay sahiplerine sahip olduklari her 1 Adet Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. 1 TL (Bir TL)
nominal degerli payina karsilik 0,0981398 adet 1 TL (Bir) nominal degerli B Grubu Silverline Endiistri
ve Ticaret A.S. pay1 verilecektir

22.7. Devir sirasinda yapilacak muhasebe kayitlar1 hakkinda bilgi (devir denklestirme,
serefiye, geri alinan paylar vb) :

Birlesme isleminin tescil edildigi tarih itibariyle devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.’nin tiim aktif ve pasifi bir biitiin
halinde devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. nin aktif ve pasiflerine ilave edilecektir. S6z
konusu iglemi takiben Uzman Kurulus Raporu’nda belirtilen birlesme orani ile ulasilacak sermaye
yeni sermaye rakamina, 6z kaynaklar altinda sermaye diizeltme hesabi kullanilarak ulasilacaktir.

Ayrica Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. yasal kayitlarina gére olugan bilangosunda bulunan ve
Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. iktisabindan olusan serefiye aktiften silinecek ve karsilig
da 6z kaynaklar igerisinde netlestirilecektir.

22.8. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklari,

Kurul’un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve
Boliinme Tebligi” (II-23.2)’nin “Kamuyu Aydinlatilmas1” baslikli 8.maddesi uyarinca ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun “Inceleme Hakki” baslikli 149.maddesi hiikiimleri cercevesinde birlesme isleminin
onaylanacag1 genel kurul toplant1 tarihinden en az 30 giin dnce;

e Kurul tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni

e Birlesme Sozlesmesi

e Birlesme Raporu

e Uzman Kurulus Raporu

e Son ii¢ yillik konsolide finansal raporlar

e Son ti¢ yillik konsolide faaliyet raporlar1

e Son ii¢ yillik bagimsiz denetim raporlari

e Birlesmeye esas 31.12.2016 donemi konsolide finansal raporlar
e Birlesme sonrasi tahmini a¢ilis bilangosu
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Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.nin Organize Sanayi Bolgesi Merzifon/AMASY A adresindeki sirket
merkezinde, sirketin www.silverline.com.tr adresli kurumsal internet sitesinde ve KAP’in
www.kap.gov.tr adresli internet sitesinde pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine sunulacaktir.

22.9. Sermaye artirim ve esas sézlesme madde tadiline iliskin yonetim orgam kararlan
hakkinda bilgi:

Birlesme islemi sonucunda Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye”
baslikl1 6.maddesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun uygun goriisii ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlh: i¢
Ticaret Genel Midiirliigii’niin onayr alinmak kaydiyla hazirlanan “Esas Sozlesme Madde Tadil
Tasaris1” ile agsagida belirtilen sekilde degistirilecektir.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6.maddesi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun uygun goriisii ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlhig: I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin onay1
almmak kaydiyla hazirlanan “Esas Sozlesme Madde Tadil Tasaris1” birlesme isleminin goriisiilecegi
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

YENI SEKLI

SERMAYE

MADDE 6

Sirketin sermayesi 35.709.422.-(Otuzbesmilyonyediyitizdokuzbindortyiizyirmiiki) TL’ sidwr. Bu sermaye,
her biri 1.-(Bir) Tiirk Lirast nominal degerli 6.080.000 adedi nama yazili (4) Grubu ve 29.629.422
adedi (B) Grubu hamiline yazili  paydan  miitesekkil ~ 35.709.422.-  (Otuzbesmilyon-
yediyiizdokuzbindortyiizyirmiiki) adet paya ayrilmistir.

Onceki sermayeyi teskil eden 30.400.000.-(Otuzmilyondértyiizbin) TL’ nin tamami ortaklar tarafindan
muvazaadan ari olarak odenmis olup, 6.080.000 adedi (A) Grubu nama yazili, 24.320.000 adedi
Hamiline yazili (B) Grubu paya ayridmistir. Sermaye artirimlarinda; A grubu paylar karsiliginda A
grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni paylar ¢ikartlacaktir.

Bu defa arttirilan 5.309.422.-TL. Sermayenin tamami Tiirk Ticaret Kanunu'nun 155 ve 156 ’inci
maddeleri hiikmii ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20’nci maddeleri, Sermaye Piyasast
Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayii Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren
(27.02.2013 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SKP’min 11-23.2.a Tebligi ile degisik)
“Birlesme ve Béliinme Tebligi” (11-23.2) ile diger mevzuat hiikiimlerine gore biitiin aktifleri, pasifleri,
hukuki ve vecibeleriyle birlikte kiilliyen devralma suretiyle sirketimiz ile birlesen Merzifon Ticaret Sicil
Miidiirliigii 'niin 2602 sicil numarasinda kayith SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE
TICARET ANONIM SIRKETI ile Merzifon Ticaret Sicil Miidiirliigii'niin sicil numarasinda kayith
GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI unvanli sirketlerin ortaklarina sirketimize
eklenen varliklara karsilik verilecek pay tutarlarimi gostermekte olup, bu tutar uzman kurulug
PricewaterhouseCoopers Damgmanlik Hizmetleri Anonim Sirketi ’nin 03.04.2017 tarihli raporuna gore

hesaplanmigtir.

Artirim nedeniyle ihra¢ olunan beheri 1.-TL nominal degerde 5.309.422 adet pay birlesme ile infisah
eden sirketlere birlesme sozlesmesinde belirtildigi sekilde devir olan sirketlerin paylariyla degistivilmek
tizere dagitilacaktir. Birlesme sonucunda devir olan sirketlerin ortaklarina dagitilacak pay adedi ve
tutart asagidaki gibidir.

5.288.813 adet her biri 1 TL kiymetinde toplam 5.288.813.-TL 'lik paylar SILVER ANKASTRE MUTFAK
URUNLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI ortaklarina ve 20.609 adet her biri 1 TL
kiymetinde toplam 20.609.-TL 'lik paylar GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI
ortaklarina verilecektir.
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Sirketin sermayesi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde
artirtip eksiltilebilir. Sirket paylari nominal degerlerinin tizerinde bir bedelle ¢ikartilabilir.

Nama ve hamiline yazili paylar mevzuat hiikiimlerine uygun olarak serbestce devredilebilir.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde kayden izlenir.

22.10. Ayrilma hakki fiyat1 ve kullanimi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” bagligini tasiyan 24’iincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (1I-23.1)’nin
“Ayrilma Hakkinin Kullanimi bagligini tagiyan 9’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde Silverline Endiistri
ve Ticaret A.S. ile Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiis-Mak Endiistri ve
Ticaret A.S.’nin birlesme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy
kullanacak ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri paylarin
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’ye satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” basligini tagiyan 24’iincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Ayrilma Hakki bash@ini tastyan 24.iincii maddesi ve Kurul’'un “Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi (11-23.1)” nin Ayrilma Hakk: Kullamim Fiyatt
bagligini tagtyan 10.uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Sirketimizin her biri 1.- (Bir) TL nominal
degerde payi i¢in ayrilma hakki kullanim fiyatinin, s6z konusu birlesme isleminin ilk defa 28.10.2016
tarihli Yonetim Kurulu Karar ile kamuya agiklandigr dikkate alinarak, Yonetim Kurulu Karar tarihi
hari¢ olmak iizere karar tarihinden onceki otuz giin icerisinde Borsa’da olusan agirlikli ortalama
fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 1,284 TL olarak belirlenmistir.

Ayrilma hakki kullandirilmasina birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul tarihinden itibaren en geg
6 (alt1) is glinii igerisinde baslanacak olup ayrilma hakki kullanim siiresi 10 (on) is giinii olacaktir.

Ayrilma hakkinin araci kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur. Ayrilma hakkini kullanacak pay
sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, ortaklik adina alim islemlerini gerceklestiren aract kuruma,
kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim siiresine iliskin ilan edilen ¢ercevede ve genel hiikiimler
dogrultusunda teslim ederek satis1 gergeklestirir. Ayrilma hakkini kullanmak i¢in araci kuruma bagvuran
pay sahiplerine pay bedelleri en geg satisi takip eden is giinii 6denir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina bakilmaksizin sahip olduklar
paylarim tamamu i¢in kullanmak zorundadir.

Birlesme isleminde devralan sirketin Yonetim Kurulu tarafindan ayrilma hakk: kullanimi sonucunda
katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin toplam
paylarmin édenmis sermayeye oranina iligkin st sinir getirilecek olup, s6z konusu iist sinir birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin giindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin bilgisine
sunulacaktir. Bahsi gegen list sinir ve/veya diger onceden belirlenecek sartlar hakkinda, birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantilarina iliskin davet ve giindemlerin ilanindan 6nce bu
konularda yonetim kurulu karar1 alindiginda derhal, Sermaye Piyasast mevzuatinin kamuyu aydinlatma
yiikiimliiliklerine uygun olarak KAP ’da kamuya aciklama yapilarak ve s6z konusu sinirlamalar
hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisinin giindeminde yukarida bahsi gecen
yonetim kurulu karariyla belirlenecek olan {ist sinirlar agildig: takdirde ve/veya varsa birlesme islemine
iligkin diger onceden belirlenen sartlarin ger¢eklesmemesi durumunda anilan birlesme isleminden
vazgecilebilecegi hususu belirtilecek ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen st sinirlarin asildiginin
tespiti durumunda islemin onayina iligkin giindem maddesinden sonraki giindem maddesinde genel
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kurul tarafindan islemden vazgeg¢ilip gegilmeyecegi oylanacaktir. Genel kurul toplantisinda islemden
vaz gecilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma haklar1 dogmayacaktir.

22.11. Vergi borclarindan sorumluluk, vergi beyannamesi:

Devralan sirket birlesme sonucu infisah edecek devrolan sirketlerin devrolan sirketlerin tahakkuk etmis
ve birlesme tarihinde kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarim1 Odeyecegine ve diger
yiikiimliiliiklerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi igerisinde devrolan sirketlerin
bagli bulunduklar Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne verecek, talep edilmesi halince ayrica yeterli teminat da
gosterecektir.

Taraflar birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi giinden itibaren en ge¢ 30 (otuz)
giin icerisinde birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan devrolan sirketlerin devir bilangosunu ve
gelir tablosunu da ekleyerek miistereken imzalayacaklar1 devir Kurumlar Vergisi beyannamesini
devrolan sirketlerin bagli bulundugu Vergi Dairesine vereceklerdir.

22.12. islemin ¢alisanlar ve alacakhlar iizerindeki etkileri:

Devrolunan Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret
A.S. calisanlar1 tiim hak ve yilikiimliilikleri ile birlikte Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.’ye
devrolacaklardir. Devrolunan sirketlerin ¢alisanlarinin haklarinda herhangi bir degisiklik s6z konusu
olmayacaktir.

22.13. islemin taraflara yiikledigi bor¢ ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacag sonuclar:

a) Ayrilma hakki kullanim bedellerinin 6denmesi

Ayrilma hakki kullanimu ile ilgili igbu Birlesme Duyuru Metni’nin 22.10 maddesinde detayli bilgiler yer
almaktadir.

b) Alacaklarin Teminat Altina Alinmasi:

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157.nci maddesinin 1.nci bendine uygun olarak birlesmeye katilan sirketlerin
alacaklilari, birlesme isleminin hukuken gegerlilik kazanmasindan (tescil edilmesinden) itibaren 3 (iig)
ay igerisinde talep etmesi halinde devralan sirket bunlarin alacaklarini teminat altina alir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157.nci maddesinin 2.nci bendine uygun olarak birlesmeye katilan sirketler
alacaklilarina Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde 7’ser giin Araliklarla 3 defa yapacaklari ilanla ve ayrica
internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildirirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541.nci maddesinin 1.nci bendi hiikiimlerine uygun olarak alacakli olduklar
devrolan sirketlerin defterlerinden veya diger belgelerinden anlasilan ve yerlesim yerleri bilenen kisilere
taahhiitlii mektupla da bilgi verilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157.nci maddesinin 4.ncii bendine uygun olarak diger alacaklilarin zarara
ugramayacaklarinin anlasilmasi halinde devralan sirket teminat gdstermek yerine borcu ddeyebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541.nci maddesinin 2.nci bendi hiikiimlerine uygun olarak alacakli olduklar
bilinenler, bildirimde bulunmazlarsa alacaklarinin tutar1 Giimriik ve Ticaret Bakanliginca belirlenecek
bir bankaya depo edilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541.nci maddesinin 3.ncii bendinde sayilan hallerin (devrolan sirketlerin
borglarinin yeterli bir sekilde teminat altina alinmamis olmasi veya devrolan sirketlerin varliginin pay
sahipleri arasindaki paylasiminin bu borglarin 6denmesi sartina baglanmis olmasi) devralan sirket
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tarafindan saglanmamis olmasi halinde, devrolan sirketlerin muaccel olmayan veya hakkinda
uyusmazlik bulunan borglarini karsilayacak tutarda para Notere depo edilir. Ancak devralan sirketin
giiclii finansal yapisi nedeniyle Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541.nci maddesinin 3.ncii bendinin uygulama
alaninin olmayacagi diistintilmektedir.

22.14. Mevcut imtiyazh paylar veya intifa senetleri karsihginda esdeger haklar veya uygun
bir karsiigin verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya karsiliklarin tespitine iliskin uzman
kurulus goriisiinii de icerecek sekilde bilgi:

Devrolunan sirketlerde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

22.15. TTK uyarinca ayrilma akcesinin 6ngoriilmesi halinde, ayrilma akcesinin degerinin
tespitine iliskin bilgi:

Yoktur.

22.16. TTK uyarinca denklestirme 6demesi yapilmasinin 6ngoriilmesi halinde, denklestirme
tutarmin tespitine iliskin bilgi:

Yoktur.
23. BIRLESME iSLEMINE iLiSKiN DiGER HUSUSLAR
Yoktur.

24. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Devralan Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. sirket merkezinde, sirketin www.silverline.com.tr
adresli kurumsal internet sitesinde ve KAP 1 www.kap.gov.tr adresli internet sitesinde asagida
belirtilen belgeler pay sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir.

e Kurul tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni

e Birlesme Sozlesmesi

e Birlesme Raporu

e Uzman Kurulus Raporu

e Son ii¢ yillik konsolide finansal raporlar

e Son ii¢ yillik konsolide faaliyet raporlar1

e Son ii¢ y1llik bagimsiz denetim raporlari

e Birlesmeye esas 31.12.2016 donemi konsolide finansal raporlar
e Birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu

25. EKLER

e Birlesme S6zlesmesi

e Birlesme Raporu

e Uzman Kurulus Raporu

e 31.12.2016 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar

e Birlesme Sonrasi Olusacak Tahmini A¢ilis Bilangosu
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DEVRALAN SIiRKET

SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SiRKETI] adina

Mustafa LACIN Ibrahim ATAY

Yo6netim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi

T.C. Kimlik N0:24820140876 T.C. Kimlik No0:10033633380
DEVROLAN SIRKET

SILVER ANKASTRE MUTFAK URNLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI adina
Mehmet ilhan ATAY
Yonetim Kurulu Bagkani

T.C. Kimlik N0:10027633518

DEVROLAN SIiRKET

GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIiRKETI adina

Mehmet ilhan ATAY Mustafa LACIN
Yénetim Kurulu Baskani Yénetim Kurulu Uyesi
T.C. Kimlik No:10027633518 T.C. Kimlik No:24820140876
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