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Konu: Isbu rapor agagida bilgileri yer alan Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi ile Ozbal Celik Boru
Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi arasinda; Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim
Sirketi’nin tasfiyesiz sona ermek tizere tim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleriyle bir
biitiin halinde Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin Erciyas
Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi biinyesinde birlesmelerine iligkin olarak hazirlanmgtir.

Revize Rapor Tarih: 15.06.2017

1. BIRLESMEYE KATILACAK SIRKETLERI TANITICI BILGILER
1.1. Devralan Sirket

1.1.1. Genel Bilgiler

Ticaret Unvani : Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk No:2/1 Kat:25-26
34746 Atasehir, Istanbul

Tescil Tarihi :29.01.1997

Telefon / Faks : 0216 663 62 00— 0216 663 64 00

Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 363426

Vergi Dairesi : Biiylik Miikellefler
Vergi Numaras: : 3410029646

internet Sitesi : http://www.erciyas.com/

1.1.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile Ilgili Bilgiler

Sirket sermayesi 59.500.000.-TL olup, bu sermaye her biri 1.000.-TL nominal degere sahip 59.500 adet
hisseden olugmaktadir. Sirketin halihazirda yiiriirlilkte olan esas sozlesmesine gore, Sirket’in herhangi bir
hissesine herhangi bir imtiyaz taninmig degildir. Son durum itibariyle sirketin ortaklik yapisi asagidaki tabloda

goOsterilmektedir:

Ortagin AdvUnvan1 | Pay Miktar: (TL) Toplam
Sermayedeki Oran
(%)
Erciyas Holding A.S. 31.397.760.- 52,77
Ahmet Kamil Erciyas 10.197.490.- | 17,14
Kamil Emre Erciyas | ~ 8.925.000.- 15,00 ¢
Kamil Bilge Erciyas 8.925.000.- 15,00
Hakime Erciyas 54.750.- 0,09 | ¢
59.500.000 100,00




Birlesme sonrasinda, Devrolan sirketin yonetimsel imtiyaz saglayan yapisi Devralan sirkete intikal ettirilecek
ve Devrolan sirketin mevcut imtiyazli paylari karsiliginda esdeger haklar verecek nitelikte Devralan sirketin
imtiyazl paylar verilecektir. Devrolan sirketin 6 (alt1) kisilik yonetim kurulunun 3 (ii¢) liyesinin (A) grubu
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilmesi planlanmaktadir.

1.1.3. Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Sirketin 21.11.2016 tarihindc yapilan genel kurulunda ydnetim kurulu tiyeliklerine 3 ({i¢) y1l siire ile asagida
isimleri bulunan kisiler segilmiglerdir:

Ad/Soyad Unvan
Ahmet Kamil ERCIYAS Yénetim Kurulu Bagkam
Kamil Emre ERCIYAS Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimecis:
Mustafa OZBEY Yonetim Kurulu Uyesi
Ismail Tamer ALTILAR Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Burhan KARACAM Yénetim Kurulu Uyesi
Taner ISIN Yénetim Kurulu Uyesi
Kamil Bilge ERCIYAS N Yonetim Kurulu Uyesi
Teoman DOGAN Yonetim Kurulu Uyesi !

1.1.4. Yoneticiler
Sirkette yonetici konumunda 2 kisi gérev yapmaktadir:

[ ] 'Ad/Soyad
| Askin Ozgiir FIDANOGLU
Yilmaz BAG

Unvan

Genel Miidiir
Finans Grup Baskani/CFO

1.1.5. Faaliyet Konusu ve S6z Konusu Faaliyet Sonuglarina fliskin Bilgiler

Sirketin faaliyet konusu; her tiirlti demir ve ¢elik mamulii, boyuna kaynakli ve spiral kaynakli boru imalati,
her tiirlii boru i¢/dig bitiim, epoxy beton, P.E.kaplamasi boya ve izalasyonu yapmaktir. Sirket amacimi ve
konusunu gergeklestirebilmek igin menkul ve gayrimenkul (gemi dahil) satin alabilir, devir, ferag edebilir,
kismen veya tamamen kiraya verebilir, kiralayabilir, ayrica irtifak, intifa, siikna haklari ile medeni kanun
hiikiimleri geregince ayni ve gayrimaddi haklarla ilgili her gesit iltizami ve tasarrufi islemleri yapabilir,
gayrimenkuller iizerinde miikellefiyetli ve miikellefiyetsiz tasarruflarda bulunabilir, satabilir ve esas
sozlesmesinde yazili olan diger isleri yapabilir.

1.1.6. Bagh Ortaklik ve Istirakler Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir.
1.2. Devrolan Sirket:
1.2.1. Genel Bilgiler
: Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S. "

Ticaret Unvani

: Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi
Sy é»ﬁiﬁu Kazim Yiicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Merkez Adresi
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Tescil Tarihi

Telefon / Faks

Ticaret Sicil Memurlugu
Ticaret Sicil Numaras:
Vergi Dairesi

Vergi Numarasi

internet Sitesi

: 10.07.1995

10324 676 48 58 / 0324 676 48 59
: Mersin

141186

: Mersin — Uray Vergi Dairesi
16650203128

: www.ozbal.com

1.2.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile flgili Bilgiler

Sirketin kayitli sermaye tavana 100.000.000.-TL olup, ¢ikarilmig sermayesi ise 20.540.000.-TL’dir. Son
durum itibariyle sirketin ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

ORTAK PAY GRUBU © PAY ADEDI | Sﬁﬁmﬁ), | SERMAYE TUTARI (T
A 7.900.000 38462 | 7.900.000,

ERCIvASHOWDINGAS. | 8 2.575.400 12538 | 2.575.400,0(

Ara Toplam 10.475.400 51,000 | 10.475.400,0(}
CEMAL YUCEHAN OZTUR B 850627 4141 | 850.627.0(
BILGEHAN OZTURE B 836.860 4,074 836.860,00
HASAN TUFAN BALLI B 850.627 FEVIR 850.627,0(
DIGER B 7.526.486 36,643 7.526.486,00
TOPLAM 20.540.000 | 100,000 20.540.000,0(

Sirket sermayesi 7.900.000 adet (A) ve 12.640.000 adet (B) grubu paylardan olusmaktadir. (A) grubu paylar
imtiyazli olup, yonetim kurulu iiyelerini aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. 6 (altr) kisilik yonetim
kurulunun 3 (li¢) iiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
se¢ilmektedir. (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline

yazihdir.

1.2.3. Yénetim Kurulu ve Komiteler Hakkinda Bilgiler

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Sirketin 19.07.2016 tarihinde yapilan genel kurulunda y6netim kurulu tiyeliklerine 3 (ii¢) y1l siire ile agagida
isimleri bulunan kisiler segilmislerdir:

Ad/Soyad __Unvan
Candan KARLITEKIN Yonetim Kurulu Bagkani
Kamil Emre ERCIYAS Ydnetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Mustafa OZBEY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi -
Yilmaz BAG Yonetim Kurulu Uyesi
Hasan Tufan BALLI Yénetim Kurulu Uyesi v
Markus Christian Dr SLEVOGT Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi / ',)
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- Denetimden Sorumlu Komite:

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerinde yer alan hiikiimler kapsaminda, Sirketin muhasebe ve raporlama
sistemlerinin ilgili kanun ve diizenlemeler ¢ergevesinde isleyisinin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi,
bagimsiz denetim ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gzetimini yapmak amaciyla Denetimden

Sorumlu Komite kurulmustur.

Denetimden Sorumiu Komite Markus Christian DR Bagimsiz Yonetim Kurulu
Baskam SLEVOGT Uyesi
Denetlmden“Sorqmlu Komite Mustafa OZBEY Bagimsiz Y'one'.um Kurulu

Uyesi Uyesi

- Kurumsal Yonetim Komitesi:

Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde yer alan hiikiimler kapsaminda, Sirketin kurumsal
ydnetim uygulamalarimin gelistirilmesi ve sirket yénetim kurulunun gorev ve sorumluluklarimin saglikli bir
bigimde yerine getirilmesi amaciyla yonetim kuruluna tavsiye ve onerilerde bulunmak iizere Kurumsal
Yo6netim Komitesi kurulmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Mustafa OZBEY I?agu.nsm Yonetim Kurulu
Bagkant Uyesi

Ifurufnsal Yoénetim Komitesi Kamil Emre ERCIYAS Yonetim  Kurulu  Bagkan
Uyesi Yardimcisi

I?urufnsal Yonetim Komitesi Seniz Giinal TURGAN .G.M\'(-I\{Iali“ 'i.sler / Y'at'lr'lmm
Uyesi Iligkileri Boliim Yo6neticisi

- Risken Erken Saptanmasi Komitesi:

Sirketin maruz bulundugu risklerin sistemli bir sekilde y6netilmesi amaciyla Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi kurulmugtur.

Riskin Erken Saptanmasi | Markus Christian DR | Bagimsiz Yonetim Kurulu
Komitesi Bagkani SLEVOGT Uyesi

Erci lik B S i
Riskin Erken Saptanmasi reiyas Geli o sanayt

(e Teoman DOGAN Anonim Sirketi Yonetim
Komitesi Uyesi .
Kurulu Uyesi
Riski . .
skin Erken Saptanmasi Yilmaz BAG Yonetim Kurulu Uyesi

Komitesi Uyesi




1.2.4. Yoneticiler

Sirkette yonetici konumunda iki kisi gérev yapmaktadir:

B Ad/Soyad Unvan -
Hasan Tufan BALLI Genel Miidiir _|
Seniz GUNAL TURGAN Genel Miidiir Yardimeis: )

1.2.5. Faaliyet Konusu ve S6z Konusu Faaliyet Sonuclarina iliskin Bilgiler

Sirketin ana faaliyet konusu spiral kaynakli ¢elik boru kaplamast, tiretimi ve bu iirlinlere ait hammaddelerin
ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borular, kazik borular, gelik yap:
borulari, genel ve 6zel amagli boru ve ek par¢alarinin imalatin1 ger¢eklestirmektedir.

1.2.6. Bagh Ortaklik ve istirakler Hakkinda Bilgi

Sirketin bagli ortaklik ve igtiraklerini g6steren tablo asagidadir:

Bagh Ortakhik / Istirak Unvam Sirketin Sermayedeki Payi (%)
RC Miihendislik - Ozbal Celik Boru Adi 1
Ortaklig:

Sirketin istirakinin faaliyet konusuna iligkin 6zet bilgiler agagida sunulmaktadir:

Sirketimizin istiraki bulunan RC Mithendislik Ozbal Celik Boru Adi Ortakligx Ticari Isletmesi projeye dayali
kurulmus olan bir adi ortaklik statiistindedir.llgili proje,Tiirkiye Demiryolu Makinalar1 Sanayi A.S.

(TUDEMSAS) ‘nin isveren oldugu vagon tamirat: isidir.

2. BIRLESME iSLEMINE iLISKIN BILGILER
2.1. Birlegmenin Amaci, Hukuki ve Ekonomik Gerekgeleri ve Muhtemel Sonuglan

Birlesmeye taraf girketler, iilkemizin ayr1 cografi bolgelerinde ayni faaliyet alaninda proje bazh galisan
sirketlerdir. Erciyas Celik , 1990 yilinda ( Erba Endiistri Tesisleri Imalat ve Taahhiit A.S. adi altinda kurulmus,
1993 yilinda unvan degisikligi yapilarak Erciyas Celik Boru San. A.S. olmustur) Izmit’te basladig ana faaliyet
alan olan ¢elik boru iiretimine 1997 yilindan itibaren Diizce’deki fabrikasinda siirdiirmektedir. Gegmis yil
karlar1 ve dolayisiyla 6zkaynak yapis1 olduk¢a kuvvetli olan Erciyas Celik, marka bilinilirligi, referanslari, is
bitirmeleri ve teknik know-how sayesinde hem yurtiginde hem de yurtdiginda biiyiik projelerde yer alnus ve
almaktadir.Biiyiik projelerde hem yurti¢i hem de yurtdisi finansal kurumlardan alternatif finansmana rahathikla

ve uygun maliyetlerle ulagabilmektedir.

Ozbal Celik isc ayn: faaliyet alam olan ¢elik boru iiretiminde ticari faaliyetleri siirdiirmekte olup, mali
verilerinde son bes yildir siiregelen zaralar sebebiyle mali kriterlere dayal onkosullarin arandigi ihalelere
katilamamaktadir. Bu sebepledir ki Pazar pay1 azalmakta, piyasadaki diger isleri alabilmek amaciyla diigiik
kar marjlaryla teklif vermektedir. Birikmis zararin finanse edilebilmesi amaciyla yiiklii finansal borglanmaya
ve dolaytyla maliyetine katlanilmasi durumunda kalinmaktadir. < ~

Birlesmenin Amag ve sonuglari agagidaki baghklar halinde detaylandirilmigtiy:

E ‘ 6




a) Idari ve Finansal Ol¢ek Ekonomisinin Yaratacag Avantajlar:

Yukarida anlatildigy {izere her iki sirketimizde aymi faaliyet alaninda ancak Erciyas Celik Bati Kardeniz
Bolgesinde , Ozbal Celik Boru ise Akdeniz Bolgesinde bulunan fabrikalarinda iiretim faaliyetlerini icra
etmektedirler. Her iki sirketimizde ayr1 bolgelerde istihdam yaratarak tilke ekonomisine katkida

bulunmaktadir.

Birlesme karan {ilke ekonomisine katkida bulunan, {ilkemiz ihracat hedeflerinin gerg¢eklesmesinde 6nemli rol
tistlenen her iki sirketimizi tek ¢ati altinda birlegtirmek suretiyle idari ve finansal 6lgek ekonomilerinden
yararlanilmasi, etkinligin, verimliligin artirilmasi, agir sanayi sirketlerinde ok 6nemli bir unsur olan teknik
know-how’in paylasiimasiyla {iriin kalitesine olumlu katkilarin saglanmasi, bdylece taraflar agisindan islem
maliyetlerinin azaltilarak sirketlerin verimliliginin artirilmasma ve grup igerisinde sinerji saglanmasina

katkida bulunacaktir.

[stikrarh bir bilyiimenin ancak devamh ve ucuz kaynakla saglanabileceginden birlesme sonucu ortaya ¢ikacak
sayilan tiim bu pozititif faktdrler birlesme sonrasi girketin, 6zkaynak verimliligini artirirmasini ve potansiyel
biiylimenin 6niinii agacaktir. Toplamda yaklagik 600.000 ton gibi bir iiretim kapasitesi ortaya ¢ikacak olup,
proje y6netimi, risk degerlendirmeleri ve genel sirket idaresi tek bir merkezden ydnetilecek olup daha efektif

olacak sekilde degerlendirilebilecektir.

b- Uriin Cesitlilizi ve Bolge -Ulke Ekonomisine Katki:

Uriin ¢esitliligi agisindan daha gok katma degeri yiiksek dogalgaz ve petrol borulan projelerinde aktif olan
Erciyas Celik’in , Ozbal Celik gibi daha ¢ok su borusu iiretimine dayali projelerden pay alan bir sirketle
birlesiyor olmasi, bitlesme sonrasi Erciyas Celik’in her iki iirtin gaminda da teknik know-how’a ve tecriibeye
sahip uzman bir kadro egliginde Pazar paymm daha da artirmasina imkan taniyabilecektir. Birlesmenin
saglayacagl diger ticari avantajlar da bulunmaktadir.Birlesme neticesinde, halen Diizce’de iretim
gergeklestirmekte olan Erciyas Celik, Mersin gibi 6nemli bir lokasyonda bulunan Ozbal Celik iiretim tesisleri
ile Dogu Akdeniz, Ortadogu ve Giiney/Giineydogu Anadolu bolgelerindeki projeler i¢in 6nemli bir lojistik
avantaj saglayacaktir. S6z konusu bu avantajlardan dolayi, gerek i¢ pazarda gerekse de dig pazarlarda yeni
yapinin rekabetgi konumu giiglendirilmis ve siparis siire¢lerinde de esneklik imkam saglanmig olacak, bu da
ciddi bir sinerji meydana getirmis olacaktir. Ek olarak tek bir kanaldan gerceklestirilecek olan satig ve
pazarlama ag1 sayesinde daha verimli ve daha kolay yonetilebilir bir yap ortaya ¢ikacaktir.

Bu vesileyle birlesmeyle yaratilan sinerji, kaynak tasarrufu ve uygun maliyetler gergevesinde Birlesmis
Sirket’in iilkenin ekonomik kalkinmasina faydasin artacaktir.

c- Sermaye Piyasasinda Daha Genis Yatirnmer Tabam ve Likidite Artiga:

Ote yandan, birlesme sonrast ortaya ¢ikacak Sirket bilyiikliigiiniin grubumuzun sermaye piyasalarinda temsili
acisindan 6nemli hale gelmesi ve sermaye piyasasi paydaglarimin bu sinerji ve biiyiikliikten faydalanmasinin
saglanmasi da birlesmenin motive edici unsurlarindandir.

Halen paylari Borsa’da islem géren Ozbal Celik, tiretim kapasitesiyle Borsa’nin orta 6l¢ekli sirketleri arasinda
sayllabilir. Birlesme sonrasi ortaya gikacak sirket biiyiikliigiiniin Grubumuzun Borsa’da temsili agisindan
gurur verici olmasinin yam sira Tirk sermaye piyasalarina yatinm yapmak isteyen yabanci yatirimcilar
agisindan da firsat yaratacak boyutlara gelecegini ve Birlesmis Sirket’in devam eden faaliygtlerinde ve ilerde
olasi planlayabilecegi yatirimlarinda uluslararasi sermaye piyasalarindan (private equ1ty, yatmim fonlar

gelismekte olan ulke piyasalarina yatirim yapan fonlar vb.) daha rah?i\a%k lemil




ongoriilmektedir.
Bu vesileyle Birlesmis Sirketimiz faaliyetlerini ve ilerleyen donemde olast planlayabilecegi yeni yatirnmlarin,

biiyiik montanli ve uzun siireli projeleri daha ucuz kaynakla etme imkam bulurken ayn: zamanda sermaye
piyasalarimiza yabanci fon giriginin artmasimi saglayacak boyutta bir sirketin varliginin giindeme gelmesi de

hedeflenmektedir.

Birlesme sonucunda Ozbal Celik’in paydaslari verimli bir gelik boru tiretim tesisinin ortag: olmanin yam
sira, ayni1 zamanda &lgek olarak da yerli ve yabanci uluslararas: fonlarin ilgi alanina girecek daha biiyiik

bir sermaye piyasas: sirketinin de ortagi olacaklardir.

2.2. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde esas alinacak mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde,
birlesmeye taraf her iki girket igin de 6zel bagimsiz denetimden gegmis, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na goére hazirlanmig 31.12.2016 tarihli mali tablolardir. Birlesmeye Taraf Sirketler’in faaliyet

sonuglari finansal tablolarda gériilmektedir.

2.3. Birlesme Oram ve Paylarin Degerlemesi

Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S. Uzman Kurulus Raporu’nda, birlesme islemine konu olan Ozbal Boru
ve Erciyas Boru sirketlerinin birlesmeye esas degerlerinin belirlenmesi igin ii¢ farkli yontem dikkate

alinmistir:

Net Defter Degeri Yontemi (Varlik Esasli Yaklagimini temsilen)
2. Indirgenmis Nakit Akiglar1 Yontemi (Gelir Yaklagimim temsilen)
3. Borsa Degeri (Ozbal Boru) ve Benzer Sirketler Degerleme Carpani (Erciyas Boru) Yontemi

(Pazar Yaklagimint temsilen)

—

Agagidaki Ozet tabloda yukarida belirtilen yontemlere gére bulunan hisse degerleri ve birlesme oranlar

verilmektedir.

(‘000 TL) Ozbal Boru Erciyas Boru Birlesme Oram
Net Aktif Degeri 2.367 256.487 %2,67
Indirgenmis Nakit Akaslar: (6.906) 216.581 m.d.
Pazar Yaklasimi 30.233 297.571 %29,43

Maliyet yaklasimi (Net Aktif Degeri) kapsaminda bulunan birlesme oraninin pazar yaklasiminda bulunan
degerin onda birinden diigiik olmas1 ve sirketlerin gelecekte faaliyetlerinden yaratacaklari nakit akislarini
dikkate almamas1 g6z 6niinde bulundurularak degerleme kapsaminda bu yontem dikkate alinmasina karsin
birlesmeye esas oranlarin belirlenmesinde sifir agirlik verilmesi uygun goriilmiigtiir.

Gelir yaklagimi kapsaminda kullamlan Indirgenmis Nakit Akislar yontemine gore ise Ozbal Boru’nun pozitif
Isletme Degeri olmasina ragmen hesaplanan Isletme Degeri Ozbal Boru’nun net finansal borglarmin altinda
oldugu i¢in bu yonteme gore de Ozbal Boru’nun hisse degeri bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu yonteme gére
birlesme oran1 1’in tizerinde ¢tkmaktadir bagka bir degisle birlesme sonucunda Ozbal Boru hisselerine karsilik
Erciyas Boru hissesi verilmemektedir. Dolayisiyla bu yéntemde dikkate alinmakla birlikte birlesme orani

hesaplamasinda sifir agirlik verilmistir, <

Pazar yaklasimim temsilen kullanilan Borsa Degeri (Ozbal Boru) ve Benzer Sirketler Regerleme Carpam
(Erciyas Boru) yontemlerine gore agsagidaki oranlar bulunmugtur. Bulunan sonucun makyt™ Vv adil oldug

belirtilmistir.




297.571.303

Birlesme _ = %90,78
Orani (*0) 297.571.303 + 30.233.002
Devralan Ortakhgin Birlesme — _ 59-500.000 = 65.545.151
Sonrasi Odenmis Sermayesi 2490.78 o
Erciyas Boru Gerekli Sermaye Artirimi = 65.545.151 — 59.500.000 = 6.045.151
Degisim 6.045.151

_ - = %29,43
Oram (%) 20.540.000

Degisim orani virgiilden sonraki alt: basamagi ile birlikte 29,431115%’dir.

Birlesme islemi ¢ercevesinde artirilacak sermaye tutari 6.045.151.-TL olup Erciyas Celik’in birlesme
sonucunda sahip olacagi toplam sermaye tutar1 65.545.151.-TL olacaktir.

Birlesme iglemi sonucunda 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu Ozbal Celik payina sahip hissedarlar
0,29431115 TL nominal degerli (A) ve (B) grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacaktir.

2.4. Pay Alim Teklifi

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 134 ve devamu ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve 20’nci
maddeleri ile devrolan girket Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.$.’nin Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle,
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23 ve 24’iincii maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri, Kurul’un 28.12.2013 tarih
ve 28865 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve Boliinme Tebligi” 11-23.2 ve
Kurul’in 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Onemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi® (I1I-23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
dahilinde, tiim aktif ve pasif malvarlig unsurlarinin bir biitiin olarak Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. tarafindan
devralinmasi suretiyle, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. biinyesinde birlesilmesi iglemi II-23.1 sayili Tebligin

11 maddesi kapsaminda olup, zorunlu pay alim teklifi yapilmasini gerektirmekte oldugundan;

1. Zorunlu pay alim teklifine iliskin siire¢ amilan Teblig’in “Onemli nitelikteki islemler nedeniyle
yapilacak zorunlu pay alim teklifi” baglikli 11. ve “Ayrilma hakki kullamm fiyat:” baglikli 10. Maddesi
ve sair hikkiimleri uyarinca yiiriitiilecek, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (II-23.1) sayih "Onemli
Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin 12.maddesi uyarinca pay
sahipleri a¢isindan ayrica "Ayrilma Hakki" dogmayacaktir;

2. (II-23.1) nolu Teblig’in 10 ve 11.maddeleri uyarinca, zorunlu pay alim teklifi fiyati, s6z konusu
6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi 09.12.2016 tarihinden 6nceki otuz giin iginde Borsa’da
olusan agirlikl1 ortalama fiyatlarin ortalamasi olan 1 TL nominal degerli pay basina 1,3887.-TL olarak

belirlenmistir.

3. Zorunlu pay alim teklifine iligkin siire¢ (II-23.1) sayili Teblig’in 11/4 hiikmii uyarinca, bir sonraki
maddede detaylar: belirtildigi lizere sarta baglanacaktir,
”

4. Pay alim teklifine gelen taleplerin 10.000.000.-TL’yi agsmasi ve hakim ortak Erciyas Holding A.S.
a, birlesmg




5. Pay alim teklifi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun planlanan birlesme islemine iliskin iznini takiben 20
(yirmi) is giinii igerisinde tamamlanacak olup, ©nemli nitelikteki igleme iligkin genel kurul
toplantisindan 6nce yapilacak ve pay alim teklifi talep toplama stiresi 10 (on) is giinii olarak

belirlenmistir.

6. (1I-23.1) nolu Teblig’in 11/8. maddesi uyarinca pay alum teklifi siirecine iligkin anilan Teblig’de
hiiklim bulunmayan hallerde, zorunlu pay alim teklifinin fiili isleyis siirecine iligkin olarak (II-26.1) nolu
Pay Alim Teklifi Tebligi’ndeki ilgili hitkiimlere uygun hareket edilecektir.

7. (1I-23.1) nolu Teblig’in 11/6. maddesi ve (II-26.1) nolu Teblig’in 10. maddesi hiktimlerine uygun
olarak, pay alim isleyis siireci ve gerekli hususlar kamuya agiklanacaktir.

2.5. Denklestirme Odemesi

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 140/2. maddesi anlaminda bir denklegtirme ddemesi 6ngdrilmemigtir.

2.6. Alacakhlar Uzerine Etkileri

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S., Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin tahakkuk etmis ve
birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek vergi bor¢larim &deyecegini ve diger yiikiimliiliiklerini yerine
getirecegini bir taahhiitname ile vergi dairesine yasal siiresi igerisinde bildirecek ve istenmesi durumunda
ayrica yeterli teminat da gosterecektir. Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edildigi
giinden itibaren en ge¢ 30 giin iginde, devir (ticaret siciline tescil) tarihi itibariyla hazirlayacaklari ve
miistereken imzalayacaklar birlesme sonucu tasfiyesiz sona erecek olan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve
Taahhiit A.S.’nin kurumlar vergisi beyannamesini, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin
bagl bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

Devrolan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin tgiincli sahislara olan borglari, yapilmis
anlagma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca, vadelerinde devralan
Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. tarafindan tam ve eksiksiz olarak §denecektir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157/1. maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.
ve Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin alacaklilari birlesmenin hukuken gegerlilik
kazanmasindan (tescil edilmesinden) itibaren ii¢ ay iginde istemde bulunurlarsa, devralan Erciyas Celik Boru
Sanayi A.S. bunlarin alacaklarini teminat altina alir, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157/2. maddesine uygun olarak,
birlesmeye katilan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.;
alacakhlarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde, yediger giin araliklarla {i¢ defa yapacaklari ilanla ve ayrica
internet sitelerine konulacak ilanla haklarim bildirirler. 27.01.2013 tarihli ve 28541 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan Ticaret Sicili Yonetmeligi’nin 127.maddesi uyarinca, birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilarina
yapacaklari1 ¢agriya iliskin ii¢ ilandan ilkinin birlesme kararimin tesciline iligkin ilanlarla birlikte aym sicil
gazetesinde yaymmlanmasi zorunludur. Tirk Ticaret Kanunu’nun 157/4. maddesine uygun olarak, diger
alacakhilarin zarara ugramayacaklarinin anlagilmasi halinde, yiikiimlii sirket teminat gostermek yerine borcu
odeyebilir. Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin vadesi geldigi halde alacaklilarin
bagvurmamasi nedeniyle 6denmemis olan borglar ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina
iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541. maddesi ¢ergevesinde hareket edilecektir.

2.7, Calisanlar Uzerine Etkileri < -

Birlesme neticesinde Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S. ¢alisanlari, Erciyas/Cellk Boru
A.S.’nin ¢alisani haline gelecekpir. Tiim ¢alisanlarin 4857 sayili Is Kanunu ger¢evesi nfn tim hak
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aynen devam edecektir. Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin ¢aliganlar: bakimindan da olumsuz bir durumun
ortaya ¢ikmasi s6z konusu degildir.

2.8. Birlesme le Ulagilmak Istenen Hedeflerin Gergeklestirilmesini Onleme ihtimali Bulunan
Muhtemel Riskler

Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gergeklestirilmesini 6nleme ihtimali bulunan muhtemel risk
tespit edilmemistir. Ancak muhtecmel riskler diisiiniiliirken varsayilan énemli husus, ekonomik sartlarm aym
ve/veya en azindan benzer diizeyde devam edecegidir. Ulkemizin ekonomik kosullarinda beklenmedik
gelismelerin ortaya ¢ikmasi dogal olarak birlesmeyi ve/veya birlesmeden sonar ortaya ¢gikan yapinin beklenen

sonuglar: dogurmamasina sebep olabilir.

3. SONUC

Isbu Birlesme Raporu’nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus tarafindan
tespit edilen degisim oram dogrultusunda, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret Ve Taahhtit A.S.yi tim aktif ve pasifi ile bir biitiin halinde devralmas: suretiyle, Erciyas Celik Boru
Sanayi A.S. biinyesinde birlestirilmesinin uygun olacag: ve isbu birlesme isleminde sirketler ve ortaklari
agisindan hukuki ve ekonomik agidan bir engel bulunmadigi kanaatine varilmstir.

Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A.S. Erciyas Celik Boru San. A.S.
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