ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



pwc

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlarr'na (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortigiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

3.  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarmn Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhighk icermeyecek sekilde hazirlanmast icin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agtklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama slirecinin gézetiminden sorumludur.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWw.pDWC.COM.tI  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



pwec

4. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlhislik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir,
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanlhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki glipheciligimizi siirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhghg: tespit edememe riski, hata kaynakl1 6nemli bir
yanhighif tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir,

. Finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim tist
y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamaigtir.

2, TTK nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot  (Konsolide olmayan) (Konsolide)
VARLIKLAR referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donen varhiklar 9.353.032 6.976.211
Nakit ve nakit benzerleri 4 963.071 1.763.788
Finansal yatirimlar 5 7.437.187 3.855.843
Ticari alacaklar 6 745.871 846.190
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 20 318.074 199.074
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 427.797 647.116
Diger alacaklar 7 14.214 422.800
- lligkili taraflardan diger alacaklar 20 509 410.649
- lligkili olmayan taraflardan diger alacakiar 13.705 12.151
Pesin 6denmis giderler 12 45.374 58.049
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 45.374 58.049
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 73.477 29.541
Diger donen varliklar 12 73.838 -
- liskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 73.838 -
Duran varhiklar 596.548 1.078.902
Diger alacaklar 7 1.863 2.148
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.863 2.148
Maddi duran varliklar 8 260.162 409.279
Maddi olmayan duran varliklar 9 34.910 51.410
Pesin 6denmis giderler 12 - 74.951
- lligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler - 74.951
Ertelenmis vergi varligi 18 299.613 541.114
TOPLAM VARLIKLAR 9.949.580 8.055.113
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 516.751 894.322
Ticari borglar 6 102.318 301.582
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 102.318 301.582
Diger borglar 7 190.428 159.142
- lligkili taraflara diger bor¢lar 20 34.825 -
- lligkili olmayan taraflara diger borclar 155.603 159.142
Caligsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 161.021 71.267
Diger kisa vadeli karsiliklar 53.544 339.096
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11 53.544 339.096
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 9.440 23.235
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 221.831 219.844
Diger uzun vadeli karsiliklar 11 207.662 164.445
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 207.662 164.445
Diger borglar 7 14.169 55.399
- Lliskili olmayan taraflara diger borclar 14.169 55.399
Ozkaynaklar 9.210.998 6.940.947
Odenmis sermaye 13 6.300.000 6.300.000
Birlesme denklestirme hesabi 2 (470.996) -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler / (giderler) 13 33.231 (2.603)
- Tammlanmis fayda planlart
yeniden él¢iim kazanglart / (kaywplar) 33.231 (2.603)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 56.860 79.075
Gegmis yillar karlari / (zararlari) 13 564.475 (169.545)
Net donem kari 2.727.428 734.020
TOPLAM KAYNAKLAR 9.949.580 8.055.113

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Konsolide olmayan) (Konsolide)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 14 7.384.289 3.858.821
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 7.384.289 3.858.821
Genel yonetim giderleri 15 (5.873.696) (4.491.483)
Pazarlama giderleri 15 (80.975) (6.648)
Esas faaliyet kar1 / (zararr) 1.429.618 (639.310)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 - 471.345
Finansman geliri 6ncesi faaliyet kari/ (zarari) 1.429.618 (167.965)
Finansman gelirleri 17 1.530.353 992.811
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari / (zarari) 2.959.971 824.846
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) / geliri (232.543) (90.826)
- Dénem vergi gideri 18 - -
- Ertelenmis vergi gideri 18 (232.543) (90.826)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 2.727.428 734.020
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 35.834 31.730
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanclar 11 44,792 39.662
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari,
vergi etkisi 11 (8.958) (7.932)
Diger kapsaml gelir 35.834 31.730
Toplam kapsamh gelir 2.763.262 765.750

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsambh gelirler
veya (giderler) Birikmis karlar
Tammlanms
fayda planlari Kardan
Birlesme yeniden 6l¢iim ayrilms Gecgmis
Dipnot Odenmis denklestirme kazanclar: kisitlanmg yillar karlary/ Net donem
referansi sermaye hesabi / (kayiplar) yedekler (zararlar) kar1 / (zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 13 4.800.000 - (9.115) 56.860 (46.374) (677.607) 4.123.764
Transferler - - - - (677.607) 677.607 -
Sermaye arttirimi 1.500.000 - - - - - 1.500.000
Bagli ortaklik edinimi veya elden - - (25.218) 22.215 554.436 - 551.433
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 31.730 - - 734.020 765.750
- Dénem kart (zarari) - - - - - 734.020 734.020
- Diger kapsamli gelir (gider) - - 31.730 - - - 31.730
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 13 6.300.000 - (2.603) 79.075 (169.545) 734.020 6.940.947
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 13 6.300.000 - (2.603) 79.075 (169.545) 734.020 6.940.947
Transferler - - - - 734.020 (734.020) -
Birlesme/boliinme/tasfiye etkisi - (470.996) - (22.215) - - (493.211)
Toplam kapsaml: gelir / (gider) - - 35.834 - - 2.727.428 2.763.262
- Dénem kart (zarari) - - - - - 2.727.428 2.727.428
- Diger kapsamli gelir (gider) - - 35.834 - - - 35.834
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 13 6.300.000 (470.996) 33.231 56.860 564.475 2.727.428 9.210.998

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Konsolide
olmayan) (Konsolide)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar1 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (610.373) 389.306
Donem kari (zarari)
Stiirdiiriilen faaliyetlerden donem kari (zarari) 2.727.428 734.020
Doénem net kari (zarari) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 146.721 (319.428)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 223.275 135.949
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 79.980 85.588
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 79.980 85.588
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (389.077) (492.993)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 17 (389.077) (492.993)
Gergege uygun deger kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - (143.451)
Finansal varliklarin gergege uygun deger (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - (143.451)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 18 232.543 95.479
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.103.982) 15.487
Finansal yatirimlardaki azalig (artig) (3.581.344) 488.056
Ticari alacaklardaki (artig) azalig ile ilgili diizeltmeler 100.319 (403.812)
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (119.000) (19.138)
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahs (artis) 219.319 (384.674)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler 408.871 (305.346)
Iliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 410.140 (311.942)
Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (arts) (1.269) 6.596
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azalig 87.626 (64.245)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (199.264) 197.134
Iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) (199.264) 197.134
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki artis (azalig) 89.754 (12.750)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (9.944) 116.450
iliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) 34.825 (3.290)
iligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) (44.769) 119.740
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (229.833) 430.079
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (277.522) (27.884)
Vergi iadeleri (6demeleri) (103.018) (12.889)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.506.658) (1.915.151)
Bagl ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine
yonelik alislara iliskin nakit ¢ikiglar: (2.449.000) (1.805.291)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (57.658) (109.860)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 8 (50.426) (104.532)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 9 (7.232) (5.328)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.409.905 3.104.797
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan kaynaklanan nakit girigleri - 1.500.000
Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri - 1.500.000
Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesme etkisinden kaynaklanan nakit girigleri 1.843.573 1.111.916
Alinan faiz 566.332 492.881
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (707.126) 1.578.952
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (707.126) 1.578.952
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.584.670 5.718
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 877.544 1.584.670

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amaci ile esas sdzlesme
degisikligine izin verilmesi talebi ile Kurul’a basvuruda bulunmustur. Sirket’in bu bagvurusuna, Kurul
tarafindan izin verilmistir. Sirket’in esas sozlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir. Degisiklik sonrasi Sirket’in amag ve konusu asagidaki gibi
revize edilmistir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim danismanligt ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarimin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sarttyla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

(i)  Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirnm arastirmasi ve finansal analiz
yapilmas1 veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, onceki portfdy yoneticiligi ve yatirim damismanligr yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy
yoneticiligi ve yatirim danismanlig1 faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistir.

Sirket Tiirkiye’de kayitl olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 37°dir (31 Aralik 2016: 35).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi
itibariyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL
nominal bedelli Ashmore Portf6y hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmustir.

Yukarida bahsi gegen anlagsmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK’ya 2016/475

No’lu yaz1 ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin bagvurusu yapmis, ilgili

bagvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazis1 ile onaylanmustir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfoy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portfdy, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermek icin Sermaye
Piyasast Kurulu’na (“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni basvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008
tarihinde izin belgesini almistir. Ashmore Portfoy’iin faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”’ne uyum
saglanmasi siirecinde 12 Subat 2015 tarihinde yenilenmis, onceki portfoy yoneticiligi ve yatirim
danigsmanlig1 yetki belgeleri iptal edilmistir. 12 Subat 015 tarihli PYS/PY.8-YD.5/1225 numarali
Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore Portfoy’iin, portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi

faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayil1 yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin
kiilli intikal yolu ile devralimmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfdy Yénetimi A.S.
bilinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E7467 sayili yazist ile onaylanmis olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmig ve 30 Haziran 2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve Ashmore
Portfoy’iin ticari unvani sonlandirilmistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi
itibariyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagmasina istinaden; Magna Portfoy’e ait 6.525.000 TL
nominal bedelli Magna Portf6y hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmustir.

Yukarida bahsi gecen anlasmayi takiben 30 Haziran 2017 tarihinde Istanbul Portféy, SPK’ya
2017-2458 No’lu yazi ile Magna Portfoy’e ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin basvurusu yapmius,
ilgili bagvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayili yazisi ile
onaylanmistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portfoy Yonetimi
A.S.) Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle s6zlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Bender Portfoy Yonetimi A.S. ad1 ile 27 Agustos
2003 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvani Arma Portfoy Yonetimi A.S. olarak
degistirilmis ve 7499 sayili 11 Subat 2010 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.
Sirket' in unvam 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yaymlandig
iizere Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirnm ortakliklar ile 6zel ve tiizel kisilerle
yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yonetme
faaliyetlerinde bulunabilir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S., 18 Eyliil 2017 tarih ve 13 sayili yaz1 ile SPK’ya, Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde kolaylastirilmis usulde
Istanbul Portfoy Yoénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili
bagvuru SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile kabul edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve
12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmug ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme igleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy
Yénetimi A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve
Magna Portfoy’iin ticari unvani sonlandirilmistir.

Sirket’in, 2017 yili icerisinde Ashmore Portfoy ve Magna Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla
Sirket’e devri sureti ile birlesmelerinin ger¢eklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan
479.996 TL, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan finansal tablolar 2 Nisan 2018
tarithinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal tablolar
degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK™) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasia gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Kamu Gozetimi Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan, TMS ve TFRS ile uyumlu ve
31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin ~ finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergileri”ndeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Gergceklesmemis zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olgiilen borg¢lanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak
tizere geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde
TFRS 12’nin agiklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak smiflandirilan
isletmelerdeki paylara uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin smiflandirmas1 ve oOlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym
zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasin1 ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamstir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslariin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayict 6mekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdézlesmeleri standardi
yayimmlanmadan dnce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere iste§e bagli olarak 2021
yilima kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazlh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni
zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine Odemekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu odiil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem g&rmesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7,
TMS 19 ve TFRS 10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli
istisnalarini kaldirilmstir.

. TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is
ortakliginin gergege uygun degerden dlciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi
olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigi  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amact
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

TFRS 9, “Finansal arac¢lar”daki degisiklikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile
Olciilen finansal bir yiikiimliligin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
mubhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar”daki degisiklikler; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigt uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve Ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik
yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu
islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama ylikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, &zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade aliabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegcerlidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

: TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim
ozelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine acik taslak
metin olarak yayimlanmistir:

. TFRS 16, “Kiralama Islemleri”

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamuisgtir:

. TFRS 2, “Hisse bazl1 6demeler” degisiklik
. TMS 7, “Nakit akis” tablolar1 degisiklik
. TMS 12, “Gelir vergileri” degisiklik
. TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller”
2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri
. TFRS 17, “Sigorta sozlesmeleri”.
. TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.1.3. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarillan prensipler ve sartlara, yirtrliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanmis konsolide finansal durum
tablosu ile, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve konsolide
0zkaynak degisim tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket, 2017 yili igerisinde bagli ortakligi olan Ashmore Portfdy Yonetimi A.S. firmasi ile
kolaylasgtirilmis usulde birlesme yapmis olmasi sebebiyle 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait
finansal tablo ve dipnotlar1 bireysel olarak diizenlenmis olup 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi,
konsolide finansal tablo ve dipnotlar olarak diizenlenmistir.

Gerek goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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2.1.4. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tiizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

2.1.5. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6. Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
2.1.7. Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

2.2. MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2016
donemi igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLiK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamisgtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@ Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
almmmalarim takiben etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir
(Dipnot 4).

(b)  Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli finansal varliklar” ve “satilmaya hazir finansal
varliklar” olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Sirket yoOnetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir (Dipnot 5).

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacgli finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amacl finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri {izerinden
degerlenmektedir. Yatirim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak
finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettli alacaklar1 ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir. Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal
tablolara yansitilmaktadir

Satilmaya hazir finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir. Gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar
icerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi
kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto edilmis deger gercege uygun deger
olarak dikkate alinmaktadir.

(c) Ticari ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiikk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri iizerinden gosterilmistir (Dipnot 6).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamamiin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek
diger gelirlere kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri tizerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri iizerinden faydali Omiirleri

kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydal1 6miirleri agagida belirtilmistir:

Doseme ve demirbaslar 4-15y1l
Ozel maliyetler 5yl
Tagitlar 5yil

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirtlmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir (Dipnot 8).

(e) Maddi olmayan duran varhklar
i. Diger maddi olmayan duran varhklar

Iktisap edilmis haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlar1 ve web maliyetleri maddi
olmayan duran varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren bes yildan onbes yila kadar olan tahmini
faydali omiirleri tlizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 9).

ii. Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagl ortaklik / istirakin Sirket’in net
tamimlanabilir varliklarinin makul degerindeki paymni1 asan tutar serefiye olarak
kaydedilir.

Serefiye, her yil deger diisiikligii icin goézden gegirilir ve maliyet degerinden birikmis
deger diisiikligli karsiliklart diisiildiikten sonraki degeriyle finansal durum tablosunda
taginir. Deger diistikliigii caligmasi i¢in serefiye, nakit {ireten birimlere dagitilir. Dagitim,
serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere
veya nakit lireten birim gruplarina yapilir. Sirket, serefiye deger diisiikliigii testlerini her
yilin 31 Aralik tarihinde gerceklestirmektedir. Serefiye iizerindeki ayrilan deger
diisiikliikleri iptal edilemez. Bir isletmenin satisindan dogan kar ve zararlar, satilan
kurulus iizerindeki serefiyenin kayith degerini de igerir (Dipnot 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
()  Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olclilemedigi ve
yikimliligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s0z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir
(Dipnot 10).

(g) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

(i)  Kidem tazminati karsiligi
Kidem tazminat1 karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 11).

(i)  Kullamlmamuis izin yiikiimliiligii karsihg:
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait
iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine
odemekle yiikiimlidiir (Dipnot 11).

(h)  Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar1

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portfdy yoOnetim komisyonlar1 ve basar1 primi komisyonlari tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya
Odendikleri tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim oran1 yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

(i)  Bor¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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() Kaur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

k)  Pay basina kazang

Pay basma kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 19).

(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yilikiimliliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Dipnot 18).

Onemli gegici farklar genel olarak; gegmis yillar kullanilabilir mali zararlarindan, kidem tazminati
karsiligindan, kullanilmamis izin karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi
matrahi ile kayith deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
()  Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 20).

(m) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 23).

(n)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayithi degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diislikliigli karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

2.5. ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket, bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. i¢inde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar, YoOnetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, aym zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz1 kararlar da
almaktadir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 5 - Finansal yatirimlar

Not 11 - Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Not 18 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portf0y yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye

oldugundan 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Kasa - 314

Banka 877.544 1.761.611

- Vadesiz mevduatlar 377.544 206.360

- Vadeli mevduatlar (*) 500.000 1.555.251

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 85.527 1.863
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 963.071 1.763.788

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz
orant %9,00°dur (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup,
agirlikli ortalama faiz orani1 %7,70’dir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli ABD Dolar1 mevduatlarin

vadesi bir aydan kisa olup, agirlikh ortalama faiz orani %1,95°tir.).

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in SPK lehine bloke ettigi 85.537 TL ters repo alacaklari

bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 1.863 TL) (Dipnot 10).

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerleri; hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de tutulan

SPK lehine blokeli ters repo alacaklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri 963.071 1.763.788

Faiz tahakkuklari (-) - (177.255)

Blokajli ters repo alacaklari (-) (85.527) (1.863)
Nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 877.544 1.584.670

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2017

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varhklar (Alim-satim amach finansal varhklar)

31 Aralik 2016

- Kamu kesimi tahvilleri 3.048 -

- Ozel sektor tahvilleri 3.239.549 1.816.259

- Yatirim fonlari 3.366.020 2.039.584

- Hisse senetleri 651.245 -
Satilmaya hazir finansal varhklar

- Hisse senetleri 177.325 -

7.437.187 3.855.843
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Piyasa Faiz Piyasa Faiz

Nominal degeri  oram (%) Nominal degeri  oram (%)

Kamu kesimi tahvilleri 3.000 3.048 8,70 - - -
Ozel sektér tahvilleri 3.170.000 3.239.549 17,41-17,78 1.810.000  1.816.259 13,29
Yatirim fonu 152.946.232  3.366.020 - 103.715.294  2.039.584 -
Hisse senetleri 35.000 651.245 - - - -

7.259.862 3.855.843

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, satilmaya hazir finansal varliklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ortaklik Pay1 Istirak Tutar1 Ortakhk Pay1 Istirak Tutari
% TL % TL
Sycamore Ridge Capital Partners LLC (*) 10,00 177.325 - -
177.325 -

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in %10,00 pay oranindaki satilmaya hazir finansal varlik olarak
simifladigi hisse senetlerinden Sycamore Ridge Capital Partners LLC (“Sycamore Ridge”), 2 Subat 2017
tarihinde ABD’de kurulmus bir girisim sermayesi sirketi olup Istanbul Portfoy Yoénetimi A.S. bu firmaya
3 Agustos 2017 tarihinde 50.000 ABD Dolar1 karsiligi olan 177.325 TL ile istirak etmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in 177.325 TL olan satilmaya hazir finansal varliklari, gergege
uygun degeri giivenilir sekilde olglilemedigi i¢cin maliyet degerleri ile gosterilmektedir.
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfoy yonetimi ve basar1 primi alacaklari 427.797 647.116
Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan
fon yonetim {icreti alacaklar1 (Dipnot 20) 301.136 197.069
Yoneticisi olunan fonlardan
fon yonetim ticreti alacaklar1 (Dipnot 20) 16.938 2.005
745.871 846.190
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borglar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Saticilar 102.318 294.079
Diger - 7.503
102.318 301.582

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Ortaklardan alacaklar (Dipnot 20) 509 410.649
Personelden alacaklar 329 9.577
Saklama komisyon alacaklari 13.376 2.574
14.214 422.800
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.863 2.148
1.863 2.148
Kisa vadeli diger borglar
Odenecek vergiler 136.967 157.509
Ortaklara borglar (Dipnot 20) 34.825 -
Matrah artirimi sebebiyle vergi dairesine bor¢lar 17.003 -
Diger borglar 1.633 1.633
190.428 159.142
Uzun vadeli diger borclar
Matrah artirimi sebebiyle vergi dairesine borg¢lar 14.169 55.399
14.169 55.399
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Odenecek sosyal giivenlik primleri 65.915 43.101
Personele ait 6denecek gelir ve damga vergisi 48.544 28.166
Personele borg¢lar 46.562 -
161.021 71.267
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Déseme ve Ozel Birlesme
31 Aralik 2017 demirbaslar  maliyetler Tagitlar etkisi Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 174.481 171.819 19.176 43.803 409.279
Maveler 29.619 - - 20.807 50.426
Amortisman gideri (-) (62.960) (61.573) (10.400) (64.610) (199.543)
Net defter degeri, 31 Aralik 2017 141.140 110.246 8.//6 - 260.162
Maliyet 402.972 313.252 52.000 215.945 984.169
Birikmis amortisman (-) (261.832) (203.006) (43.224) (215.945) (724.007)
Net defter degeri, 31 Arahk 2017 141.140 110.246 8.7/76 - 260.162

Doseme ve Ozel Birlesme
31 Aralik 2016 demirbaslar maliyetler Tagsitlar etkisi Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 121.711 230.495 29.466 40.118 421.790
ilaveler 104.532 - - 28.710 133.242
Amortisman gideri (-) (51.762) (58.676) (10.290) (25.025)  (145.753)
Net defter degeri, 31 Aralk 2016 1/4.481 1/1.819 19.1/6 43.803 409.279
Maliyet 373.352 313.252 52.000 195.138 933.742
Birikmis amortisman (-) (198.871) (141.433) (32.824) (151.335) (524.463)
Net defter degeri, 31 Aralk 2016 1/4.481 1/1.819 19.176 43.803 409.279

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla maddi duran

bulunmamaktadir.

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

varliklar {izerinde rehin ve ipotek

31 Arahk 2017 1 Ocak 2017 ilaveler Birlesme etkisi 31 Arahik 2017
Maliyet 164.494 7.232 - 171.726
Birikmis itfa paylar1 (-) (113.084) (23.732) - (136.816)
Net defter degeri 51.410 (16.500) - 34.910
31 Aralik 2016 1 Ocak 2016 ilaveler  Birlesme etkisi 31 Arahk 2016
Maliyet 78.203 5.328 80.963 164.494
Birikmis itfa paylar1 (-) (22.612) (15.221) (75.251) (113.084)
Net defter degeri 55.591 (9.893) 5.712 51.410

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlar1 ve web sitesi maliyetlerinden olugsmaktadir.
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
lliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari sinirlamalar dahilinde, Sirket, 85.527 TL tutarindaki ters
repo alacaklarm (31 Aralik 2016: Teminat mektubu 65.000 TL ve nakit olarak 1.863 TL)
Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 4).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsihiklar
Kullanilmamis izin karsiliklart 53.544 68.113
Kidem tazminat1 karsilig1 - 170.959
Thbar tazminati karsilig1 - 100.024
53.544 339.096

Kullanilmamus izinler karsilig

Tirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sO6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan
izin karsilig1 bilango tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam ylkiimliilik tutaridir.

Kullanilmamis izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem basi, 1 Ocak 68.113 74.617
Donem iginde yapilan 6demeler (-) - (10.224)
Donem i¢inde (kullanilan) / ayrilan kargilik (14.569) 3.720
Donem sonu, 31 Arahk 53.544 68.113
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsilig1 207.662 164.445

207.662 164.445

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri gikartilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama gart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin emekliligi halinde 06denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS / TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminati1 karsiligin1 tahmin etmek igin
aktiier degerleme yontemlerinin  gelistirilmesini ~ 6ngdérmektedir. Toplam  yiikiimliliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier dngoriiler kullanilmistir:

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
Iskonto orani %4,69 %3,29
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani 2094,59 9092,38

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 335.404 223.835
Hizmet maliyeti 70.667 229.291
Faiz maliyeti 23.881 27.561
Odenen kidem tazminat (-) (177.498) (105.621)
Aktiieryal (kazang) / kayip (44.792) (39.662)
Donem sonu bakiyesi, 31 Aralik 207.662 335.404
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Pesin 6denen isyeri sigorta gideri 23.873 1.340
Pesin 6denen 6zel saglik sigortas: gideri 20.744 52.481
Diger 757 4.228
45.374 58.049
Diger donen varhklar
Verilen avanslar 73.838 -
73.838 -
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Gelecek yillara ait giderler - 74.951
- 74.951

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Gider tahakkuklar1 9.440 23.235

9.440 23.235

13 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,00 2.205.000 35,00 2.205.000
Tufan Deriner 28,60 1.801.800 28,60 1.801.800
Alpaslan Ensari 28,54 1.798.256 28,54 1.798.256
Atif Cezairli 5,00 315.000 5,00 315.000
Mehmet Fevzi Celebi 2,86 179.944 2,86 179.944
Toplam 6denmis sermaye 100 6.300.000 100 6.300.000

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla c¢ikarilmig ve Odenmis sermayesi 6.300.000 TL
(31 Aralik 2016: 6.300.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; I11-55.1
“Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
kayith sermaye sistemine ge¢cmistir. Sirket’in kayitl sermaye tavan 6.500.000 TL’dir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in 93.479 TL tutarinda (31 Aralik 2016: 169.545 TL, gecmis
yillar1 zarar1) gecmis yillar kar1 bulunmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen
kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati ylikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktiieryal kazang tutar1 33.231 TL’dir (31 Aralik 2016: 2.603 TL, aktiieryal kayip).
Bahsi gecen tutar, Sirket’in Ozkaynaklar1 altinda “Tamimlanmis fayda planlar1 yeniden oOl¢lim
kazanglar1 / (kayiplari)” hesabi igerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi1 veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Donem sonu itibariyla Sirket’in kardan ayrilms kisitlanmis yedekleri 56.860 TL’dir (31 Aralik 2016:
79.075 TL).

14 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hizmet gelirleri

Fon yonetim gelirleri 2.908.676 2.416.256
Fon yonetim performans primi 706.261 322.664
Portfoy yonetim gelirleri 1.525.283 865.041
Portfoy yonetim performans primi 2.484.965 796.028
Komisyon iadeleri (-) (240.896) (541.168)
Toplam hasilat, net 7.384.289 3.858.821
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15 - FAALIYET GiDERLERI

Faaliyet giderleri

1 Ocak -
31 Arahk 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Genel yonetim giderleri 5.873.696 4.491.483
Pazarlama giderleri 80.975 6.648
5.954.671 4.498.131
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 2.917.069 2.108.772
Ulasim ve konaklama giderleri 725.951 413.689
Danigmanlik giderleri 533.764 396.421
Bilgi, islem giderleri 407.818 249.592
Vergi, resim ve har¢ giderleri 315.094 259.938
Kira giderleri 233.546 216.211
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 8, 9) 223.275 135.949
Temsil ve agirlama giderleri 147.482 160.682
Fon operasyon hizmet bedeli 97.951 237.778
fletisim giderleri 46.471 44,749
Kirtasiye giderleri 24.947 20.675
Diger giderler 200.328 247.027
5.873.696 4.491.483
Pazarlama giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 80.975 6.648
80.975 6.648
16 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Bagli ortaklik satin aliminda dogan kazang (*)

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

471.345

471.345

*) Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait yatirim faaliyetlerinden gelirleri bulunmamaktadir
(1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait yatirim faaliyetleri gelirleri, bagh ortaklik satin alinmasi

sirasinda olusan gelirlerden meydana gelmektedir).
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17 - FINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansman gelirleri

Hisse senedi islemlerinden gelirler 798.547 386.517
Ozel ve kamu sektorii tahvillerinden alinan faizler 367.257 492.881
Yatirim fonu islemlerinden gelirler 257.695 110.820
Kur fark: geliri / gideri, net 39.749 -
Banka mevduat ve borsa para piyasasi faiz gelirleri 21.820 -
Diger gelirler 45.285 2.593

1.530.353 992.811

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

Kurumlar vergisi karsiligt - -
Eksi: Pesin 6denen vergiler (-) (73.477) (29.541)

Vergi varhgl, net (73.477) (29.541)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
lizere yiurirlige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2017 yili igin %20’dir
(2016: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi édenmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiirlirlige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliik hesaplamasinda s6z konusu vergi orani
degisikliginin etkisi dikkate alinmigtir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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18 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar tiger aylik mali kérlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanglarim1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongdrmektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE
artis oraniin) %10’u agsmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri / geliri, asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Cari donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (232.543) (90.826)

Toplam vergi geliri / (gideri) (232.543) (90.826)
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18 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:

1 Ocak -

31 Arahk 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Vergi oncesi kar 2.959.971 824.846
Yasal oran %20 kullanilarak hesaplanan vergi (591.994) (164.969)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (122.789) (26.944)
Matrah artirimin etkisi 109.746 -
Diger indirim, ilave ve diizeltmelerin etkisi (net) 372.494 101.087
Cari donem vergi geliri / (gideri) (232.543) (90.826)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin

etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri igin uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2016: %20).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi

Toplam gegici varhklar: / Toplam gegici varhklar: /
farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Ertelenmis vergi varhiklari
Vergiden indirilebilir zararlar 1.777.059 390.953 2.548.042 509.608
Kidem tazminat1 karsilig 207.662 41.532 335.404 67.081
Ihbar karsihig1 - - 100.024 20.005
Izin karsihig1 53.544 11.780 68.113 13.623
Gider tahakkuklar1 40.611 8.935 23.245 4.649
453.200 614.966
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitli deger farki 124.570 24914 225.809 45.162
Menkul kiymet degerleme farklar: 584.878 128.673 143.451 28.690
Gelir tahakkuklari
153.587 73.852
Net ertelenmis vergi varhgi 299.613 541.114
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18 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Donem bag1 541.114 137.076
Cari donem ertelenmis vergi geliri (232.543) 413.086
Ozkaynak altinda siniflanan

ertelenmis vergi gideri (8.958) (9.048)
Ertelenmis vergi varhig: 299.613 541.114

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in bes yillik performans plani ve kar projeksiyonlari
cercevesinde Ongoriilebilir (makul) gelecekte yeterli vergilendirilebilir kar elde etme olasiligi olmasi
nedeniyle gegmis yillara ait toplam 1.777.059 TL tutarindaki birikmis zararlarindan (31 Aralik 2016:
2014, 2015 ve 2016 yillarina ait, 2.548.042 TL) 355.412 TL (31 Aralik 2016: 509.608 TL) tutarinda
ertelenmis vergi varligi hesaplamis ve kayitlarina yansitmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla toplam

mali zararlarin detay1 asagidaki gibidir:

Birikmis mali zarar Ertelenmis vergi etkisi

Son indirim tarihi

31 Aralik 2016 1.286.537 283.038 31 Aralik 2021
31 Aralik 2017 490.522 107.915 31 Aralik 2022
1.777.059 390.953

19 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazanca iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gbrmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gérmedigi i¢in ekli finansal tablolarda pay basina kazag tutar1 hesaplanmamustir.

20 - iILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
Finansal yatirimlar (Dipnot 5)

31 Arahk 2016

Istanbul Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu 2.097.411 1.422.373
Istanbul Portfoy Serbest Yatirim Fonu 799.664 617.211
2.897.075 2.039.584
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20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
Istanbul Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclar1 Fonu 79.090 52.400
Istanbul Portféy Serbest Fon 39.375 16.967
Istanbul Portféy Aries Serbest Fon 32.289 29.789
Istanbul Portféy Lotus 1 Serbest Fon 25.856 6.460
Istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon 23.991 -
Istanbul Portfdy Ikinci Serbest Fon 19.441 -
Istanbul Portfoy ARK I Serbest Fon 16.895 18.192
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Degisken
Grup Emeklilik Yatirim Fonu 13.800 )
Istanbul Portfdy ikinci Hisse Senedi Fonu 11.438 -
Istanbul Portféy Yabanci Bor¢lanma Araglar1 Fonu 10.749 -
Istanbul Portfoy Birinci Degisken Fon 8.534 9.797
Istanbul Portféy ARK II Serbest Fon 8.255 15.207
Istanbul Portfdy Uciincii Degisken Fon 7.567 7.756
Istanbul Portfdy ikinci Degisken Fon 6.201 5.629
Istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon) 4.738 4.540
Istanbul Portféy Para Piyasasi Fonu 3.755 9.530
FIBA Emeklilik ve Hayat A.S. Istanbul Portfoy Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu 3.138 )
Istanbul Portféy Antares Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 2.962 2.555
Ashmore Portfoy Yabanci Menkul Kiymetler Fonu - 15.793
Ashmore Portfoy Hisse Senedi Fonu - 2.408
Allianz Yasam ve Emeklilik Pera H Esnek Grup Emeklilik - 1.396
Vakif Emeklilik A.S. Pera 3 Grup Degisken Emeklilik Yatirim - 609
Ashmore Portfoy Borglanma Araglart Fonu - 36
Ashmore Portfoy Degisken Fon - 10
318.074 199.074
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Ortaklardan alacaklar 509 410.649
509 410.649
Diger borclar (Dipnot 7)
Ortaklara borglar 34.825 -
34.825 -
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20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Hasilat
Istanbul Portfy Yatirim Fonlari 3.470.766 2.555.239

3.470.766 2.555.239

C) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde iist diizey yoneticilere saglanan menfaatlerin toplami
413.679 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 918.073 TL).

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinden dolay1, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek
iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir.

Sirket, kredi riskine portfdyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Nakit ve
iligkili Diger iligkili Diger nakit  Finansal
31 Arahk 2017 taraflar taraflar taraflar taraflar benzerleri yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kahnan
azami riski (A+B+C+D) 318.074 427.797 509 13.705 963.071  7.437.187
-Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmus kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diislikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 318.074 427.797 509 13.705 963.071  7.437.187
B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamugvarliklarin net defter degeri - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - -
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Nakit ve
Mliskili Diger Mliskili Diger nakit  Finansal
31 Aralik 2016 taraflar taraflar taraflar taraflar benzerleri yatinmlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kahnan
azami riski (A+B+C+D) 199.074 647.116 410.649 12,151 1.763.788  3.855.843
-Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 199.074 647.116 410.649 12.151 1.763.788  3.855.843
B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamigvarliklarin net defter degeri - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - -

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla vadesi gecmis alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirlet’in kredi riskine maruz finansal aktifleri ig¢erisinde herhangi bir
deger diisiikligiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi
riski iceren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger disiikliigline ugramamig varliklar
bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz cikislar toplami

Diger borglar 204.597 - 204597 - - - 204.597
Calisanlara saglanan -
faydalar kapsaminda borglar 161.021 - 161.021 - - - 161.021
Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar ~ 261.206 - - - 207.662 53.544 261.206
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.440 - - 9.440 - - 9.440
Toplam yiikiimliiliikler 636.264 - 365.618 9.440 207.662 53.544 636.264
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Aralik 2016

Sozlesme
Defter 1laya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1l uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam
Diger borglar 214.541 - 214541 - - - 214541

Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 71.267 - 71.267 - - - 71.267
Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar ~ 503.541 - 270.983 - 164.445 68.113 503.541
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 23.235 - - 23.235 - - 23.235
Toplam yiikiimliiliikler 812.584 - 556.791 23.235 164.445 68.113 812.584

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

iii.  Piyasa riski aciklamalari
a. Déviz pozisyonu riski

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarda Sirket’in doviz cinsinden varlik ya da yikimligi
bulunmadigindan herhangi bir kur degisim etkisi hesaplanmamistir (31 Aralik 2016
Bulunmamaktadir).

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliikklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 ve
donem kar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

TL (%) TL (%)
Sabit faizli finansal varliklar
- Vadeli mevduatlar 9,00 7,70
- Ters repo alacaklari 8,70 8,28
Degisken faizli finansal varliklar
- Ozel sektor tahvilleri 17,60 13,29

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi1 vergi 6ncesi kar 32.395 TL (31 Aralik 2016: 18.163 TL) artacak
veya 32.395 TL (31 Aralik 2016: 18.163 TL) azalacakti.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya cgalismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

22 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

i. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve
vadelerinin ¢ok kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin gergege uygun degerleriyle ayni oldugu
varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

il Finansal yiikiimliilikler:

Kisa vadeli olanlarm parasal yiikiimliiliikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

35



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Gercege Kayith Gercege Kayith

uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 963.071 963.071 1.763.788 1.763.788
Finansal yatirimlar 7.437.187 7.437.187 3.855.843 3.855.843
Ticari alacaklar 745.871 745.871 846.190 846.190
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari bor¢lar 102.318 102.318 301.582 301.582
Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin dnemsiz
oldugu kabul edilmekte ve dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu

ongoriillmektedir.
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvilleri 3.048 - -
Ozel sektor tahvilleri - 3.239.549 -
Yatirim fonu 3.366.020 - -
Hisse senetleri 651.245 - 177.325
- Alim satim amach olarak smiflanan 651.245 - -
- Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanan (*) - - 177.325
4.020.313 3.239.549 177.325
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 2.039.584 - -
Ozel sektor tahvilleri - 1.816.259 -
2.039.584 1.816.259 -

*) Maliyet bedelini ifade etmektedir.

23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olugturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutar1 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in yeterli bulundugu
saptanmigtir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger disiikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlar1, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla SPK ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde kurulan
16 adet (31 Aralik 2016: 14 adet) yatirnm fonu ve 2 adet (31 Aralik 2016: 2 adet) emeklilik fonu
olmak tiizere toplam 18 adet (31 Aralik 2016: 16) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten
fon yonetim {icreti elde etmektedir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren déonemde fonlardan elde edilen
fon yonetim gelirlerinin toplami 2.908.676 TL’ dir (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 2.416.256 TL). Sirket’in
31 Aralik 2017 tarihinde sonra eren donemde ydnettigi fonlardan elde ettigi performans komisyonu
706.261 TL dir (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 322.664 TL) (Dipnot 14).



