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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorls

Is Portféy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarninin dzeti
de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgumize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1I-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (“TFRS”) hikumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorusiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tuarkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Ba§imsiz Denetimine lligkin Sorumlulukiari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir,



4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin sirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gorisimizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlishklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'’lere uygun olarak
ylrdtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimlze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhighg tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ybnetimin igletmenin strekliligi esasint kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigdi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettijimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnlebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikier
1) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlegsmesinin finansal

raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutip sonuglandiran sorumlu denetci Emre Celik'tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
irmse § Young Global Limited

‘-\

26 Subat 2019
istanbul, Tiirkiye



is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmig

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Badimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2018 2017
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 444 623 342.553
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 - 38.729
Ters Repo Alacaklan 8 17.008 162.123
Diger Alacaklar 4 49.063 -
Finansal Varliklar 6 12731177 10.767.025
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 13.241.871 11.310.430

Yikiimlilikler
Repo Borglarn - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yikaml{iikler - -
Diger Borglar 5 (156.474) (266.913)
lligkili Taraflara Borglar 4 (30.857) (26.351)
Lﬁa:[r:ign(\BY)ukumlu[ukler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (187.131) (293.264
13.054.740 11.017.166

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-E)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
I Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢misg

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 57.573 5.679
Temetti Gelirleri 49,063 -
Finansal Varlik ve Yikimlillliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 2.834.297 1.041.272
Finansal Varlik ve YUkimldliklere lligkin Gergeklegmemis

Kar/Zarar (175.404) 681.295
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Gidetleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26.807 -
Esas Faaliyet Gelirleri 2,792,336 1.728.246
Yénetim Ucretleri 4 (473.457) (395.744)
Performans Ocretleri . -
Saklama Ucretleri (39.975) (35.610)
Denetim Ucretleri (3.467) (3.363)
Danigsmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (3.115) (2.579)
Komisyon ve diger islem Ccretleri 7 (23.368) (53.459)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {6.496) (6.058)
Esas Faaliyet Giderleri (549.878) (496.811)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 2.242.458 1.231.435
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 2,242,458 1.231.435
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 2.242.458 1.231.435

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralhk 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedigim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Variik Degeri (Dénem Bagi) 11.017.166 12.710.157
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Arhig/Azalis 2.242.458 1.231.435
Katiima Payi ihrag Tutan (+) 31.139.503 30.736.385
Katilma Payi lade Tutar (-) (31.344.388) (33.660.812)
Toplam Degderi/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 9 13.054.740 11.017.166

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yonetimi A.$.
Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Ddnemine Ait Nakit Akug Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmisg gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 306.954 3.012.194
Net Dénem Kari/Zarari 2.242.458 1.231.435
Net Dénem Kar/Zarar Mutabakat jle ligili Diizeltmeler 68.768 675.616
Deder DustkIngiviptali e ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile llgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 {106.636) {5.679)
Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile llgili
Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler 175.404 681.295
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler {2.110.908) 1.099.464
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degdigim 38.729 37.228
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 5 96.052 505,199
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Dazeltmeler 5 (106.133) 65.676
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azaligla ligili 7 (2.139.556) 401.361
Dizelimeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglarn 200.318 3.006.515
Alinan Temett( 11 49.063 -
Alinan Faiz 1 57.573 5.679
Faiz Odemeleri . -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (204.885)  (2.924.426)
Katilma Payi thraglarindan Elde Edilen Nakit 31.139.503 30.736.385
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (31.344.388) (33.660.812)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - .
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Gikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+B) 102.069 87.768
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 102.069 87.765
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 342,553 254.785
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 444.622 342,553

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras ("TL”) clarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu (“Fon veya Sirket"), Tirkiye Is Bankas) Anonim Sirketi
tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 21 Subat 2005 tarihinde istanbul lli Ticaret
Sicili Memurlugu'na 431112-378694 sicil numaras: altinda kaydedilen Fon ig tiizik hik{imlerine gbre
yonetilmek (zere, halktan katilma belgeleri karsilidi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitiimas) ve inangh mulkiyet esaslarina gére sermaye piyasas| araglarindan ve altin
ile dijer Kiymetli madenlerden olugan portféyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15
Subat 2005 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-105 sayili izni ile “Tirkiye Is Bankasi A.$. B Tipi Global Emtia Fon
Sepeti Fonu” adi altinda kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayil izni ile kurucusu Tirkiye ls Bankasi
A.$ olan B Tipi Global Emtia Fon Sepeti Fonu, Is Portfdy Yénetimi A.S.’ye devrolmustur. Fonun {nvani
SPK'nin ayni sayth ve tarihli izni ile “ls Portfdy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu” olarak
degistirilmistir.

Is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi "Kurucu®; Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Turkiye Is
Bankasi Anonim Sirketi “Saklayici Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagdidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulug:

Tarkiye ls Bankasi A.$.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standarilar

SPK, 28 Subat 1920 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1/6 numarall teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yiirurlige girmek tizere yatinm fonlarinin finansal tablelartnin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaniun (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, scrumluluk beyanlan ve portféy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfoy rapotlar, fon portidylerinde yer
alan varlklann degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporar olarak dizenlenmisgtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnni yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arailk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lzere 26 $ubat 2019 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmiinin yer almadig§ dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsclide finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve dedistiriimig
TFRS standartlarn ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yiida kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmgtir,



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tilim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dodan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardin
yayinlamigtir. Yaytnlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agikiik getirmek igin yaptidi
degisiklikleri de icermektedir. Standartiaki yeni bes agamall model, hasilatin muhasebelestirme ve
Slglm ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misgterilerle yapilan séziegsmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin clagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklann
(drnedin maddi duran varlik cikislan) satiginin muhasebelestirilip dlelimesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Dedisiklikler
Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi clmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’ nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin (¢ yéninu: siniflandirma ve élgme, deder diisiklGgl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varhiklarin iginde ydnetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelegtirilebiimesini saglayacak
Heriye yénelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder digiiklagi muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmusgtur. Buna ek clarak, TFRS 9, banka ve difer isletmelerin,
finansal borglarini gergede uygun dederi ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diglge bagl olarak finansal borcun gergede uygun deerindeki azalmadan dolay: kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iy
iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi clmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegsmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlarmigtir. TFRS
4'te yapilan dedisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir; ‘6rtilll yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degigiklikler Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi (izerinde etkisi olmamighir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladig bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklk getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelegtirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belilenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan y(tkiml(iklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligeierine (reastirans poligeleri
dahil) veya sahip oldudu reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketigin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde stkisi olmamisgtir.

(10)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢tklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirast (°TL") olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Qlgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtr.
Degigiklikler, belirli hisse bazli édeme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye acikhk getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki kenularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli demelerin élgliimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylikdmldlikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazl édeme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazll islemden ézkaynada dayall hisse bazli isleme
dénistiren hikim ve kosullardaki dedisiklikler.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst (izerinde
etkisi olmamighir.

TMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller" standardinda dedisiklik yayinlamigtir.
Yapilan dedigiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirnm amagl gayrimenkul’ tamimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarnin mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamgtir.

TFRS Yilhk lyilegtirmeler — 2014-2016 D&nemi

KGK Aralik 2017'de, agadida belirttilen standartlar degigtirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yilhik lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve | Ortakliklarindaki Yatinmlar': Bu degisiktik, igtirakteki veya ig ortakgindaki
vatinm, bir girisim sermayesi kuruluse veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakh@indaki yatinnmlarint TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya ig ortakidinin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu dedisiklikier Qirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
tzerinde etkisi olmamgtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliide girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurirlige girmemig ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumlar ve
dedigiklikler agagdidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin ylrirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli dedisiklikleri
yapacaktir.

(11)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardimi yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas) ve finansal kiralama ayrmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme biyiik diglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilimektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disik dederli oldudu kiralamalara (érnegin kisisel bilgisayarlar, baz ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladidi tarihte kiraci, kira yikimitligani o
tarinte édenmemig olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri Gzerinden dlger (kiralama ylkumldlagiy) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakkr varhdint da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranin kullarur. Kiraci, kiralama yikimlligi Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliinin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklegsmesi halinde kiralama ylkimlalagini yeniden &lgmesi s6z konusu
olacakhir (drnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye dénlk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle dedisiklie ugramast, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikimliligandn yeniden dlgim etkisini kullamm hakki variigi Gzerinde bir ditzeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
oclmarmustir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degigiklikler {Dedisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve [g Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. 36z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhi@indaki net yatirnmn bir pargasini olusturan
igtirak veya ig ortaklidindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lstiraklerdeki ve [s Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarninca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Sé6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yantemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmiar
kapsam diginda birakti§ina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6z( itibari ile ilgili igtirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve ig ortakliklanindaki dijer yatinmlara
uygulayacakir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisikiik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya perdormans! lzerinde etkisi
olmayacaktir.
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is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"') olarak gosterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltitmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Istirak veya is Ortakltgina Yaptigi Vartik Satiglar veya
Katkilari - Degigiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
lzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelegtirme ve él¢im gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergist muameleleri kanusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir kanini (vergi zaranni), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zarartarini,
kultanilmamsg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasi| degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acgihig bakiyesine bir dliizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir.

Yillik iyilestirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asadida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Igletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrollinli elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldufu paylanni yeniden Slgmesi gerektiine agiklik
getirmektedir. TFRS 11’deki dedisiklikier bir sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollni elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylann
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

-~ TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis dzel bor¢lanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borgianmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargas| durumuna geldidine agiklik getirmektedir.

(13)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacakttr.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigciiime veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yaprilan Degisiklik, Kiclilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, ki¢llme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiteryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Defisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Séz konusu degigikiiklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazr erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgiiiebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.,

TFRS 9u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varhdl, gercege uygun degder degdisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirii kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
digebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Qirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartiarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporiama dénemi igin henlz yirirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmarmisgtir/vayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolannda ve dipnotlarda
gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yuriride girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelegtirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamil
yeni bir muhasebe standardl olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukimlaltklerin glincel bilango dederleri ile Slglimin(l hem de karin hizmetierin sadlandi§i dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamigbir. Bu dedisikligin amac, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lgletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimast;

- lgletmelerin edinme sirecin &nemli olup olmadidini degerlendirmesine yardimet uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve gikttlann tanimlanini sinidlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! {izerinde etkisi
clmayacaktir.

Onemliligin Taninn (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu” ve “"UMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amact, “dnemiilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikha kavusturmaktir. Yeni tanima gdre, bilginin saklanmasi, hatall olmast veya
verilmemesi durumunda finansal tablolanin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemiidir. Dedisiklikler, bilginin dnemiiliginin niteligine,
blylkligune veya her ikisine badl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemililigi dederlendirmek ile
yikimladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
clmayacaktir. '
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Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar
(T4m tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapldidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalan agaida Szetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergefie uygun dederinden olglldr.
Gergefe uygun deder farkt kér veya zarara yansittimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degdere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 32 uyarnnca asafidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, bitlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir e§ilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal varliklar kayda alinmalarni izleyen dénemlerde gergefe uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul krymetlerin gerce§e uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
*Finansal varlik ve yikimlilGklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yGkiml(illklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deder farki kdr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varitklar aim satim amagh olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarint icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildidi tizere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratgjisi cergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portidylin pargasi olan varliklar clmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan ger¢ede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelare sahip olan ve aktif bir pivasada iglem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride altm-satim amagl clarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikiGmlilikler ile dider ticari borglanini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikimilllkler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercegje Uygun Deger Olciimii

Gergegde uygun deder, piyasa katiimeilan arasinda élglim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikimliliklerin gercede uygun dederi belirlenmesinde agadida belirttilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Dederleme glnlnde aktif bir plyasada iglem g&ren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
adirlikh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlar ile

2) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yikimllkler iie tlrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, o¢zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmecilar tarafindan ¢odunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disiikliigi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder dilistkligline ugradikiarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder diisikligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disukloga zaran olusur. Itfa edilmis dederinden gdsterilen
finansal varliklar igin deder disOkIGgh tutarn gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varl@in etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil deeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablofarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc! paraya dayali parasal
varlik ve yikimliilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanc) para
cinsinden olan ve gergefe uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimldllkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gicline sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yiikimiallkleri net bazda tahsil etme/odeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin oclmas! durumunda bilangoda netlegtirilerek gosteriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar g¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar® aitinda fon portféyunde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun defer farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldudu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargilidinda édenen faizler
kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh{dl ile alinmig menkul kiymet {*Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
adre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarnina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gbsterilimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemekiedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatiar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
otarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmas

Menkul kiymet satis kar/zarar:

Fon poriféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile For'un diger islemleri yapildiklar gln itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deder artig veya
azaliglan toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bél{inmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutar! ile satig gtinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar defer artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YOkamltlaklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gider”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansittimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinldk milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin yzbinde 1.15, ihale islemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 7, VIOP iglemleri igin gliniik onbinde 4, borsa para piyasasi (1-7 glin arasi vadeli) iglemleri igin
ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* glin sayisi, altin
icin kirtaj onbinde 1,05 ve binde 1 oraninda aracilik kormisyon Ucreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigsken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ydnetim Gcreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yilk
%2.96'dIr.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlk finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatirnm ortaliklannin portféy igletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikmliliik
olarak dederlendirimektedir. Katilma paylan Fon’un net varlik dederi Uzerinden giinllk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir,. Katlma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme ginlinde tedavilde olan pay sayisina bdlinerek belirenmektedir.

Fiyattama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degderleme her igglinti itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagdida belirtilen esaslar kullanulir:

{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak (1zere portféydeki varlklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin dederlemesinde kapanig seansinda
olugsan fivatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkh crtalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle biriikte dederleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glndndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylar, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerienir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir

v) Borsa dig! repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en do@ru yansitacak sekilde
guvenilir ve dodrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemiere iligkin kararlar kurucunun
yonetim Kuruiu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamj)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlanin poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkimldlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc: para icin belirlenen déviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve sahis dederi, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badh varlik ve yikimiiliklerin tutarlann ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarnn etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla bitlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Anemli muhasebe deifjerlendirme, tahmin ve varsayimiar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve ylkimltltklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Bolitmlere gdre raporlama

Fon, Fon’un yatinim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&limU olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayistyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlim olarak defierlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iliskin bilgiler Fon'un bir blitlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak absterilmistir.)

4.  Tigkili Taraf Agtklamalari

Fon’'un kurucusu TUrkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylarn agadida agiklanmustir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T [g Bankasi A.S. 2,782 342.553
Diger hazir deferler - T. |s. Bankast A.S. 441.841 -
Toplam 444.623 342.553

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Iligkili tarafa borglar

Yonetim ticretleri — ls Portfdy Yénetimi A.S. 11.504 10.952
Yénetim Geretleri — T. is Bankas! A.S. 18.829 15.215
Yénetim Ucretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 19 3
Yénetim Geretleri — s Yatirim Menkul Degerer A.S. 305 182
Toplam 30.657 26.351

iligkili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yénetim Ocretlerni — | Portféy Yonetimi A.S. 188.226 151.338
Yénetim Ocretleri — T. Is Bankas! A.S. 251,469 217.550
Yénetim tcretleri — Yatinnm Finansman Menkul Dederler A.S. 152 191
Yénetim ticretleri — lg Yatinim Menkul Degerler A.S. 3.405 6.648
Toplam 443,252 375.726
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklan 49.063 TL'dir. (31 Aralik 2017 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Dider borglar' kaleminin detaylan asadida agiklanmisgtir:

Diger borglar

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Denetim Ucreti 1.713 1.668
Tescil Ve llan Gideri 2.903 2.561
Ihbarli Fon Takas Gideri 149.005 261.043
Saklama Gideri 605 -
Diger(*) 2.248 1.641
Toplam 156.474 266.912
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Is Portféy Emtia Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tagtnan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal : Makul Kawtih

Maliyet .. 2,
varlikiar Dederi Degeri
Yabanci Hisse senetleri 12.174.000 12.731.177 12731177
Toplam 12.174.090 12.731.177 12.731.177

31 Aralik 2017

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar b4 Degeri Degeri
Yabanci Hisse senetleri 18.224.794 10.767.025 10.767.025
Toplam 18.224.794 10.767.025 10.767.025

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem Gcretleri detayr agsadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden di§er giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri (854} (746)
Tescil Ve llan Giderleri {4.130} {5.310)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
KYD Benchmark Giderleri (885} -
Diger Giderler (627) -
Toplam (6.496) (6.056)

Komisyon ve diger iglem iicretleri;

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Hisse Senetleri Komisyonu (18.973) {(40.674)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (854) (416)
Turev Araglarn Komisyonu - {12.369)
BIST Endeks Lisans Komisyonu (1.770) -
VOIP Komisyonu (1.771) -
Toplam (23.368) {53.459)
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is Portféy Yénetimi A.S.
Ig Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsilikiar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimldligan butunmasi, yokimlaligld yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmasi ve ylikimldlk tutar konusunda gavenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak él¢tilemedigi ve yikimlaligin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak gikmasinin muhtemel clmadi@i durumlarda séz konusu
yikimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un VIOP nakit teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 - 38.729 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan olan 19.786 TL i¢in devlet
tahvili veya hazine bonusu teminat bufunmaktadir (31 Araik 2017 - 162.123 TL).

9. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlhk degerinde artis / azahg

Agagida Fon’un cari donem ile gegmig ddnem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon toplam dederi {TL) 13.054.740 11.017.166
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 663.906.044 662.270.044
Birim pay degeri (TL) 0,019664 0,016635

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 662.270.044 872.425.044
Dénem iginde satilan katima belgesi sayrsi 1.482.081.000 2.014.166.000
Dénem icinde geri alinan katilma belgesi sayis) (1.480.445.000) (2.224.321.000)
Toplam 663.906.044 662.270.044

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakats

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 13.054.740 TL (31 Aralik 2017: 11.017.166 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - i Ocak -
Faiz ve Temettl Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Faiz Gelirleri - 5.679
Hisse Senetleri ve Temettl Gelirleri 49.063 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 54.966 -
VOB Nema 2.607 -
106.636 5.679

Finansal Varlik ve Yikiimliliklere lliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar

Hisse senedi satig karfari/zararlan (6.110) 17.634
VOIP sézlegsme kapama karlar/zararlar - (32.235)
Hisse senetleri gergeklesen deder artislar/azaliglan 2.717.904 974177
Borglanma senetleri satis karlari/zararlan 20,425 -
VIOP gergeklesen deger artiglar/azaliglan 102.078 81.697
2.834.297 1.041.272
Toplam 2.940.934 1.046.953

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018 hesao déneminde esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi 26.807 TL'dir.. (31 Aralik
2017: yoktur). 6.496 TL tutannda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Tescil
ve llan Giderlerinden olugsmaktadir. {31 Aralik 2017 — 6.056 TL)

13. Yonetim icretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yénetim Gcreti gideri 473.457 TL (31 Aralik 2017 — 395.744 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur dedisiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tarkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarthinden itibaren gegerli olmak (zere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini itan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmisgtir.
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Ig Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") oclarak g&sterilmistir.)

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdylnde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 - Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin de§erini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belitli dénemlerde portféylin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede y@netilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yoguniagma riski

Fon igtiizigdnde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
{zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl For’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarlihdi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklarin gergegie uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Hisse Senedi Fiyat Riski 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal Varlklar 12.731.177 10.767.025
Endeksteki degisim % - BiST 100 Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar Gzerindeki etkisi
10% 1.273.118 1.076.703
-10% {1.273.118) (1.076.703)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)
Kur riski

Yabanc) para cinsinden iglemler, kur riskinin clugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kur riskleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
L AP Eure T AR Euro
kargiig karsthid
Nakit ve nakit benzerleri 438.193 88.788 | 1.064 378.813 88.788 | 1.064
Finansal varliklar 12.731.177 | 82.449 0 | 10.767.025 | 2.854.536
Netyabanci para varlik / (yGk{miilik) pozisyonu 13.169.370 [ 171.237 | 1.064 | 11.145.838 | 2.943.324 | 1.064

TL nin ilgili YP karsisinda % 5 dedjer kaybetmesi durumunda net varlik (658 468)| (8 562) (53

degerindeki degisin (557.292) | (147.168) | (53)

—

TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deder kazanmas| durumunda net vatlik
deferindeki dedisim 658.468 8.562 53| 557.282| 147.166| 53

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
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31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {“TL") olarak gosterilmigtir.}

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle &denen finansal berglarla ilgili
yukimldliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
badlt clarak gunilk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
444,623 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 342.553 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
Defter  cikiglar aras:
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa an aras: (1) uzun (IV)
(+IHI1HVY

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilitkler
Repo Borglart - - - - - -

lligkili Taraflara Borglar {30.857) (30.657) (30.657) - - -
Diger borglar (156.474)  (156.474) (156.474) - - -
Toplam yitkiimlililk (293.264)  (293.264) (293.264) - - -
31 Aralik 2017 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil § yildan
Defter  cikiglar arasi
Sézlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi (Il uzun (IV)
(n
(1+1-H+1V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler

Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (26.351) (26.351) (26.351) - - -
Diger borglar (266.915)  (266.915) (266.915) - - -
Toplam yakimililiik (293.266) (293.266) (293.266) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitrasini
beklememektedir, zira katiima payl sahipleri katiim paylanini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.

is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimlilklerin ger¢ede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer
alacak ve borglarin kisa vadeli oimalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini

yansithid) varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varhiklarin ve yikimitliklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dadilimi agagdidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlikler, 8lgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarn
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizekilmemis olan)ile de§erlenmektedir.

 Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikier, ilgili varlik ya da ylkimiiiligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

« Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Arahk 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhikiar:
Alm-satim amagh finansal varliklar — )
Yabanci hisse senetleri 12.731.177 - 12.731.177
Toplam finansal varliklar 12.731.177 i} . 12731177
31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — )
Yabanc! hisse senetleri 10.767.025 - 10.767.025
Toplam finansal varliklar 10.767.025 . i} 10.767.025
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Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net variik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolar dnemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(m(kerrer) say!ll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler Ttrkiye Is Bankas: A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlegmesine istinaden yurirlukteki mevzuatin éngérdigi sigorta Tarkiye |s Bankas) A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon sitresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango farihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tlim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansa! tablolara alinan tutarar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadr.
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Fiyat Raporu



is Portféy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfoy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (MuUkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (1l-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited
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