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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortls

Ziraat Portfoy Temetti Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlk
degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin ozeti de
dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Ziraat Portfdy Temetti Odeyen Sirketler
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
("TFRS") huktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK"™)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na (“BDS”) uygun olarak yurttdlmdastar. Bu standartlar
kapsamindaki  sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz  Denetcginin ~ Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari boliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
huktmlere uygun olarak Fon’'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindakietige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorUsumuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yodnetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin  gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz  denetimde, biz bagimsiz  denetcilerin  sorumluluklari  sunlardir:
Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlslik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisumuzu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yurutulen bir denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir givence
seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
olcude bekleniyorsa bu yanlislklar onemli olarak kabul edilir.

SPK' tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdattilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yutksektir.

- Fon'un ic kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir gorids vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.



- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli
denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi  oldugu
dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konularl yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonugclarin, kamuya
aclklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlultkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorddncu fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK
ile Fon i¢ tUzigunun finansal raporlamaya iliskin hidkdmlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincU fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetci

29 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye



Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Durum Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari

Borsa Para Piyasas1 Alacaklari

Takas Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varlhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi | 31 Arahik 2018| 31 Arahk 2017
22 182 575
22 36.411 31.062
5,22 102.048 87.071
5,22 -- 100.115
5 -- 2.202
19 1.392.058 2.427.785
1.530.699 2.648.810
5 67.022 49.907
5 4.748 17.507
71.770 67.414
1.458.929 2.581.396

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettli Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri
Net Donem Kary/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
12 12.353 12.540
12 76.745 85.125
12 38.707 572.930
12 (394.508) 217.300
(266.703) 887.895

8 (43.324) (61.950)

8 (1.325) (1.520)

8 (767) (691)

8 (3.575) (3.779)
8,13 (4.742) (4.419)
(53.733) (72.359)

(320.436) 815.536

(320.436) 815.536

(320.436) 815.536

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+)

Katilma Pay1 Iade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi | 31 Aralhik 2018 | 31 Arahk 2017
2.581.396 1.534.701

10 (320.436) 815.536

10 2.968.076 9.675.468

10 (3.770.107) (9.444.309)
1.458.929 2.581.396

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kary/Zarari

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile flgili
Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim

Alacaklardaki (Artis)/Azahsla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) lgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla Tlgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Temettii

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Katilma Pay1 1hrag:lak§1r1n(if1n Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
(320.436) 815.536

12 (12.353) (12.540)
12 394.508 (217.300)
22 (5.349) (8.157)
2.202 (2.175)

4.356 60.356

564.474 (895.180)

12 76.745 85.125
12 12.491 14.067
716.638 (160.268)

10 2.968.076 9.675.468
10 (3.770.107) (9.444.309)
(802.031) 231.159

(85.393) 70.891

(85.393) 70.891

22 187.575 116.684
22 102.182 187.575

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fonun Unvani:
Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”).

Fon, T.C. Ziraat Bankasi A.S. tarafindan, 14 Nisan 2000 tarihinde kurulmustur. Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 24 Nisan
2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30
Nisan 2015 tarih ve 8811 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere
olusturulacak Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)’nun katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 31
Agustos 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun onayi ile kurucusu T.C. Ziraat
Bankasi A.S. olan T.C. Ziraat Bankasi A.S. A Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Karma Alt Fonu (3.Alt Fon)
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicist ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Ziraat Portfoy YoOnetimi A.S.

Maslak Mahallesi Maslak Meydani Sokak No.3 Veko Giz Plaza Kat 6 34398 Sariyer / istanbul
Portfoy Saklayicisi:

T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Sisli Maslak Mahallesi Eski biiyiikdere Cad. B Blok No:39 34398 Maslak / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”)

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sartyer 34467 Istanbul



Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ylriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigr dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bulunmamaktadir.



2.3

Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Fon’un cari dénem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
standardlarinin uygulanmasi diginda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylill 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15'e aciklik getirmek i¢in
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip Ol¢iilmesi i¢cin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
uizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6lgiimiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Fon 2018 ve 2017 yil1 i¢in TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu igin sunulmamustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi agagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Olg¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri

biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siiflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9'un finansal varliklarin siiflandirilmasi ve
Ol¢iimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.



Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)
Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmas: ve Ol¢iimii (devam:)

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; ger¢ege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglar;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen — 6zkaynak araglar1 veya
GUD fark1 kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak simiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is
modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansttilarak 6lgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiiliir:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden yada GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olclilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dl¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmas: ve Ol¢iimii (devam:)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki
yansitilarak
finansal varhklar

Kkar/zarara
olciilen

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri lizerinden
oOlgiilir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden ol¢iilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Sl¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olciilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olgiilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kéar veya zararda yeniden siiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmast  niteliginde  olmadikga  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarart” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger disiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, sdzlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilen borglanma aracglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma araclarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligkin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6lgiilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar iizerinde olger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

e Diger bor¢lanma araglar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un ge¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda énemli 6lglide

arttigini varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diigmiis olarak dikkate alir:

e Fon tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
ylkiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmas.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirnm notu” geklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin 6lgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldigi azami sdzlesme siiresidir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklara gére agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit acgiklarinin bugiinkii degeri ilizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglari arasindaki farktir).

Nakit ac1g1, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramaistir.

Alacaklar ve S6zlesme Varhklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla alacaklar ve sozlesme varliklaria iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandigi modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar
olarak ele almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda gergeklesen kredi zararlar tecriibesine gore hesaplamistir. Fon BKZ oran
hesaplamalarin1 toptan satis yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayr1 ger¢eklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarari tecriibesi, gegmis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen Omrii boyunca ekonomik kosullara iliskin goriislerini
yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden
veya gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini bilyiik 6l¢iide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1
onceki donemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siiflandirilir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
tic aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabimna ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Ol¢iilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amacli menkul krymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Takas alacaklar: ve borclar:

Takas alacaklar1 kalemi altinda Fon’un raporlama tarihinden dnceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

Takas borglar1 kalemi altinda Fon’un raporlama tarihinden onceki iki is giliniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Fon pay degeri
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini igermektedir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlikk Ve Yikiimliliklere iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
mubhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Temettii geliri
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,00616
(ylizbindealtvirgiilonalti)’dan [ yillik yaklasik % 2,2484 (yiizdeikivirgiilikibindortytlizseksendort)]
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitict ve saklayici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya, dagiticiya ve saklayiciya fondan ddenecektir. Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme
olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir. (31 Aralik 2017:
%0,00616 (yiizbindealtivirgiilonalt1)).

Komisyon iicretleri
1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gecerli olan tarife gegerli olup, % 0,015 (Onbindebirvirgiilbes)
+ BMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: BIST Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin Alim Satim
Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, %0,00075 (milyondayedivirgiilbes)’ a
kadar + BMV

3) Repo-Ters Repo komisyonu: BIST Borglanma Araclar1 Piyasast Repo ve Ters Repo Pazarinda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerli olup, O/N Islemlerde %0,0005 (milyondabes)’a
kadar+BMV olup,O/N disindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca her giin i¢in ayn1 oran uygulanir.

4) Altin Borsasi Komisyon Orant: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda gergeklesen
islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup, %0,015 (onbindebirvirgiilbes)’e kadar + BMV

5) VIOP Piyasast islemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki)‘ye kadar + BMV.

6) BPP Islemleri komisyonu: O/N islemlerde %0,0001(milyondabir)’e kadar + BMV olup O/N disindaki
islemlerde ise vade siiresi boyunca her giin i¢in ayni oran uygulanir.

7) Fon katilma paylar1 komisyonu: Portféye alinacak yatirnm fonu katilim paylar1 i¢in herhangi bir
komisyon 6denmeyecektir.

8) Karsilik Aynlan Giderler: Yonetim Ugreti, Bagimsiz denetim tcreti, BIST Borglanma Araglari
Piyasas1 Borsa Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi olabilecek
giderler i¢in giinliik karsilik ayrilir.

Katilma pay1

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay I¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araclar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Uygulanan Degerleme flkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

d) Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayim Igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, raporlama tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihigi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun besinci maddesinin
1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarinin portfoy Isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°’nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul krymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8§ numarali
fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa
yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglari %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar lizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67’nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiritiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Fon’un, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir ylikiimliiliigliniin bulunmasi
ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢ceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Gelecek donemlerde
olusmasi beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagh yikiimliilik olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina Iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin "zarar/kayip olay1" meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin
(veya olaylarmin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigline ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diigiikligii zarari
olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmas1 muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diistikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal
faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
Olciilmekte, s6z konusu fark tutariin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi durumunda, daha once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar1 Iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig
gergceklesmesi durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya
yatirimlari ile dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve ingaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden
bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandig: sekilde kullanima
veya satiga hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢glanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger borglanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde
giderlestirilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Fon’un yatinm faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar
belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamustir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

31 Arahk 31 Arahk

Nakit ve Nakit Benzerleri 2018 2017
Vadesiz Mevduat - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 182 575
Toplam 182 575

31 Arahk 31 Arahk

Mliskili taraflardan bor¢lar 2018 2017
Fon Yonetim Ucreti - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Not 5) 2.142 3.531
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S. (Not 5) 448 1.012
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Not 5) 38 46
Toplam 2.628 4.589

Yonetim iicretleri

Fon Yé&netim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
% 0,00616 (yiizbindealtivirgiilonalti) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici ve saklayici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya, dagiticiya ve saklayiciya fondan 6denecektir. Dagitici ile
kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1”
uygulanir (31 Aralik 2017: %0,00616 (yiizbindealtivirgiilonaltr)).
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralhk
Mligkili taraf ile yapilan islemler 2018 2017
Giderler
Fon Yonetim Ucreti — T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Not 8) 32.773 47.555
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S. (Not 8) 9522 13.602
Aracilik komisyonu - Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.080 2.486
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Not 8) 855 521
Aracilik komisyonu - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 189 134
Toplam 45.419 64.298
ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahik 31 Aralik
Diger Alacaklar 2018 2017
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar1 (Not 22) -- 100.115
Ters Repo Alacaklar1 (Not 22) 102.048 87.071
Takas Alacaklari -- 2.202
Toplam 102.048 189.388

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 31 Arahk

Diger Borc¢lar 2018 2017
Takas borglari 67.022 49.907
Katilma Pay1 Geri Alis Karsilig -- 10.670
Fon Yoénetim Ucreti (Not 4) ) 2.632 4.593
Diger Borglar 2.116 2.244
Toplam 71.770 67.414

® Fon yonetim iicretleri borglarinin 4 TL’si TEFAS iizerinden iliskili taraf disindaki diger kuruluslara 6denecek
tutarlar1 kapsamaktadir. (31 Aralik 2017: 4 TL).

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibar1yla, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin 36.411
TL tutarinda teminat vermistir (31 Aralik 2017: 31.062 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 102.048 TL tutarinda geri
O0deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 87.071). Bu islemlerin nominal karsiligi 102.096
TL’dir (31 Aralik 2017: 87.000 TL).

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yénetim Ucretleri (Not 4) @ 43.324 61.950
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 3.575 3.779
Saklama Ucretleri 1.325 1.520
Denetim Ucretleri 767 691
Diger Giderler (Not 13) 4.742 4.419
Toplam 53.733 72.359

) Y6netim iicretlerinin 174 TL’si TEFAS iizerinden dénem iginde 6denen iliskili taraf disindaki diger kuruluslara
Odenen tutarlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 272 TL).

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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10.

11.

12.

Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERi / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Fon Net Varlik Degeri 1.458.929 2.581.396
Dolasimdaki Pay Sayisi 15.519.800 23.234.200
Birim Pay Degeri 0,094004 0,111103

Katilma belgeleri hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)

Acilis 23.234.200 (647.960)  19.530.600 (879.119)
Satiglar 28.902.800 2.968.076  101.776.600 9.675.468
Geri alislar () (36.617.200) (3.770.107)  (98.073.000) (9.444.309)
Dénem sonu 15.519.800 (1.449.991)  23.234.200 (647.960)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.458.929 TL tutarindadir

(31 Aralik 2017: 2.581.396 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait artis Toplam Degeri/Net Varlik Degeri azalis

bakiyesi 320.436 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 815.536 TL art1s).

1 Ocak -
31 Arahk 2018

1 Ocak -
31 Arahk 2017

1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri

(Donem Basi) 2.581.396 1.534.701
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig (320.436) 815.536
Katilma Payi Ihrag Tutar1 (+) 2.968.076 9.675.468
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (3.770.107) (9.444.309)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri

(Donem Sonu) 1.458.929 2.581.396

FiYAT RAPORUNDAKIi VE FiINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER /

NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 1.458.929 2.581.396

Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.458.929 2.581.396

Fark -- --

HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Temettii gelirleri 76.745 85.125
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmis kar/(zarar) 38.707 572.930
Faiz gelirleri 12.353 12.540
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (394.508) 217.300
Toplam (266.703) 887.895
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
KAP Hizmet Bedeli 1.496 1.447
Vergi Resim Harg vb Giderler 854 746
Ihrag izin Ucretleri 372 511
Noter Har¢ ve Tasdik Ucreti 72 141
[lan Giderleri -- 9
Diger Giderler 1.948 1.565
Toplam 4.742 4.419
FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI
Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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19.

20.

Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2018 2017
Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1.392.058 2.427.785
Toplam 1.392.058 2.427.785
31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse Senedi 1.523.804 1.392.058
Toplam 1.523.804 1.392.058
31 Aralik 2017
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse Senedi 2.165.176 2.427.785
Toplam 2.165.176 2.427.785

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngdriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki

potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan
finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini

yurittiigii Tiirkiye’dedir.
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20.

Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iligkili  Diger Finansal Bankalardaki

31 Aralik 2018 Taraf  Taraf Taraf Taraf("™ Varhklar(*) Mevduat Diger"™
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski (A+B+C+D+E) -- -- --102.048 -- 182 36.411
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri -- -- --102.048 -- 182 36.411

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -- - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - -- - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismt - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - -- - -
Deger diisiikliigii (-) - -- - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -- -- -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - -
Deger diisiikliigii (-) - -- - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -- -- -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

® Hisse senetleri dahil edilmemistir.
) Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
= Ters repo alacaklarindan olusmaktadir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger iliskili  Diger Finansal Bankalardaki
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf("™ Varliklar(*) Mevduat(*) Diger"™
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) ) -- 2.202 -- 87.071 -- 575 131.177

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 2.202 -- 87.071 -- 575 131.177
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- - -- -- -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kism1 - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

® Hisse senetleri dahil edilmemistir.
) Borsa para piyasasi alacaklari ile teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugsmaktadir.
=9 Ters repo alacaklar ve diger alacaklardan olusmaktadir.
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20.

Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yilikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhlik Analizi:

Sabit faizli finansal

araclar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri Borsa Para Piyasas1 Alacaklar -- 100.115
Nakit ve nakit benzerleri Ters Repo Alacaklari 102.048 87.071

Hisse Senedi Fiyat Riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi1 kosuluyla, Fon’un portféyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %10 deger artis/(azaliginin)
Fon’un varliklar {izerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Endeksteki ve Kar veya zarar Kar veya zarar
BiST’de degisim tablosu tablosu
BIST -100 %10 139.206 242.779

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite Riski (devam1)

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikkler tizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 3-12 5

Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yidan

31 Arahk 2018 Degeri cikiglar toplam kisa arast aras1 uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 71.770 71.770 71.770 -- - -

Takas Borglari 67.022 67.022 67.022 -- -- --

Diger Borglar 4.748 4.748 4.748 -- -- --

Sozlesmeye 3-12 5

Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan

31 Arahk 2017 Degeri cikislar toplam kisa arasit arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 67.414 67.414 67.414 -- - -

Takas Borglari 49.907 49.907 49.907 -- -- --

Diger Borglar 17.507 17.507 17.507 -- -- --
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20.

Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Fon’un Finansal Risk Tablolar ve Ilgili Analizler

Fon’un; “finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi”, “hisse senedi fiyat riski”, “likidite riski tablosu”, “ddviz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi”, agsagida agiklanmuistir.

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yaklastig1 ongoriillmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yukimliliikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lglide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Hisse senetleri 1.392.058 -- -- 1.392.058
Toplam 1.392.058 - - 1.392.058
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 2.427.785 -- -- 2.427.785
Toplam 2.427.785 - - 2.427.785

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Bankalar 182 575
Vadesiz Mevduat 182 575
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 36.411 31.062
Nakit ve nakit benzerleri 36.593 31.637

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar diistilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve Nakit Benzerleri 36.593 31.637
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (36.411) (31.062)
Ters Repo Alacaklari 102.048 87.071
Borsa Para Piyasasi Alacaklari -- 100.115
Faiz Tahakkuku (-) (48) (186)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 102.182 187.575
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23.

Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon portfoy sinirlamalar itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:11I-52.1 sayili Yatirim Fonlaria
Iligskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi ¢ergevesinde “Katilim Fonu” niteligindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST Temettii Endeksi’nde islem goren ortaklik
paylar1 arasindan, fon portfoy yoneticileri tarafindan risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenlere yatirilir. Fon toplam degerinin en fazla % 20’ si ise piyasa kosullar1 ve fon karsilagtirma
Olciitii dikkate alinarak 2.4 maddesinde belirtilen diger varlik ve/veya islemlerden olusur. Fon, uzun
vadede, ulusal pay piyasasinda sermaye kazanci elde etmek amaciyla aktif yonetim tarziyla yatirim
yapmak hedefi ile yonetilir. Fon portfoyiine alinacak varliklar ve islemlere iligkin olarak Teblig ve
Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

BIST Temettii Endeksi; Borsa Istanbul pazarlarinda (Gozalt1 Pazar1 ve C Listesi haric) islem goren ve
degerleme giinil itibariyle son 3 yilda nakit temettii dagitan sirketlerin paylarindan olusur.

Ayrica, Fonun hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’ devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere BIAS’ta islem goren ihragg1
paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari,
ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren
ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayali arac1 kurulus varantlarina yatirilir.

Fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
dahil edilebilir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem s6zlesmesi,
opsiyon, sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri,
yapilandirilmis yatirim araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlere yatirim
yapabilir.
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Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler
icin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Asgari | Azami
VARLIK ve iSLEM TURU % %
Ortaklik Paylar1 (BIST Temettii Endeksinde yer alip portfoy yoneticileri
tarafindan belirlenenler) 80 100
Ortaklik Paylar1 (BIST Temettii Endeksi Disindaki) -- 20
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar ) -- 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu ile Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Paylar -- 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Paylar1 ve Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklar1 Paylar1 -- 20
Yabanc1 Para ve Sermaye Piyasasi Araglar1 -- 20
Ters repo islemleri -- 20
Borsa Dis1 Ters repo iglemleri -- 10
Takasbank Para Piyasas1 ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri -- 20
Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler -- 20
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler -- 20
Yapilandirilmig yatirim araglari -- 20
Araci kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar -- 10
Kira sertifikalart -- 20
Mevduat (TL/Do6viz )/katilma hesaplar1 (TL/Ddviz)/ Altina Dayali Vadeli
Mevduat ve Katilma Hesaplar1 -- 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali ihrag Edilen Sermaye
Piyasas1 Araglar1 ) - 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari
(TL/Déviz) -- 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Doviz) -- 20
Gelire Endeksli Senetler (TL/Ddviz) -- 20

) Borsada islem goren kamu/ 6zel sektor dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile
fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikarilmasi miimkiindiir.

 Tlgili maddesinde fon portfdyiine dahil edilen yabanci yatirim araglarmi tamitict genel bilgiler
belirtilmistir.

") Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu
borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddiing islemleri karsiliginda 6diing alacaklarini
temsil etmek iizere ¢gikarilan sertifikalar ayn1 oranda portfoye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden Odiing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergcevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi
araci 0diing verme sozlesmelerine, sdzlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh edilebilecegine iligkin
bir hitkkmiin konulmasi zorunludur.
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***Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfoylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araclarinin en az %100’i
karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina
Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina
iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

***Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerlerinin %10’una
kadar Borsada ve/veya Borsa Dis1 Repo yapilabilir.

Fonun karsilastirma 6lciitii; VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi)
cergevesinde karsilastirma 0Ol¢iitii; fonun tiirli dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi
ile yatirnm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde endekslerin agirliklandirilmasi
yoluyla belirlenmistir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii asagidaki gibidir.

KARSILASTIRMA OLCUTU (%)
%90 BIST Temettii Endeksi + %10 KYD O/N Repo Endeksi-Briit

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢er¢evesinde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakl tiirev arag, swap soOzlesmesi, varant, sertifikalar ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri,
yapilandirilmis yatirim araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portféye borsa disindan tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sézlesmesi ve repo-ters
repo sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmesi karsi tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10’unu gegcmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutar1, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglari tanitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 Yatirim Fonlarima Iliskin Rehber’in ilgili maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.
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Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portf6yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglar1 ve
kira sertifikalar1 alinabilir. lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.
Ayrica, ihrag edildigi {ilkenin borsasina kote edilmis yabanci ortaklik paylarida alinabilir.Fon’a yabanci
devlet kamu ve Ozel sektdr sermaye piyasasi araglarindan ABD, AB Uyesi iilkeler, Hindistan
Cumhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Norveg, Singapur, Hong Kong, Avusturya, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giliney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya,
Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri,
Yemen, Pakistan, Katar iilkelerine ait olarak alinabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda
Fon’un genel stratejisine bagl kalmak kaydiyla yukarida belirtilen {ilkelerde yatirim yapabilir.

Yatirrm Fonlarna Iliskin Rehber’in ilgili maddesinde yer alan “Fonun yatirim stratejisine ve risk
yapisina uygun olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin ydnetici
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmas1 gerekir.” esaslarinin saglamasi kosuluyla yabanci yapilandirilmis yatirim araglari yurt dist
piyasalardan fon portfoyiine alinabilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak, “borsada islem gérme” sarti
hari¢ olmak {izere, yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis
yapilandirilmig yatirim araglarinin; “ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tlizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi1” ayrica Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
“Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki bor¢lanma araglarinin
fon portfoyiine dahil edilebilecegi” sartlarnin saglanmasi kaydiyla Tirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmis yatirim araglar1 fon portfoytine alinabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirim araglart da portfoye
dahil edilebilecektir.
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Yapilandirilmis yatirim araglariin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine dayali
olmakta ve yatirm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir. Portfoye
yapilandirilmis yatirnm araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmis yatirim araglarinin genel
ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

Menkul Krymetlerin Muhafazast

Fon portfoyiindeki varliklar s6zlesme ¢ercevesinde T.C. Ziraat Bankas1 Anonim Sirketi nezdinde saklanir.
Fonun siiresi

Fon, 2 Mayis 2000 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, ondokuzuncu yilindadir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fon’a ait menkul kiymetler T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sdzlesmesine istinaden yiiriirliikkteki mevzuatin 6ngordiigii sigorta T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
tarafindan yaptirilmaktadir.
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