01.01.2018- 31.12.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bligl

Alllanz Hayat ve Emekllllk A.$.’ nin kurucu, HSBC Portfdy Yonetimi A.S.’ nin portfdy ydneticlsl
oldugu fon, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edlimigtir. Fonun 100.000.000 (yizmilyon TL)’hk
fon baglangic tutarim temsllen 10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ Incl tertlp fon paylan
17.10.2003 tarlh Itibariyle EYF.37-1/1237 nolu belge ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine gdre Kurul kaydina alinnmustir.

Fon Kurulu, olajaniistd durumlar diginda her ay toplanir. figlll déSnemde gergeklestiritmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta clmak (zere, piyasalardakl ve sektdrdekl
gellsmeler lle diJer fonlara iliskin konular gérlstimdsttir.

Fonun portféy yéneticisi olan HSBC Portfdy Y&netiml A.S. Risk Y&netimi Birimi tarafindan Risk
Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinkik risk élgiimlerine gére 2018 yilinda herhangi
bir limit asimina rastianmamigtir. Olgimlerin sonuglan Allianz Hayat Emeklilik Yatirim Fonlari
Fon Kurulu dyelerl lle paylagiimaktadir.

Sermaye Plyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarlh ve 26/740 sayili toplantisinda “*Emekililk Yatirim
Fonlarina lliskin Rehber'e” eklenen ifadelere Istinaden, kargilagtirma &lgltli getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeksl” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018 dénemine lligkin
olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve taklp eden sunum dénemlerinde de
uygulanmak (lizere, performans sunum raporlan “pay getirl endeksler|” esas alinarak
hazirlanmaya baglanacaktir. Bu dodrultuda fonun kargilastirma diglitiinde yer alan pay flyat
endeksleri pay getid endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekll glincellemeler
yapiimig ve giincel izahname 26 Hazlran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmigtir.

2) Plyasa Degeriendirmesl

Riskll varliklarin dederlendldl 2017 yilindan sonra, 2018 yilinda neredeyse bitln varliklar Dolar
cinsinden defer kaybetmistir. Ozelllkle hisse senetlerinde kuvvetll satiglar yasanmistir.
Gelismis Ulke (GU) hisseleri %10.4 defjer kaybederken, Gellsmekte olan Ulke (GoU) hisse
senetleri ise %16.6 diiserek daha kétl bir performans géstermistir.
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2018 yilinda senkronize blylime temasi yerini kiiresel yavaglamaya birakmistir. Ozellikle yilin
sonlarina dogru yatinmcilarda kiiresel bilyimede ivme kaybt beklentisl artisa gegmis ve riskll
varliklardan gikislar yasanmigtir. 2019 yih icin ABD’de mall genlislemenin etklierinin gegmesi ile
birlikte bilydmede ivme kaybi beklentlsl flyatlanmaya baglarken, ticaret savaslari, plyasalar igin
yenl bir risk unsuru olarak ortaya gikmistir.

Yiikselen enfiasyon ve glicll biliyliyen ABD ekonomisl kargisinda FED’in parasal sikilasmaya
glderek faizlerl 4 defa arttirmasi verim edrisl (izerinde etklll olmustur. Egrinin kisa tarafinda 2
yillk faizler yila %1.9 sevlyesinden baslamis, yili %2.5 seviyesinden tamamlamgtir.
Yatinmcilann ekonomide yavaslama fiyatlamasi ve riskli varliklardan kacis falzlerin uzun tarafta
benzer gekllde artmasini engellemis, verim edrisinl yataylagtirmigtir. ABD verim egrisinin sekl|
yatirnmcilan tedirgin eden konulann basinda gelmektedir. Gegmiste egrinin negatife dénmesi
resesyona Isaret ederken, 2019 yil igcin blylimede Ivme kaybi beklentisi ile birlikte edrinin
negatife yakin olmasi, risk Istahin olumsuz ydnde etkilemektedir.

Turklye ekonomisinde 2018 yilinin ilk 3 ¢eyredinde TL'deki deder kaybi ve dolayisiyla yagsanan
kur geciskenligl ile birllkte madde fiyatlamalannda sert artiglar gdézlemlenmigtir. Zlra Haziran
ayinda yiizde 15,39 seviyesine ¢ikan TUFE, Ekim ayinda yilzde 25,24 seviyesine ulasirken
alinan énlemlerle birlikte ylizde 20,30 seviyesine gerilemistir. EKim ayinda agiklanan manset
enflasyonu 2003'ten bu yana kaydedilen en yliksek sevlye olmugtur.

2018 yili ilk ceyredinde GSYiH bilyiime oram yiizde 7,4 olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2017
yili toplam blylmesi ile ayn sevlyede olmustur. ikincl ceyrekte biiyiime oram yiizde 5,30
olarak gerceklesirken, lgiinclii ceyrekte bu veri ylizde 1,8 olarak gergeklesmistir. Biliylime
hizindaki yiikselis kademell olarak diserken, dérdlincii geyrekte milli gelirde ylizde 3 daralma
meydana gelmls, 2018 yil yilhk bilyimesi ylzde 2,6 olarak gergeklesmigtir. Dig ticaret ve
8demeler dengesindekl toparfanma beklentilerin Gzerinde gergeklesmistir. 2018 yili Iginde 57
milyar dolar sevivesine kadar cikan carl agik, yil sonunda 27,6 milyar dolar seviyesine
gerllemigtir.

Para politikasi tarafinda enflasyon gériiniiminde yasanan bozulma ve TL'de yasanan hizli deder
kaybina karsi TCMB yil icerisinde ¢esitll dénemlerde parasal sikilastirmaya giderek, haftalik
repo faizinl %24’e kadar yiikseltmls, bu faiz oranini ana fonlama kalemi olarak belldemistir.
Mali politika tarafinda Hazine ve Mallye bakanhigi Yenl Ekonomi Programi’'mi ("YEP”) agiklamistir.
Ekonomide Istlkrar saglanmasi adina kisa vadede GSYH bilylmesinden bir nebze feragat
edilerek, ekonomide dengelenme, disiplin ve dedlsim vurgulanmistir.

Hisse Senetlerl Plyasasi: BIST 100 Endeksi, 2018 yilinda 87.000 - 121.000 sevlyelerl arahi§inda
Islem gérmiistiir. Nisan ay Itibarl lle, global Dolar endeksinin deferlenme siirecine girmesi ile
birlikte satiglar artmistir. Yilin ilk yarisimi 30 Hazlran Itlbarlyle 96,520 sevlyesinden kapatan
BIST100 endeksi yili 91.270 sevlyesinden kapatmistir. Endeks 17.08,2018 glind 84.654
seviyesini gérerek senenln en diisiik seviyesini test ettikten sonra az da olsa bir toparlanma
¢abasi Iginde girmigtir. Dolar bazinda ise endeksin Ikinci yariyildakl kaybi yizde 18,1 olmustur.
Ozellikle 6nce kurda sonrasinda enflasyon ve faizde yasanan ciddi hareketler neticesinde basta
déviz borcu olan sirketler olmak (lizere borglulugu yiiksek tiim sirketler olumsuz etkilenmistir.
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Bly{imedekl zayiflik lle birlikte sirket karlihklarinda olugsan bu baski, endeks {izerinde de etkill
olmustur.

Tahvil Plyasasi: TL'de yaganan deger kaybi lle birlkte enflasyonun énemll diglide yilikselmesl
nedeniyle verim edgrisinin hem kisa hem uzun tarafinda faizler ciddi sekilde ylikselerek kisa
tarafta %25, uzun tarafta ise %20 sevlyesinin (izerlne gikmigtir. Enflasyonun hedeften énemil
dlglide sapmasi nedeniyle TCMB parasal sikilastirmaya gitmesi ve politika yapicilann aldiklan
aksiyonlar sonrasi dederlenmeye baslayan TL lle son geyrekte enflasyon ve tahvll faizlerinde
diigiis gorilmisgtir.

Déviz Plyasasi: 2018 yili genelinde ABD ekonomisinin dider gellsmis llkelere kiyasla daha gligl
kalmasi ve FED'In para politikasinda sikilasmaya devam etmesi dolarin dinyada deder
kazanmasina yol acmistir. Gellsmekte olan para birimlerinde oldukca negatif bir sene
yagsanmistir. TL Ise dijer gelismekte olan para birimlerine kiyasla daha fazla deger
kaybetmistir. 2018 yilbasi ve sonunu kiyasladiimizda TL dolar karsisinda yaklagik ylzde 28
deder kaybetmistir.

3) Yatirim Politlkalari ve Fon Performanslan

1iglll dénemde fonun ySnetim stratejisi:

Fon portféyliniin en az %80’ i BIST de islem gbéren sirketlerin ortaklik paylarnndan
olugsmaktadir ve fon sermaye kazanci elde etmeyl hedeflemektedir. Ulusal hisse senedl
plyasasindakl dalgalanmalardan maksimum gekilde yararlanmay! hedeflemektedir. Fonun
portfdylinde piyasa dederl yiiksek, llkltide riskl az ve sektoriinde gelecedl olan sirketlerin
ortaklik paylan bulundurulmaktadir.

Fon Portfylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Plyasasi Araclan
Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakl kalmak lizere asagidaki sinirlamalara

uyulur.

'VARLIK ve fSLEM TURD ASGAR] % 'AZAM! %

Yurtici Ortakhik Paylan B ' - 80 100
| Kamu I¢ Borclanma Araglari 0 20
'Yurtlgl Ozel Sektdr Borglanma Araglari ol 20
Ters Repo Iglemlerl 0 10
Vadell Mevduat/Katiima Hesaplan (TL-Ddviz) 0 20

Takasbank Para Piyasas! ve Yurtigl Organize Para Plyasasi Isiemlerl 0 10

Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Borsa 0| 20

Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim
Paylari, Girlsim Sermayesl! Yatinm Fonu Katilma Paylar Ve Yatinm
Ortaklifyi Paylari

Klra Sertifikalar

Varlia Dayal Menkul Kiymetler




Kargilagtirma Olciitli ;
%90 BIST -100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo Briit Endeksi’ dir.

Dénem: 01.01.2018-31.12.2018

|Kars|ra§t|m1a Olglttinin | Fonun Brit Getirisl |Fonun Nispl Getlrisi_
Fonun Net Getiris! % | Getlrisi % *) % (**)(%) .

-9,15 | -14,81 . -7,00 | 5,66

(*) Fonun brut getirisi, fon portfdyiinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan
glderler dlglilerek bulunan fon toplam gider ile brutlestirilen fon getirisini ifade etmektedir.

(**) Fonun nispi getirl orani; performans déneml sonu Itibar lle hesaplanan fonun net getirl oranindan

kargilagtirma Slgltinln getiri oraninin gikariimas) sonucu bulunan pozitif ya da negatif ylzdesel dederl
Ifade etmektedir.

Fonun ve kargilastirma Slgiitiiniin dénem Igindeki getirl grafi§l agagidaki gibldir:

AEI-l-Fon Benchmark Getirl Kll"lll;lII'IIIl s Y —1 |
Kargilaghrma Olgotn

10,00
6,00 -
0,00 -

5,00 : { |

0.0

-16,00

20,00

25,00

L G IS e S e

01 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 tarihlerl arasinda fon getirisi %-9,15 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Kargilastirma 8iguta) getirisi %-14,81 olarak gergeklesmistir.

Fon portfdyline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla déviz, kiymetli madenler, falz,
finansal g&stergeler ve sermaye plyasasi araglar) Uzerinden diizenlenmis opslyon stzlesmelerl,
forward, finansal vadell islemler ve vadell islemlere dayali opsiyon Islemlerl dahil edilebillr.
Vadell islem sdzlesmelerl nedenlyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam dederini
agsamaz. Portfdye alinan vadell Islem s8zlesmelerinin fonun yatirim stratejlsine ve kargilagtirma
dlgltine uygun olmas: zorunludur.

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde Alllanz Hayat ve Emeklillk A.S. Hisse Senedl Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opslyon Borsa’ sinda 59.509.575,00TL’ lik kisa,
56.811,935,00TL’ lik uzun VIOP islemi gergeklestiriimigtir.
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01.01.2018 - 31.,12.2018 déneminde ViOPiglemlerinden elde edilen gellrler ife olusan giderlerin
detay: asadidakl glbidir:

vadell Islem S8zlesme Gellreri : 13.198.795,00TL
Vadeli islem S8zlesme Giderlerl : 10.369.280,00TL
Vadell {slem Sdzlesmelerl Teminat Falz Gelirlerl : 475.833,41TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari  : 12.353,58TL

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde Alllanz Hayat ve Emeklillk A.S. Hisse Senedi Emeklillk
Yatinm Fonu’nda herhangl bir diing menkul kiymet islemi gergeklestirlimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Glderlerl

Iigili ddnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan glderi bulunmamaktadir.

5) Portfdy Dagiihm

31.12.2018 tarihi itibarlyle fon toplam degerl 256.817.512,86-TL olup, ligili tarihtekl portfoy
dagilimi asagidaki sekiidedir.
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel MidUr Yardimcrsi Direktér (Mali igler)
(Fon Kurulu Bagkan) (Fon Kurulu Uyest)



