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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Allianz Yagam ve Emeklilik A.$. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Allianz Yagam ve EmeKlilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2018
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
mubhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarnni, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim énemli y6nleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadur.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarr’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar:”
bélimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. _
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COM.LT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl: 6nemli yanlhghk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlhighiklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg) tespit edememe riski, hata kaynakl: 6nemli bir
yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.

° Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadif degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasimin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas:
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agtklamalar: dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigz
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin: iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili &nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularin: belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



ik

pwec

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
‘mv‘ -4
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

DENGELI DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 22 165.626.167 415.250.621
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 22.845.088 4.425.328
Finansal varliklar 19 1.451.834.280 1.584.473.052
Takas alacaklari 5 - 6.067.091
Diger alacaklar 5 1.000.000 -
Ters repo alacaklari 20.013.957 -
Toplam varhiklar (A) 1.661.319.492 2.010.216.092
YUKUMLULUKLER
Takas borglari 5 212.958 33.301.846
Finansal yakimlultkler 5 3.872.888 2.178.735
Diger borglar 5 2.892.617 3.359.517
Toplam yukumlulukler (B) 6.978.463 38.840.098
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (A-B) 1.654.341.029 1.971.375.994

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

DENGELI DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONRMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 125.305.202 94.962.983
Temettl gelirleri 12 10.076.979 8.892.883
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere

iligkin gergeklesmis kar/zarar 12 (6.223.056) 125.695.260
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere

iligkin gergeklesmemis kar/zarar (62.673.563) 77.740.207
Net yabanci para gevrim farki gelirleri 13 45.425.482 18.759.129
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 69.879 1.470
Esas faaliyet gelirleri 111.980.923 326.051.932
Yonetim Ucretleri 8 (35.738.051) (38.397.891)
Denetim ucretleri 8 (21.574) (23.029)
Saklama tcretleri 8 (186.976) (193.783)
Kurul Ucretleri 8 (259.469) (230.247)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (1.578.069) (1.653.859)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,13 (24.849.183) (13.283.361)
Esas faaliyet giderleri (62.633.322) (53.782.170)
Esas faaliyet kar/zarar 49.347.601 272.269.762
Finansman giderleri - -
Net donem kari/zarari (A) 49.347.601 272.269.762
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 49.347.601 272.269.762

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AIT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGiSIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla Toplam

Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.971.375.994 1.847.113.648
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig 49.347.601 272.269.762
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 10 84.134.121 462.220.103
Katilma pay: iade tutari (-) 10 (450.516.687) (610.227.519)

31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 1.654.341.029 1.971.375.994

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

3



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

DENGELI DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Not 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 134.609.917 127.750.649
Donem kar1 / (zarar) 49.347.601 272.269.762
Dénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (74.870.770) (181.617.525)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 12 (125.305.202) (94.962.983)
Gergege uygun deger kayip kazanglari ile ilgili diizeltmeler 12 62.673.563 (77.740.207)
Temettu gelirleri ile ilgili duzeltmeler (10.076.979) (8.892.883)
Faiz tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler (2.162.152) (21.452)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 24.750.905 (66.757.454)
Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artig
artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler (18.419.760) (2.176.387)
Alacaklardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5.067.091 3.756.918
Borglardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler (31.861.635) 20.074.972
Finansal varliklardaki degisimler, net 69.965.209 (88.412.957)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (772.264) 23.894.783
Alinan temettii 12 10.076.979 8.892.883
Alinan faiz 12 125.305.202 94.962.983
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (366.382.566) (148.007.416)
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 10 84.134.121 462.220.103
Katilma payi iadeleri igin 6denen nakit 10 (450.516.687) (610.227.519)
Finansman faaliyetlerden net nakit akislar (366.382.566) (148.007.416)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B) (231.772.649) (20.256.767)
C. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri tzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/(azalis) (A+B+C) (231.772.649) (20.256.767)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 22 415.226.545 435.483.312
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 22 183.453.896 415.226.545

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Allianz Yasam ve Emeklilik A.§ Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”) , emeklilik
yatirm fonudur. Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. (“Sirket”) , tarafindan 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 26. maddesine dayanilarak diizenlenen yonetmelik
hiikiimlerine gore yonetilmek ilizere Sirket tarafindan emeklilik s6zlesmesi g¢ergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Allianz Yasam ve Emeklilik A.S Dengeli Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu (Kurulus Unvaniyla “Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu”) 27 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Adi gegen fonun unvani kurucunun unvan degisikligi
sebebiyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Kasim 2013 tarih ve 1031 sayili izni ile “Allianz Yagsam ve
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fonun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2 Ekim 2017 tarih ve 12233903-325.07-E.11046 sayili
izni ile 1 Kasim 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S.

Allianz Tower Kiigiikbakkalkdy Mahallesi Kayisdagi Caddesi No: 1 34750 Atasehir / Istanbul

Y 6netici:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. '

Etiler Mahallesi, Cengiz Topel Cd. 39/2, 34337 Besiktas/Istanbul

Aract Kurum:

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:10-11 Biiyiikdere Cad. Levent 34330/istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi

Resitpasa Mah. Borsa Cad. No:4 Sariyer 34467 / Istanbul

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2019 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu'nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Tlisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan
1I-14.2 sayil “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (1I-14.2 Tebligi)
uyarinca hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Sirket’in fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.

Yabanci Para

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali
parasal varliklar ve yiikiimliilikler, bilanco tarihinde gegerli olan doviz kurlart kullanilarak
cevrilmistir.

isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diislikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligsmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasimi ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamstir.

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat ” standardindaki degisiklikler;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amach gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6l¢glim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym
zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0diill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gOrmesini
gerektirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlariin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmistir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden ol¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir d6demenin yapilmasi/alimmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durum ve performansi {izerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akiglar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi
yatirimlarii, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve
diisiikk degerli varliklar icin bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirli (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acgikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
Ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade aliabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil
olmak Uzere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim
Ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 tarihinde ve bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TERS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha dnce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢clilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargast olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alimmasi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iil)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

Asagida yer alan standardlar, degisikilkler ve yorumlar henliz KGK tarafindan
yayimlanmamuistir:

- TFRS 17 “Sigorta S6zlesmeleri’

- TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

- TFRS 3’teki degisiklikler - igletme tanimi
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devam)

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarm uygulanmasimin gelecek donemlerde
Fon’un finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2018 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemi ile
karsilagtirmalr olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon’un, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2018 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamaistir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lglimii ve beklenen kredi zarar karsiliklar ile alakali TFRS 9,
“Finansal Araglar” standardi (“TFRS 9”) 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak iizere “TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine ge¢mistir.

SPK’nin 1 Subat 2019 tarih ve 12233903-622.02.E.1523 sayili TFRS 9, “Finansal Araglar”
standardinin fonlar agisindan uygulanmasi hakkindaki duyurusunda, TFRS 9 kapsaminda finansal
tablolarda deger diisiikligii karsilig1 nedeniyle fiyat raporlarina gore fon toplam/net varlik degerinde
bir farklilik olmasi halinde s6z konusu farkliligin gerekgesine fonlarin finansal raporlarinda yer alan
“Fiyat raporundaki ve Finansal Durum Tablosu’ndaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati”
baslikl1 finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi gerekmektedir.

TFRS 9’un ilgili bolimlerinde, TFRS 9 kapsaminda Onceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadigi belirtilmekte; 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi
durumunda, 6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki
farkin 31 Aralik 2018 tarihli net varlik degeri igerisindeki agilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade
edilmektedir. Bu gergevede, TFRS 9’a gegis etkilerine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2, Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida

Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dlgiimiine
iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore TFRS 9’ gore

Finansal varhklar onceki simiflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Nakit ve nakit benzerleri itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar Gergege uygun deger Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan degisimi kar zarara yansitilan

Fon, TMS 39 altindaki onceki kategorileri ‘kullanimdan ¢ikarilmis’ oldugu i¢in, finansal varliklar
Olciim esaslarinda degisiklik yapilmadan, TFRS 9 kapsaminda yeni kategorilerinde yeniden
siiflandirilmis olup ilgili yeniden siniflandirilmanin 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39°da yer alan gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelini yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger
distikligi karsiligi muhasebelestirmemistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2018 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugsmaktadir (Dipnot 17).

(b) Ters repo alacaklarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani1 yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(¢) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlhiklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Almm satim amacli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsilhiginin élgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiligiin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini Olgme amagclarina iligkin benzer finansal wvarliklar grubunun
belirlenmesi
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(d) Takas alacaklari ve borg¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden onceki iki is giinlinde aldigt menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

(f)  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(g) Vergi karsih@

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degeri tlizerinden kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
sozlesme ile belirlenen oranda Fon yonetim iicreti ddenmektedir. Ilgili {icret pay fiyat1 agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denir. Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

Tim giderler kar veya =zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Fon yonetim Ucretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklagik %2’si olacak sekilde bir yonetim {icreti
hesaplanarak, degerlemenin yapildigr ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde tahakkuk ettirilmektedir.
Bu iicretler her ay sonunu izleyen ii¢ is giinii i¢cinde kurucu ve yoneticiye, aralarinda yapilan “Portfoy
Yonetimi Cerceve Sozlesmesi”ne gore 6denmektedir.

Komisyon Ucretleri

Fon, ortaklik paylar1 islemleri aracilik komisyonu i¢in 0,0004 + 0,05(BSMV), bono ve tahvil alim
satimlarinda 0,00001, gecelik ters repo iglemleri i¢in 0,000005, vadeli ters repo islemleri i¢in 0,000005
repo giin sayisi, Takasbank para piyasasi islemleri i¢in 0,00002 + 0,05(BSMV), VIOP’tan yapilan
islemlerden 0,000294 komisyon iicreti 6demektedir

(i) Katilma paylan

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri lizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnin fiyati1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()  Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim

Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)

9

Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatimi en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmustir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr1 takip edilen

boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Diger bor¢lar
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 2.803.699 3.302.827
Toplam 2.803.699 3.302.827
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yonetim Ucretleri
Fon yonetim Ucreti 35.738.051 38.397.891
Toplam 35.738.051 38.397.891

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Alacaklar

Takas alacaklari 1.000.000 6.067.091
Ters repo alacaklari 20.013.957 -
Toplam 21.013.957 6.067.091
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NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR (Devami)
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Borgclar

Takas borglar 212.958 33.301.846
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 2.803.699 3.302.827
Finansal Yukimlultkler 3.872.888 2.178.735
Odenecek saklama komisyonu iicreti 14.988 16.609
Odenecek tahvil borsa pay1 10.138 15.017
Odenecek denetim Ucreti 12.567 13.347
Odenecek kurul kayzt iicreti 49.632 10.437
Odenecek KAP Gideri 1.593 1.280
Toplam 6.978.463 38.840.098

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017:Bulunmamaktadir).

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikimliliigii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda muhtemel bir yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Slglilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in Fon’dan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik
“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Yonetim dcreti giderleri 35.738.051 38.397.891
Kur farki giderleri 23.924.570 13.230.357
Aracilik komisyonu gideri 434.627 1.115.621
Kurul kayit ticretleri 259.469 230.247
Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi islemi komisyonu gideri 884.308 211.385
Saklama tcretleri 186.976 193.783
Takasbank para piyasasi komisyonu gideri 162.195 165.868
Sabit getirili menkul kiymet komisyonu gideri 86.925 151.049
Vergi, resim, harg giderleri 143.040 45.195
Denetim ucretleri 21.574 23.029
Banka masraflar1 10.014 9.936
Noter tasdik Ucreti 300 6.275
Diger giderler 781.273 1.534
Toplam 62.633.322 53.782.170
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

5 no’lu dipnotta agiklanmistir.

NOT 10 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / (AZALIS)
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varlik degeri

(Dénem basi) 1.971.375.994 1.847.113.648
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 49.347.601 272.269.762
Katilma pay1 ihrag tutar1 (+) 84.134.121 462.220.103
Katilma pay: iade tutari (-) (450.516.687) (610.227.519)

31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 1.654.341.029 1.971.375.994

31 Arahk 2018 31 Aralhik 2017

Birim pay degeri (¥)

Fon toplam degeri 1.654.341.029 1.971.375.994
Dolagimdaki pay sayisi 23.702.450.304 29.338.117.465
Birim pay degeri 0,069796 0,067195

* 1 Ocak 2019 tarihinin tatil giinii olmas1 sebebi ile 31 Aralik 2018 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2019 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2018 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri
ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

Katilma bedeli hareketleri

Acilis 29.338.117.465 31.715.117.978
Satislar 5.866.072.938 7.371.670.775
Geri aliglar (11.501.740.099) (9.748.671.288)
Donem sonu 23.702.450.304 29.338.117.465

NOT 11 - FiYAT RAPORUNDAKIi VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER /NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansal durum tablosundaki

toplam deger / net varlik degeri 1.654.341.029 1.971.375.994
Fiyat raporundaki

toplam deger / net varlik degeri 1.654.341.029 1.971.375.994
Fark - -
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - HASILAT

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Faiz ve Temettl gelirleri
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 96.553.575 70.858.448
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 25.145.417 23.608.957
Hisse senetleri kar paylar 10.076.979 8.892.883
Takasbank VIOP nema faizi 3.606.210 495.578
135.382.181 103.855.866
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar
Hisse senetleri gerceklesen deger azaliglari 14.879.062 74.721.320
Diger menkul kiymetler gergeklesen deger artislari 56.404.747 52.929.906
Hisse senetleri satis karlari 4.523.798 17.448.274
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artislari 4.356.534 7.042.461
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 2.034.917 696.547
Ozel kesim menkul kiymetleri sati karlar 20.450 88.501
VIOP islem zararlar1 ve gelirleri 13.973.336 (6.297.807)
Kamu kesimi menkul kiymetleri ger¢eklesen deger artiglari (102.415.900) (20.933.942)
(6.223.056) 125.695.260
Toplam 129.159.125 229.551.126
NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Esas faaliyetlerden diger giderler
Kur farki giderleri (23.924.570) (13.230.357)
Vergi, resim, harg giderleri (143.040) (45.195)
Noter tasdik Ucreti (300) (6.275)
Diger giderler (781.273) (1.534)
Toplam (24.849.183) (13.283.361)
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur fark: gelirleri 45.425.482 18.759.129
Diger gelirler 69.879 1.470
Toplam 45.495.361 18.760.599
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:Bulunmamaktadir).

NOT 16 - KUR DEGISIMINiN ETKIiLERi

13 no’lu dipnotta agiklanmustir.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarmi KGK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:Bulunmamaktadir).

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklar kar / zarara
yansitilan finansal varliklar 1.451.834.280 1.584.473.052

Toplam 1.451.834.280 1.584.473.052
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2018

(Gercege uygun)
Maliyet Kayith deger

Gergege uygun deger farklar kar / zarara

yansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvili ve hazine bonolari 922.572.775 939.353.097
Borsada iglem goren hisse senetleri 231.610.218 208.849.939
Ozel sektor tahvilleri (*) 233.288.969 303.631.244
Toplam 1.387.471.962 1.451.834.280

*) Fon portfoyiinde bulunan Diinya G6z Hastanesi ve Tic. A.S. tarafindan ihrag edilen TRFDGOZ71915
ISIN kodlu 6zel sektor tahviline ve Derindere Turizm Otomativ Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag
edilen TRFDRNDS81811 ISIN kodlu 6zel sektor tahviline iligkin olarak 31 Aralik 2018 itibariyla 30
Kasim 2017 tarihinde “Ihraggisi temerriide diisen veya yeniden yapilandirilan 6zel sektér borglanma
araglarma ayrilacak karsiliklar ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) duyurulart igin genel
prensiplerin belirlenmesi” i¢in alinan Yo6netim Kurulu Kararina istinaden, her iki 6zel sektor tahvili igin
Fon portfoyiinde %100 karsilik ayrilmis durumdadir.

31 Arahik 2017

(Gercege uygun)
Maliyet Kayith deger

Gercege uygun deger farklan kar / zarara

yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvili ve hazine bonolari 1.098.408.000 1.047.542.949
Borsada islem goren hisse senetleri 274.324.299 332.429.599
Ozel sektor tahvilleri (*) 186.770.000 204.500.504
Toplam 1.559.502.299 1.584.473.052

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon,
portféy yonetimine iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan
yonetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklan
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarliligi finansal
araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak
degisikligi igermektedir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 1.242.984.341 1.252.043.453
Vadeli mevduat 118.918.925 357.862.971

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 208.849.939 332.429.599

Toplam 1.570.753.205 1.942.336.023

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faiz artis1 / (azalis1)

%1 artmas halinde kar zarar tizetindeki etki (13.619.033) (16.099.064)
Net etki (13.619.033) (16.099.064)
%1 azalmasi halinde kar zarar iizetindeki etki 13.619.033 16.099.064

Net etki 13.619.033 16.099.064

Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Piyasa fiyatlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net varlik
degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Faiz artis1 / (azalis1)

%y35 artmasi halinde kar zarar iizetindeki etki 10.442.497 16.621.480
Net etki 10.442.497 16.621.480
%S5 azalmasi halinde kar zarar {izetindeki etki (10.442.497) (16.621.480)
Net etki (10.442.497) (16.621.480)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kredi riski
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Finansal  Bankalardaki Ters

31 Arahk 2018 taraflar taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski - 20.013.957 - 1.000.000 1.451.834.280 165.626.167 22.845.088
- Azami riskin teminat. vs ile glivence - - - - - - - -

altina alinmis kism
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhklarin net defter degeri - 20.013.957 - 1.000.000 1.451.834.280 165.626.167 22.845.088

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiikliigi (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi-

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi- - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Tliskili Diger Finansal ~ Bankalardaki Ters

31 Aralik 2017 taraflar taraflar taraflar taraflar varhiklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 6.067.091 - - 1.584.473.052 415.250.621 - 4.425.328
- Azami riskin teminat. vs ile glivence

altina alinmis kism - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhklarin net defter degeri 6.067.091 - - 1.584.473.052 415.250.621 - 4425328

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi-
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi-

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahik 2018 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Takas borglar 212.958 212.958 212.958 - - -
Finansal yuktimlalukler 3.872.888 3.872.888 3.872.888 - - -
Diger borglar 2.892.617 2.892.617 2.892.617 - - -
Toplam 6.978.463 6.978.463 6.978.463 - - -
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2017 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Takas borglar 33.301.846 33.301.846 33.301.846 - - -
Finansal yuktumlalukler 2.178.735 2.178.735 2.178.735 - - -
Diger borglar 3.359.517 3.359.517 3.359.517 - - -
Toplam 38.840.098 38.840.098 38.840.098 - - -
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi (Devami)

Finansal araclarin siniflar ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir. Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢cege uygun degerini yansittig
varsayilmigtir.

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincti seviye: Finansal varlik ve vyiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan varliklar, devlet igi bor¢lanma senetleri, 6zel
sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci
seviyedir.

31 Aralik 2018 itibaryla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Borg¢lanma senetleri 1.242.984.341 - -
Hisse senetleri 208.849.939 - -

31 Aralik 2017 itibaryla
gercege uygun deger sevivesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Borg¢lanma senetleri 1.252.043.453 - -
Hisse senetleri 332.429.599 - -
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Gercege uygun .
deger farki Itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Arahk 2018 alacaklar varhklar yukumlalikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 165.626.167 - - 165.626.167
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 22.845.088 - - 22.845.088
Finansal varliklar - 1.451.834.280 - 1.451.834.280
Ters Repo Alacaklari 20.013.957 - - 20.013.957
Diger Alacaklar 1.000.000 - - 1.000.000
Toplam varhklar 209.485.212 1.451.834.280 - 1.661.319.492
Finansal yikumlalikler
Finansal yukimlalikler - - 3.872.888 3.872.888
Takas borglar1 - - 212.958 212.958
Diger borglar - - 2.892.617 2.892.617
Toplam yukumlulikler - - 6.978.463 6.978.463
Gergege uygun
deger farki itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Aralik 2017 alacaklar varhiklar yukumldlukler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 415.250.621 - - 415.250.621
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 4.425.328 - - 4.425.328
Takas alacaklari 6.067.091 - - 6.067.091
Finansal varliklar - 1.584.473.052 - 1.584.473.052
Toplam varhklar 425.743.040 1.584.473.052 - 2.010.216.092
Finansal yikumlalikler
Finansal yukimlaltkler - - 2.178.735 2.178.735
Takas borglar1 - - 33.301.846 33.301.846
Diger borglar - - 3.359.517 3.359.517
Toplam yukumlulikler - - 38.840.098 38.840.098

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Bankalardaki nakit 119.056.786 357.865.422
Vadeli mevduat 118.918.925 357.862.971
Vadesiz mevduat 137.861 2.451
Takasbank hesabi 46.569.381 57.385.199
Nakit ve nakit benzerleri 165.626.167 415.250.621
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri 165.626.167 415.250.621
Faiz tahakkuklar1 (2.186.228) (24.076)
Ters repo alacaklari 20.013.957 -
Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 183.453.896 415.226.545

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin faiz oran1 % 25,48 vadesi 2 Ocak 2019’dur
(31 Aralik 2017: %14,30 vadesi 2 Ocak 2018).
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