01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALLIYET RAPORU

1) Genel Bilgl
Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S.’ nin kurucu, Garanti Portféy Yonetimi A.S." nin poriféy yodneticisl
oldutju fon, 27/10/2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 100.000.000- TL’ lik fon baslangic
tutarina temsilen 10.000.000.000 adet 1’ Incl tertip fon paylan Kurul kaydina alinmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 06/07/2010 tarih ve 15-461 sayili izin dodrultusunda
900.000.000- TL' llk artinlan fon tutarini temsilen 90.000.000.000 adet 2’ inci tertip fon paylar
Kurul kaydina alinmig olup, Fon’un tutan toplamda 1.000.000.000-TL'ye ulasip 100.000.000.000
paya bdlinmigtdr.

Fon Kurulu toplantilannda, fonun performansi basta olmak Uzere piyasalardakl ve sektdrdeki
gelismeler lle diger fonlara iligkin konular gériistimls olup, gérlsiimis olan &nemll konular ve
alinan énemll kararlar asadidakl sekilde ézetlenmistir;

1. Hazine Mistesarli§i Sigortacilik Genel Midarli§i’'nlin 20.06.2017 tarihll “Bireysel Emeklillk
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik YapllkamMemnMsu_ﬂo;MWmﬂ&mseh—m
Emeklilik Slsteml, Otormatik Katilim Uygilama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” baglikh III.
BalUmiU uyarinca portfdy ydneticl dedisikli§l yapiimasi amaciyla Sermaye Plyasast
Kurulu’'na basvuru yapilmigtir. Bu dodrultuda Alllanz Yagam ve Emeklillk A.S. Dengell
Dedjisken Emeklilik Yatinm Fonu lle ligili olarak, 28.02.2018 tarlhten itibaren gegerll olmak
lizere; Fon portfdy ydneticisinin Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. yerine Garanti Portfdy
Yénetimi A.S. olarak bellrlenmesine karar verilmigtir.

2. 28.02.2018 tarlhten itibaren gegerli olmak iizere, Fonun “Fon Kurulu Uyelerl”nin asagidaki
gibi glincellenmesine karar verilmigtir.

Eski Sekdl Yeni Sekil.

Fon Kurulu Baskani  Fon Kurulu Baskam
Taylan TORKBLMEZ  Taylan TURKGLMEZ
Fon Kurulu Uyeleri  Fon Kurulu Uyeleri

Ersin PAK Ersin PAK
Burcu UZUNOGLU  Burcu UZUNOGLU
Mert ONCO Mahmut Kaya
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. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk 8lcim metodu bellrlenmesi, risk ydnetim sistemine lliskin yazih prosediirlerin kabuli
ve yirirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gbrev ve sorumluluklarinin tanimlanmasi
iliskin olarak kararlar alinmistir,

. Emekiilik Yatinm fonlarnna lliskin Rehberin Kurul lcreti baghkh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul {cretl Icin, fon kayitlannda tahakkuk ettigl iicer aylik dénem
icinde karsilik ayrilarak, izleyen 10. Is giininde édenmesine™ karar verlimis olup konuya
lligkin olarak fon kuruluna blligi verlimigtir.

. Kurucusu oldugumuz Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli De§lsken Emeklillk Yatinm
Fonu adina, fonun ydneticisl tarafindan son doért ay Igerisinde haftalik bazda yapilan her
bir hesaplama sonucu ulagilan (Risk Degeri) RD'nin, fonun mevcut RD’sinden farklilk arz
etmesl nedenlyle hali hazirda 3 olan fonun RD'nin 4 olarak giincelienmesine karar verilmis
olup liglll giincelleme KAP'ta ilan edllerek fonun tamtim formu gincellenmistir.

. Sermaye Plyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarlh ve 26/740 sayil toplantisinda “Emekltlik
Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e” eklenen ifadelere istinaden, kargilagtirma o&lgitl
getirisinin hesaplamasinda “pay flyat endeksl” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018
dénemine lliskin olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uyguianmak (izere, performans sunum raporlan “pay getirl endeksleri”
esas alinarak hazirlanmaya basglanacaktir.

Bu dofrultuda fonun karsilastirma &lglitinde yer alan pay flyat endeksleri pay getiri
endeks| olarak degistirilmis olup, fon Izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis ve
glincel Izahname 26 Hazlran 2018 tarlhinde KAP'ta yayimlanmigtir.

. Sermaye Plyasasi Kurulu'nun 52.4n. (01.03.2018 tarihll ve 9/316 s.k.) sayil ilke karar lle
Kurucu Yénetim Kurulu gerlye dénlk test kapsaminda, %99 gliven aralijinda, en yakin
tarinll 250 is gliniinde gerceklesen 5’In izerindekl asimlanin olagandigi plyasa
kosullarindan kaynakiandigina karar verebilmeye yetklli kiinmigtir,

Bu kapsamda, kurucusu oldufumuz, Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Dengeli Degisken
Emeklillk Yatirrm Fonu (ALS) Igin 10.08.2018 tarihinde yapiimis olan geriye dénik test
kapsaminda, %99 giiven aralifinda, en yakin tarihli 250 is gUninde 06.10.2017,
12.06.2018, 25.06.2018, 10.07.1018, 01.08.2018, 09.08.2018 ve 10.08.2018 tarihlerinde
gerceklesen agimlarin tamaminin fonun risk kontrol taklbinde sistemsel hizmet saglayan
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Odifin tarafindan yapilan dederlendirmeler sonucuna gére, son ddnemde yasanan
oladandisi piyasa kosullarindan kaynaklandigi hususu oyblrligi ile kabul edilmigtir.

8. Derindere Turizm Otomotiv San. ve Tic. A.S. (Derindere), Ihrac etmis oldugu
TRFDRNDS81811 ISIN kodlu iskontolu o©zel sektér tahvllinin 31.08.2018 tarlhll Itfa
ddemesinl gerceklestirememigtir. Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Dengell Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu (ALS) portféylinde 4,000,000 TL nominal tutarinda TRFDRND81811
ISIN kodlu 8zel sektér tahvili bulunmakta olup, ihraggisi temerriide diisen veya yeniden
yapilandirilan &zel sektdr borclanma araglarindan dogan alacaklar icin ayrilacak karsiliklara
liskin genel prensiplerin belllenmls oldugu 30.11.2017 tarlh, 2017/25 sayili y6netim
kurulu kararimizin 1-(a) maddesine uygun olarak temerriit tarihini Izleyen gilinden itibaren
alacak tutarinin %50'si oraninda karsihik aynimaya baslanmigtir.

Derindere, 07.09.2018 tarlhinde yeniden yapilandirma igin asagidaki 6deme plan ve faiz
oranini Igeren taslak protokoll yatirnmcilaria paylasmigtir :

S8z konusu protokol incelenmls, 6deme plani ve falz orani uygun bulunarak Derindere lle
anlasmaya karar verilmistir. Y&netim kurulu karanmizin “temerrdt tarihini Izleyen 15
takvim glinlnin sona ermesinden sonra herhangl bir zamanda yeniden yapilandirmaya
liskin antasma yapilmasi halinde kargilik tutarinin %50 oraninda uygulanmasi” na lliskin 1-
(e) maddesine uygun olarak temerrit tarihini Izleyen giin alacak tutarinin %50'si oraninda
ayriimaya baglanmis olan karsilik tutarinin %50 oclarak devam etmesine ve yeniden
yapilandirma protokoliindn Imzalanmasina karar verilmistir.

9. Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengell Degisken Emeklllik Yatinm Fonunun 21.11.2018
tarlhll vadell mevduat déniisii operasyonel hata nedenlyle bulundugu Banka'dan dider
bankaya transfer edllememigtir. Fonun nakit pozisyonunun dizenlenmesl amaciyla Yapi ve
Kredi Bankasi A.S.'den 21.11.2018 tarihinde 22.11.2018 vadeli 28.500.000 TL tutarinda
9%26,05 oran ile 1 giinlik kredi kullanilmasina karar verilmistir. Kredi kullanimindan dogan
falz ve vergllere karsihk gelen tutann tamami, operasyonel hata sonucu EFT gbnderimi
yapilamamis baklyenin fon adina O/N vadell mevduat baflanmasiyla olusan vadeli
mevduat geliri ile karsilanmig olup s8z konusu operasyonel hata nedeniyle fona herhangl
bir gelir gider farki yansimamigtir.

Fonun portféy ydneticisi olan Garanti Portféy Yénetimi A.S.’ nin Risk Yénetiml Biriml tarafindan
Risk Y&netiml Proseddiriine uygun olarak yapilan ginlilk risk éiglimlerine gére 2018 yilinda yapilan
dlclimlerde; fonun ybneticisi tarafindan son dért ay_Igerisinde haftalik bazda yapilan her bir
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hesaplama sonucu ulagilan (Risk Dederl) RD’nin, fonun mevcut RD’sinden farkhlik arz etmesl
nedenlyle hali hazirda 3 olan fonun RD'i 4 olarak glincellenmis olup 2018 yilinda yapilan
dlctimlerde gerlye ddniik test sonucunda olagandisi piyasa kosullarinin varligi nedenlyle de 7 asim
gbzlemlenmistir. Olciimlerin sonuglan Alllanz Yasam ve Emeklllik A.S. Dengell Degisken Emekliilk
Yatinm Fonu Fon Kurulu (yelerl lle paylasiimaktadir.

2) Plyasa Degerlendirmesl

Riskli varliklann de§erlendigl 2017 yilindan sonra, 2018 yilinda neredeyse biitin varliklar Dolar
cinsinden deger kaybetmistir. Ozelllkle hisse senetlerinde kuvvetli satiglar yasanmigtir. Gellsmis
Ulke (GU) hisseleri %10.4 deder kaybederken, Gelismekte olan Ulke {GoU) hisse senetleri ise
%16.6 diiserek daha kotii bir performans gostermigtir.

2018 yilinda senkronize bliylime temas: yerini kiresel yavaglamaya birakmstir. Ozellikle yilin
sonlarina dogru yatirmcilarda kiiresel biiyiimede ivme kaybi beklentlsl artiga gegmis ve riskll
varliklardan gikislar yasanmigtir. 2019 yili igin ABD'de mali geniglemenin etkilerinin gegmesi ile
birlikte biiylimede Ivme kaybi beklentisi fiyatlanmaya baglarken, ticaret savaslar, plyasalar Igin
yeni bir risk unsuru olarak ortaya gikmistir.

Yikselen enflasyon ve giicli bilyilyen ABD ekonomisl karsisinda FED'In parasal sikilagmaya
glderek faizlerl 4 defa arttirmasi verim edrisl Uzerinde etkili olmustur. E§rinin kisa tarafinda 2
yillik falzler yllé %1 9 sevlyesmden baslamis, yili %2. 5 sevlyesmden tamamlamlstlr Yatifimeilarin
ekonomide yavaslama flyatlamasi ve riskli varliklardan kagis falzlerin uzun tarafta benzer sekilde
artmasini engellemis, verim edrisinl yataylagtrmigtir. ABD verim egrisinin gekli yatinmcilar
tedirgin eden konularin baginda gelmektedir. Gegmiste egrinin negatife ddnmesl resesyona igaret
ederken, 2019 yil igin bilyUmede lvme kaybi beklentls| ile birllkte e§rinin negatife yakin olmasi,
risk Istahini olumsuz yénde etkllemektedir.

-Tirklye ekonomisinde 2018 yilinin lik 3 geyredinde TL'deki deger kaybi ve dolayisiyla yaganan kur

geciskenllgi lle birllkte madde fiyatlamalarinda sert artiglar gézlemlenmigtir. Zlra Haziran ayinda
ylzde 15,39 seviyesine ¢ikan TUFE, Ekim ayinda ylizde 25,24 seviyesine ulagirken alinan
Snlemlerle birlikte yiizde 20,30 sevlyesine gerilemistir. Ekim ayinda agiklanan manset enflasyonu
2003'ten bu yana kaydedllen en yiiksek sevlye olmustur.

2018 yil llk geyreginde GSYIH biiylime orani yiizde 7,4 olarak gerceklesmigtir. Bu rakam 2017 yil
toplam bliyimesl! lle aymi seviyede olmustur. fkinci geyrekte biylime orani ylizde 5,30 olarak
gerceklesirken, (clncll geyrekte bu verl ylizde 1,8 olarak gergeklesmistir. Blyime hizindakl
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yiiksells kademeli olarak digerken, dordiincli geyrekte milll gelirde ylizde 3 daralma meydana
gelmls, 2018 yili yillik blylimesl yiizde 2,6 olarak gerceklesmistir. Dis ticaret ve &demeler
dengesindekl toparlanma beklentllerin {izerinde gerceklesmistir. 2018 yili iginde 57 milyar dolar
seviyesine kadar cikan cari agik, yil sonunda 27,6 mllyar dolar sevlyesine gerilemigtir.

Para politikasi tarafinda enflasyon gértinimiinde yaganan bozulma ve TL'de yasanan hizli deger
kaybina karsi TCMB yil Igerisinde gesltll dénemlerde parasal sikilagtirmaya giderek, haftalik repo
faizinl %24'e kadar yiikseltmls, bu falz oramim ana fonlama kalemi olarak belirlemistir. Mali
politika tarafinda Hazine ve Maliye bakanlifi Yeni Ekonoml Programi'mi (*YEP") aciklamigtir.
Ekonomide istikrar safjlanmasi adina kisa vadede GSYH biiylimesinden bir nebze feragat edilerek,
ekonomide dengelenme, disiplin ve degisim vurgulanmigtir.

Hisse Senetlerl Piyasast: BIST 100 Endeksl, 2018 yilinda 87.000 - 121.000 seviyeleri araliginda
Islem gérmistiir. Nisan ayi itibarl lle, global Dolar endeksinin dederlenme siirecine girmesl lle
birllkte satislar artmistir. Yihin ilk yansini 30 Haziran itibarlyle 96,520 seviyesinden kapatan
BIST100 endeksi yili 91.270 sevlyesinden kapatmigtir. Endeks 17.08.2018 giind 84.654
seviyesini gdrerek senenin en diisiik sevlyesinl test ettikten sonra az da olsa bir toparlanma
cabasi Iginde girmigtir. Dolar bazinda ise endeksin IKincl yariylldakl kaybi ylizde 18,1 olmustur.
Ozelllkle 8nce kurda sonrasinda enflasyon ve falzde yasanan ciddi hareketler neticesinde bagta
déviz borcu olan sirketler olmak lizere borglulugu yiiksek tim sirketler olumsuz etkllenmistir.
Biylimedek! zayifiik lle birlikte sirket karliliklarinda olusan bu baski, endeks lizerinde de etkill
olmustur,

Tahvil Pivasasi: Tl'de yasanan deder kaybi lle birlikte enflasyonun énemli &iglde ylikselmesl
nedeniyle verim egrisinin hem kisa hem uzun tarafinda faizler clddl sekilde ylkselerek kisa tarafta
925, uzun tarafta Ise %20 sevlyesinin Uzerine gikmistir. Enflasyonun hedeften 6nemll Biclide
sapmas! nedenlyle TCMB parasal stkilastirmaya gitmesi ve politika yapicilarin aldiklar aksiyonlar
sonrast dederlenmeye baslayan TL ile son ¢eyrekte enflasyon ve tahvll faizlerinde dusts
goriimisgtar.

Déviz Piyasasi: 2018 yili genellnde ABD ekonomisinin difer gelismis Ulkelere kiyasla daha gUclG
kalmasi ve FEDIn para politikasinda sikilasmaya devam etmesi dolarin diinyada deder
kazanmasina yol agmistir. Gellsmekte olan para birimlerinde oldukga negatif bir sene yasanmistir.
TL Ise dijer gellsmekte olan para birimlerine kiyasla daha fazla defer kaybetmistir. 2018 yilbagi
ve sonunu kiyasladijimizda TL dolar kargisinda yaklasik ylizde 28 deder kaybetmistir.
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3) Yatinnm Politikalar ve Fon Performansiari
« Sermaye Piyasasi Kurulu‘ndan alinan 13/02/2018 tarlh ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izin
dodrultusunda, Alllanz Yasam ve Emeklllik A.S. Dengeli Degigken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
varlik tiirl tablosunda yer alan asgari %45, azami %75 Kamu Bor¢lanma Araglarina yatirm
sinirlamasi asgarl %40, azaml %80 Kamu ¢ Borglanma Araglan olarak de§istirlimis olup
dedjisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018 tarlhinden itibaren baglanmigtir,

e Hazine Mistesarli§i Sigortaciik Genel Mudiirligii'nin 20.06.2017 tarihll “Blreysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektdr Duyurusunda (2016/30) Degisikllk
Yapiimasi Hakkinda Sektdr Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi,
Otomatik Katillm Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedliglklikler” baglikli III. B6lim{ uyarinca portfdy
yénetlcl dedisikli§i yapilmasi amaciyla Sermaye Plyasasi Kurulu’na bagvuru yapilmigtir.

Bu dogrultuda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengell De§isken Emekllilk Yatinm Fonu lle ligili
olarak, 28.02.2018 tarihten itlbaren gegerll clmak lizere; Fon portfdy yéneticlsinin Yapi Kredi
Portf8y Yonetimi A.S. yerine Garanti Portfoy Yonetiml A.S. olarak beliflenmesine karar verlimistir.

» Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 12.12.2018 tarth ve 12233903-325.07-E.14126 sayil izin
sayih izin dogrultusunda 02.01.2019 tarihinden itlbaren gegerll olmak Gzere Fon‘un kargilagtirma
8lctl asagidaki sekilde giincellenmigtir.

Eskl Sekil: Yenl Sekil:. o

%60 BIST-KYD DiBS TUM Endeksi %55 BIST-KYD DiBS TUM Endeksl

%5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksl %10 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi
%15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksl

%10 BIST -100 Getirl Endeksi %10 BIST -100 Getlrl Endeksi

%10 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi %10 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksl

Yatinnm Stratejisl Bant Aralhi§;

Fon portfdyliniin tamamini degisen plyasa kosullanina gére Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulus ve
Faallyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik'in 5. maddesinde belirtllen varlik tirlerinin
tamamina veya bir kismina yatirmak olup, degdjisen plyasa kosullarina gére gesitli varlik gruplarina
yatinm yapan bir yénetim anlayisi sergllemek {zere kurulmugtur. Fon kamu ve &zel sektér
borclanma araclan ile ortaklik paylarina yatinm yapmakla birllkte, TL bazinda yiiksek getiri
sa§lamak amaciyla plyasalardakl firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir ybnetlm stratejisi
izlemektedir.

b
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Fon portf8y dederinin en fazla %50'sinl yabanci para ve sermaye plyasasi araglarina yatirabilir.
Fon portféy dederinin %801 yerll ve yabanci ihraggilann déviz cinsinden lhrag edilmis para ve

sermaye piyasasi araglarindan olusamaz.

Fon yénetlclsl risk-getirl perspektifiyle, hedeflenen volatilite araliina kargilik gelen azami getliriyi

saglama hedeflyle yatinm yapar. Fon portfdy(iniin volatllite arahklarinin kargilik geldigi risk degeri

3-4 dhzeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacadi stratejllerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag

yaratan iglemlerden faydalanabilir.

Y6netici tarafindan, fon portfdy dederl esas ahnarak fon portfdylinde yer alabliecek varlik ve
islemler Igin belirlenmig asgarl ve azami sinilamalar asagidaki tabloda g&sterilmigtir.

VARLIK ve iSLEM TORD Avgarl (Azeml
Kamu I¢ Borglanma Araglari 40 80
Kamu Dis Borglanma Araglan 0 50
Yurticl Ozel Sektér Borglanma Araglan (TL) 0 30
Yurtigi Ortaklik Paylan 0 25
Vadeli Mevduat (TL/Ddviz) / Katilma Hesaplan (TL/Ddviz} 0 25
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
| Yatinm Fonu Katiima Paylari, Yabanci Ya_t_l_r_lrh Eom__._i f?éyla;'r, Y_erl,ll_"\’a_l_:'a_ncl__ )

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilinr Paylan, 0 20
Glrlsim Sermayesl Yatinm Fonu Katiima Paylar ve Yatinm Ortakhig: Paylar

Varhiga Dayall Menkul Kiymetler 0 20
Yabanc: Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglari 0 20
Altin ve Diger Kiymetll Madenlere Dayall Sermaye Plyasasi Araglari 0 20
Gelire Endeksll Senetler 0 20
Gelir Ortakhi§i Senetleri 0 20
Kira Sertifikasi (TL) 0 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti ve Sertlfikalar 0 15
Ters Repo [slemlerl 0 10
Yapilandinimig Yatirnm Araglan 0 i0
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtlgl Organize Para Plyasas Islemleri 0 10
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Kargilagtirma Olgltil ;
Fonun karsilastirma &igUtii; “%60 BIST-KYD DIBS TUM Endeksl + %S5 BIST-KYD REPO (BRUT)

Endeksi + %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %10 BIST -100 Getiri Endeksl + %10
BIST-KYD OSBA SABIT Endeksl” olarak belirlenmistir.

01.01.2018 - 31.12,2018 3.88% 6.05% 4.77% -0.89%

Portfoy Net Getird : Portfdy Briit Getiri | Kargilastirma Olelitil

Portfdy Net Getirl : Fonun ligill ddnemdeki birim pay deferindeki ylzdesel getirlyl Ifade etrnektedir.
Portfdy Brit Getlrl : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak glderler dOgllerek hesaplanmigtr.

Karsilashrma OlcOtOnln Getirlsl : Fonun Karglaghrma SigiitinGn ligll dénem igerisinde belirtllen varlik dafihmian lle
adjifiklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisinl Ifade etmektedir.

Nispl Getirl : Performans sonu d&nemi Hibarlyle hesaplanan porifoy getil oram lle karglaghrma SiclitnOn getin orani
arasindakl farki Ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %3.88 oraninda getiri saglarken, kargilastirma
dlcltiiniin getlrisl ayni dénemde %4.77 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getlrisl %-0.89

olarak gergeklesmistir.

Fonun ve karsilastirma 8lcdtiinin dénem Igindeki getiri grafljl asagidaki gibidir:

ALS. Fon Benchmark Getlil Kargilaghrma
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-200
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el LRI ] L] = g
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01.01.2018 - 31.12.2018 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklllik A.S Dengeli De§lsken Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadell Islem ve Opsiyon Plyasas’’ nda 1,512,945,294.50 TL' lik kisa;
1,438,192,981.70 TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestiriimistir.
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01.01.2018 - 31.12,2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edllen gelirier lle olusan giderlerin
detay! agagdidakl gibidir;

Vadeli lslem Sbzlesme Gelirleri : 171,359,099.70 TL
Vadeli Islem Stzlesme Giderleri : 157,385,763.90 TL
Vadeli Islem S8zlesmelerl Teminat Falz Gelirleri : 3,606,210.40 TL
Vadeli Islem S5zlesmeleri Islem Komisyonlar : 884,307.94TL

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Dengell Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Glderlerl

Fon‘un gergeklesen glder rasyosunun, ictliziik ve izahnamede belirtilen yilltk fon toplam gider
kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon'a lade tutan gergeklesmemistir.

2018 yilinda fonun kurucu tarafindan karsilanan giderl bulunmamaktadir.
5) Portféy Dagihm

31/12/2018 tarihl Itlbanyla fon toplam d_eﬁeri 1,654,836,316.29-TL olup, portféydekl menkul
kiymetlerin fon portfy dederine orani Ise agadjidakl grafikte gésterlimektedir.

9

Vadell Mevduar {Divix) - USD; 5.545%

VOMK: 1.95% (s LAn
’_‘_,r"
/{ =
I."'I : !,-v"‘r\ 'l
V 1 L"L-/

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Miidlr Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyest)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETL
DENGELL DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHE iTiBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

1,061,852,000.00

Deviet Tahwill

Difer - Teminat

Euro Tahvil (Kamu) - USD
Finansman Bonosu

Kira Sertifakasi (Kamu)

Ozel Sekttr Borclanma Araglan
Takasbank Para Plyasasi

Ters Repo

Vadeli Mevduat {Ddviz) - USD
Vadell Mevduat (TL)

VDMK

Yatinm Fonu Katilma Paylan
Yurtigl Ortaklik Paylan

Fon Portfiy Defjerl

Portféydeki varliklarin dagiimi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet
Deviet Tahvlll
TRT020322T17
TRT050220T17
TRTO80323T10
TRT080328T15
TRT080720T19
TRT100719T18
TRT110226T13
TRT110827T16
TRT120122T17
TRT120325T12
TRT131119T19
TRT140623T19
TRT140922T17
TRT150120T16
TRT150519T15
TRT16011STi8
TRT170221T12
TRT170822T15

22,845,088.42
6,340,000.00
21,600,000.00
30,220,000.00
188,310,600.00
46,599,361.83
20,027,923.30
16,817,475.97
30,132,590.02
32,000,000.00
13,753,368.00
31,860,525.44

Nominal Deger

100,600,000.00
27,000.00
31,700,000.00
10,800,000.00
60,000,000.00
40,500,000.00
100,200,000.00
41,479,000.00
91,400,000.00
89,181,000.00
35,100,000.00
3,800,000.00
74,700,000,00
4,700,000.00
19,800,000.00
65,000.00
61,300,000.00
26,200,000.00

Rayic Deger

913,223,617.24
22,845,088.42
30,522,284.65
20,899,170.00
26,544,341 .40
204,534,202.90
46,599,361.683
20,027,923.30
88,813,090.59
30,132,590.02
32,380,480.00
17,896,549.21
208,849,941.10

ma'zm-“

Rayic Deger
913,223,617.24

88,520,958.00
24,622.38
23,208,204.00
9,427,644.00
55,386,000.00
39,850,380.00
81,605,886.00
32,600,420.05
78,046,460.00
63,979,341.21
33,789,717.00
3,721,036.00
59,617,323.00
4,531,223.00
19,403,208.00
64,534.60
55,439,107.00
22,520,472.00

%o
54.91
1.37
1.83
1.25
1.60
12.30
2.80
1.20
5.34
1.81
1.95
1.08
12.56

100.00

%
54.91
5.32
0.00
1.40
0.57
3.33
240
4,91
1.96
4.69
3.85
2.03
0.22
3.58
0.27
1.17
0.00
3.33
1.35
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TRT180123T10
TRT181023T19
TRT190521T17
TRT200324T13
TRT200422T14
TRT210721Ti1
TRT220921T18
TRT230222T13
TRT240227T17
TRT240724T15
TRT261022T10
TRT270319T13
TRT270923T11

Dijjer - Teminat

VIOP NAKIT TEMINAT

Euro Tahvll (Kamu) - USD
US900123BH29
US900123C1L22
US900123CM05
US900123CQ19

Finansman Bonosu

15 FINANSAL KIRALAMA
KOG TUKETICE FINANSMANI
Kira Sertifakas: {(Kamu)
TURK HAZINES

Ozel Sektér Borglanma Araglan
ARZUM EV ALETLERL
AYGAZ

CELIK MOTOR

DO&US HOLDING A.S
DUNYA GOZ HASTANESE
Enerjisa Enerji A.S.

HALK BANKASI

IS BANKASI

fs GM.Y.0.

KOG TUKETICT FINANSMANI
KOCTAS

Opet Petrolctlak

OTOKOG OTOMOTIV
RONESANS HOLDING

T. VAKIFLAR BANKASI
TIMUR GAYRIMENKUL

YDA INSAAT

ZIRAAT FINANSAL IIRALAMA

30,000,000.00
2,900,000.00
5,000,000.00
31,500,000.00
5,000,000.00
10,000,000.00
52,100,000.00
1,000,000.00
85,300,000.00
31,800,000.00
1,600,000.00
5,000,000.00
9,100,000.00

22,845,088.42

2,000,000.00

140,000.00
3,000,000.00
1,200,000.00

6,900,000.00
14,700,000.00

30,220,000.00

1,100,000.00
2,200,000.00
3,000,000.00
13,510,000.00
1,500,600.00
57,000,000.00
2,700,000.00
20,000,000.00
10,750,000.00
6,850,000.00
6,000,000.00
16,800,000.00
8,300,000.00
12,500,000.00
10,000,000.00
2,700,000.00
5,500,000.00
7,5900,000.00

.-'----'
Fon oy

s

—

27,273,600.00 1,64
3,339,524.00 0.20
5,027,400.00 0.30

25,692,975.00 1.54
5,075,200.00 0.31

20,287,000.00 1,22

44,171,943.00 2,66
1,933,930.00 0.12

69,267,865.00 4.16

24,589,350.00 1.48
2,876,624.00 0.17
5,015,650.00 0.30
6,936,020.00 0.42

22,845,08842  1.37
22,845,088.42 137
30,522,284.65 183
10,743,824.83 0.65
710,332,00 0.04

13,065,722,10 0.79
6,002,405.72 0.36

20,899,170.00  1.25

6,492,141.00 0.39

14,407,029.00 0.87

26,544,341.40  1.60

26,544,341.40 1.60

204,534,202.90 12.30
1,140,634.00 0.07
2,261,864.00 0.14
3,246,810.00 0.20

12,830,176.80 0.77
1,500,600.00 0.09

71,676,970.00 431
2,731,590.00 0.16

20,690,000.00 1.24

10,716,419.60 0.64
6,683,708.50 0.40
6,042,960.00 0.36

17,298,960.00 1,04
8,281,159,00 0.50

13,117,175.00 0.79
9,932,000.00 0.60
2,791,179.00 0.17
5,503,740.00 0.33
8,088,257.00 0.49

]

y

;-L-*L——- -I"_,—/l_r‘__,___
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Takasbank Para Piyasas:
Ters Rapo

Vadell Mevduat (Diviz) - USD
AKBANK

GARANT! BANKASL

Vadeli Mevduat (TL)

HALK BANKASI

VDMK

TKYB Varlik Fin Fonu

Yatirim Fonu Katiima Paylan
Ak Portflyy Yénetimi Birind Gayrimenkul Yatinm Fonu
ts Portféy Yénetimi Birind Gayrimenkul Yatinm Fonu
Yurticl Ortakiik Paylan
AKBANK

ANADOLU SIGORTA

ARCELIK

ASELSAN

AYEN ENERJ1

AYGAZ

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
DOGAN HOLDING

DOGUS G.M.Y.0.

DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ
EMLAK G.M.Y.0.

Enerjisa Enerjl A.S.

ENKA INSAAT

EREGLE DEMIR CELIK

GARANTI BANKASI

HORRIYET GAZETECILIK

INDEKS BILGISAYAR

tS BANKASI

is Gm.y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN 1SLETMELERL

MAVE GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.
MIGROS

NET HOLDING

ODA$ ELEKTRIK

OTOKAR

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

REYSAS TASIMACTLIK

SABANCI HOLDING

10,205,183.50
6,612,292.47

30,132,5590.02

32,000,000.00

9,315,794.00
4,437,574.00

705,000.78
0.16
789,000.00
415,000,00
0.32

0.20
162,000.00
2,501,263.59
0.24
8,218.00
3,475,000.00
1,220,000.00
0.89
2,266,104.04
1,626,000.00
0.53
417,829.00
1,602,000.80
0.94
1,427,000.75
437,500.98
268,940.75
38,900.00
0.10
854,324.00
0.91
21,761.00
255,000.00
246,500.00
0.60
925,307.44

46,599,361.83
20,027,923.30
88,813,090.59
53,893,574.06
34,919,516.53
30,132,590.02
30,132,590.02
32,380,480.00
32,380,480.00
17,896,549.21
12,580,681.69
5,315,867.52

208,849,941.10

4,836,305.34
0.65
12,458,310.00
9,993,200.00
0.75

2.23
14,094,000.00
2,551,288.86
0.50
41,911.80
5,212,500.00
6,222,000.00
4.07
16,361,271.15
12,942,960.00
0.49
2,494,439.13
7,257,063.61
1.01
3,110,861.64
6,212,513.94
13,796,660.27
1,253,358.00
1.55
1,674,475.04
1.74
1,920,408.25
5,844,600.00
1,242,360.00
0.44
6,958,311.98

2.80
1.20
5.34
3.24
2.10
1.81
1.81
195
1.95
1.08
0.76
0.32
12.56
0.29
0.00
0.75
0.60
0.00
0.00
0.85
0.15
0.00
0.00
031
0.37
0.00
0.98
0.78
0.00
0.15
0.44
0.00
0.19
0.37
0.83
0.08
0.00
0.10
0.00
0.12
0.35
0.07
0.00
0.42
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T. TUBORG 323,250.00
T. VAKIFLAR BANKASI 1,608,929.00
T.S.KB. 0.59
TOFAS OTOMOBIL FAB. 318,404.00
TRAKYA CAM 0.10
TURKCELL 845,684.19
TUPRAS 58,500.00
TURK HAVA YOLLARI 642,000.96
TORK TELEKOM 1,990,278.00
OLKER 315,000.00
YAPI VE KRED{ BANKASI 3,861,621.03
YATAS 1,237,199.97
Toplam

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETE
DENGEL! DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARTHT ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar
Fon portféy dederl 1,663,268,640.66 100.51
Hazir defjerler 138,842.20 0.01
Alacaklar 1,000,000.00  0.06
Menkul Degjer Diigils Karsiliji (2,500,600.00)  (0.15)
Borglar (7,670,566:57).. :(0.43)
Net varlik dejjeri 1,654,836,316.29 100.00
I I I:I f_‘_:.,'.\ =
. . o LS
i
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Madiir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesi)

3,048,247.50
6,274,823.10

0.48

5,381,027.60

0.30

10,291,976.53
6,826,950.00
10,342,635.45
7,762,084.20
4,621,050.00
6,178,503.64
5,530,283.86
1,663,268,640.66

0.18
0.38
0.00
0.32
0.00
0.62
0.41
0.62
0.47
0.28
0.37
0.23
100.00
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varliklarindan Kargilanan Harcamalar:

Ortatania Fon

Gider Tiirii TL Toplam Degerine
Orani %a

a | Noter Harg, ve Tasdik Giderleri 299.81 0.00%
b | lian Giderler i | 5,529.89 0.00%
¢ | Sigorta Ocretlerl | - 0.00%
d | Bagimsiz Denetim Ocreti | 21,573.58 | 0.00%
e | Katiima Belgesl Basim Giderlerl - 0.00%
f | Saklama Giderleri | 186,976.13 | 0.01%
g | Fon Yonetim Ucreti 35,738,051.48 |

h Isletim Giderleri Toplami (a+b+..+g) 55,952,430.90
Hisse Senedl Komisyonlan | 423,228.01

j | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 69,522.41 0.00%
k | Gecellk Ters Repo Komisyonlan | 17,118.83 0.00%
|| Vadell Ters Repo Komisyonlan | - 0.00% |
m | Borsa Para Plyasas) Komlisyonlar: | 162,195.59 | 0.01%
n_| Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlan 285.77 0.00%

o | Tirev araclan Islem komisyonu | ' 884,307.94 | ~ 0.05%

p | Kur Farki Glderleri - 0.00%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplam _
(i4§+k+...+p) 1,556,658.55

r | Odenecek Vergller - 0.00%
s | Pesin Odenen Vergllerin Glder Yazilan BSIUmaQ SHIY 0.00%
t- | Dijer Vergl, Resim. Harc vb. Giderler 156,470.12 | 0.01%
u | Difier Giderler _783,720.37 | 0.04%
i | Odenen SPK Kayda Alma Ucret! 259,468.69 | 0.01%

Toplam Giderler (h+qg+tr+s+t4+u+ii) 38,708,748.63 2.1744%

Ortalama Fon Toplam Degeri | 1,780,177,155.39 | 100,00

2018 yih Igerisinde Fon‘un gergeklesen glder rasyosunun, Ictlzilk ve [zahnamede belirtilen
yillk fon toplam gider kesintlsl oranini asmamasi nedeniyle Fon'a lade tutan
gerceklesmemistir.

0. of
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LF ¥ 'II.
[ C—
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimaisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesl)
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