01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMINE ILiSKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLiILIK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla “ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ikINCI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU™)
FAALIVET RAPORU

1) Genel Bligi

Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S." nin kurucu, Yapi Kredl Portfdy Y&netimi A.S." nin portfdy
ybneticisi oldugu fon, 27/10/2003 tarlhinde halka arz edlimistir. Fonun 100.000.000.- (ylizmilyon
TL)’ lik fon baglangig tutarim temsllen 10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ Inci tertip fon paylan
Kurul kaydina alinmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.04.2016 tarihll E.4304 sayili Izni dogrultusunda kurucusu
oldujumuz 100.000.000 TL tutarh Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. ikincl Esnek Emeklilik Yatirnm
Fonu fonun pay sayisinin 10.000.000.000 adetten, 100.000.000.000 adete artinimig olup ve
artirilan paylari temslil eden 90.000.000.000 pay, Ikinci tertip katilma belgeleri Kurul'un kaydina

alinmgtir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performans! basta olmak dzere plyasalardakl ve sektdrdekl
gellsmeler lie diger fonlara lliskin konular gérisiimis olup, gériigiiimis olan nemll konular ve
alinan dnemli kararlar asagidakl sekilde 6zetlenmigtir;

1. Emeklillk Yatinm Fonu’'nun Fon Kurulu Uyesl olan Sayin Mert ONCU 30.03.2018 tarihi
Itibariyle fon kurulu gbérevinden ayriimis olup konu ile ligill olarak fon kurulu karari
alinmistir.

2. Emeklillk Yatinm fonlarina iliskin Rehberin Kurul lcretl bashkh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul Ucreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettifii Oger aylik dénem
Iginde karsilik ayrilarak, izleyen 10. is giniinde ddenmesine™ karar veriimig olup konuya
lligkin olarak fon kuruluna bligl verilmigtir.

3. Sermaye Plyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarlh ve 26/740 sayil toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina lliskin Rehber’e” eklenen Ifadelere Istinaden, karsilastirma 8lgutd
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018
dénemine lliskin olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum
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dénemlerinde de uygulanmak lizere, performans sunum raporlan “pay getirl endekslerl”
esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir.

Bu dogrultuda fonun karsilagtirma &lgltiinde yer alan pay fiyat endekslerl pay getiri
endeksi olarak defistirlimls olup, fon Izahnamesinde gerekll giincellemeler yapilmis ve
glncel 1zahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

. Allianz Yasam ve Emeklllik A.S. Karma Emeklillk Yatinm Fonu adina kullanilan risk 8lgim
modelinin dodrulufunu ve performansini dlgmek amacyla uygulanan geriye ddniik test
sonucunda; Fonun risk ybnetim hizmetini yapan Yap: Kredi Portféy Y&netiml A.S.
biinyesindeki Risk Y&netiml, Mevzuat ve Uygunluk B8lUm{ tarafindan 1 Subat 2018, 2
Subat 2018, 7 Subat 2018, 21 Mart 2018, 26 Mart 2018, 23 Mayis 2018 tarihlerinde
olagiandig plyasa kosullarinin varh§i nedeniyle 6 asim gézlemlenmistir.

Agimiar, ligili tarihlerde Yabanci ve Yerli Ortaklik paylarinin TL cinsinden fiyatlannin RMD
modeli lle &lclimlenen risk tutarindan daha ylksek dlgls gbstermesl nedeniyle
gerceklesmigtir. Mevcut RMD modeli ortaklik paylarninda yaganan flyat degisimlerine alt bu
kayiplari model icerisinde tahminleyebiliyor olsa da, baz ortaklik paylarinda yasanan
olajandisi fiyat diglgieri nedeni ile &iglimlenen risk tutan gdreli olarak dusiik
hesaplanmigtir.

Tarihsel simiillasyon modeli disinda diger (Varyans Kovaryans, Montecario vb...) modeller
ve farkli gbzlem sUrelerl lle yapilmis olan 8lglimlerde daha fazla agim g&zlemienmistir. Yapi
Kredi Portfdy Yonetiml A.S. Risk Yénetimi, Mevzuat ve Uygunluk Bélim{i’ nn risk yénetim
hizmetl kapsamindaki ¢8zlim ortafi olan Risktlirk g¢oziime lliskin projeler Uzerine
calismaktadir . Konu lle ligili olarak fon kurulu bilgilendirlimistir.

. Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklllik Yatinm Fonu adina kullanilan risk lgiim
modelinin dodrulugunu ve performansini dlgmek amaciyla uygulanan gerlye déndk test
sonucunda; Fonun risk y8netim hizmetini yapan Yapi Kredl Portféy Y&netiml A.S.
blinyesindeki Risk Yénetimi, Mevzuat ve Uygunluk Bdlimi tarafindan 22 Haziran 2018, 25
Temmuz 2018, 13 Afustos 2018, 14 Agdustos 2018, 15 Adustos 2018, 13 Eylll 2018
tarlhlerinde olagandigi piyasa kosullarinin varhigi nedenlyle 6 agim géziemlenmistir.

Agimlar liglli tarihlerde USD déviz cinsinden ortakhk pay senedi ve uzun vadell borglanma
araclan fiyatlarinin RMD modeli ile 8lgimlenen risk tutarindan daha ylUksek dusls
gostermesl nedenlyle olusmustur. Mevcut RMD modeli  ortaklik pay senedl ve uzun vadell
borglanma araglarinda yasanan fiyat degisimlerine ait bu kayiplan model Igerisinde
tahminleyeblliyor olsa da, yagsanan olagan disi fiyat duglgleri nedenl lle digiimlenen risk
tutan gérell olarak dilgiik hesaplanmigtir.
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Tarlhsel simiilasyon modeli disinda difer (Varyans Kovaryans, Montecarlo vb...) modeller
ve farkh gbézlem siirellerl lle yapmis olduumuz &lgimlerde daha fazla agim
gbzlemlemekteylz. Bu nedenle RMD ve geriye dbniik test modeline iliskin herhangl bir
iyilestirme ve diizeltmeye konu olabilecek bir akslyon tespit edilememistir.

Bu dogrultuda, 12.10.2018 tarihinde yapilmis olan gerfye dénik test kapsaminda ligili
tarlhlerde gergeklesen asimlarinin  tamaminin  olajandisi piyasa kogullarindan
kaynaklandifi hususu oybilrligl ile kabil edlimistir.

Fonun portféy yonetlclsl olan Yapi Kredl Portfdy Y&netiml A.$.” nin Risk Yénetiml Blrimi tarafindan
Risk Yénetlm| Prosediiriine uygun olarak yapilan giiniiik risk slgtimlerine gére 2018 yilinda yapilan
dlcimlerde geriye déniik test sonucunda olajandisi plyasa kosullarinin varigi nedeniyle 12 agim
gézlemlenmistir. Olglimlerin sonuglan Alllanz Yasam ve Emeklilik A.$. Karma Emeklillk Yatinm
Fonu Fon Kurulu Gyelerl lle paylasiimaktadir.

2) Plyasa Dederlendirmesi

Global piyasalar 2018 yilina falz artinmi rlizgén ile baglamistir. Hatirlanacag iizere Amerlka
Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Hazlran aylarinda 25’er baz puanlik faiz artiglari yapmig ve
boylece hedef FFR oranimi yiizde 1,75 - 2,00 aralidina cikarmigtir. 2018 yilinin Ikinci yansinda da
planlanildiji gibi 2 falz artisi daha yapan FED, politika faizini ylzde 2,50 seviyesine cekmistir.
Bununla birlikte senenin Ikincl yansinda FED bilangosunda yasanan kiigiilmenin hizlandigi
gdzlemlenmistir, Difer yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30 mllyar euro’luk varlik alimiarini
Ekim ayindan’ itib&rér- 15 fillyar euroya Indirerek, Aralik 2018 sonu Itibariyle de varlik alim
programini sonlandirma karar almstir. Bu gelismeler global Hkiditede daralma Isaretleri olarak
yorumlanmugtir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devietlerl (ABD) en sadhklh ekonoml olarak dne gikmaktadir.
Zira Amerika lle CIn arasinda yasanan “Ticaret Savagi” kiiresel risk istahini azaltirken, klresel
biiyime kaygilannin olusmasina neden olmustur. Sz konusu llkeler arasinda belirll sektdrlerdeki
vergi miktarlarn karsilikli olarak arttirilirken, bu gelisme ticaret hacminin dismesine neden
olmustur. Amerika net Ithalatci olmasi nedeniyle Ticaret Savagindan Cin‘e oranla daha az
etkllenmistir. Bununla birlikte sene sonuna dofru kiresel imalat ve satin alma verilerinde
gerlleme gdzlenmistir. CIn Imalat PMI verisi 49,4 sevlyesine kadar gerllemigtir. Bu son dénemde
aciklanan en duasiik verl olmakla birlikte dniimiizdekl dénem igin blylUme kaygilanni ortaya
gikarmistir. Avrupa ekonomisine bakildifinda risk istahinin diger ilkelere paralel olarak azaldig,
2018 yili sonunda blylmenin éncii gostergesl olan PMI verisinin son dénemin en zayIf seviyesine
geriledifi, enflasyon verisinin Istenilen sevlyeye ulasamadigi gériimistiir. Bunlara paralel olarak
Avrupa Merkez Bankasi'min yapacadl olasi faiz artisinin daha llerl bir tarihe ertelenecedi ortaya
cikmistir.
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Tiirklye ekonomisinde Ise 2018 yilinin ilk 3 geyreg§inde TL'dekl defer kaybi ve dolayistyla yasanan
kur geciskenligl Ille birlikte madde flyatlamalarinda sert artiglar gézlemlenmistir. Zira Hazlran
ayinda yiizde 15,39 seviyesine gikan TUFE, EkIm ayinda yiizde 25,24 sevlyesine ulagirken alinan
Snlemlerle biriikte yiizde 20,30 seviyesine gerllemistir. Ekim ayinda agiklanan manget enflasyonu
2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek sevlye olmustur. Kurdakl hareketin ve madde
flyatlamalarinin durgunlagmasi igin yapilan en énemll miidahale TCMB'nin senenin Ikinci yarisinda
yapmis oldugu falz artislar olmustur. 2018 yili basinda ylzde 12,75 sevlyesinde olan ortalama
fonlama mallyetinin yapilan falz artislanyla birlikte ylizde 24,00 sevilyesine ulastigi
gézlemlenmektedir. Eyllil ayinda yapilan 625 baz puan falz artisi kurdak! yiikselise son verirken,
ylne son ceyrekte uygulamaya konulan “Enflasyonla Topyekln Miicadele” programi madde
fiyatlamalanndakl artisi dizginlemls, bdylece TUFE verlsl son ceyrekte asadi ydnli hareket
etmigtir.

2018 yili itk ceyreginde GSYIH biiylime orani yiizde 7,4 olarak gerceklesmistir. Bu rakam 2017 yili
toplam bilyGmesl lle aym sevlyede olmustur. lkincl ceyrekte bilylme orani yiizde 5,30 olarak
gergeklesirken, Gglincll geyrekte bu verl ylizde 1,8 olarak gergeklesmistir. Blyime hizindaki
ylksells kademell olarak dliserken, dérdiincl geyrekte millll gelirde ylUzde 3 daralma meydana
gelmis, 2018 yili yillik blylmesi ylzde 2,6 olarak gergeklesmistir. Dis ticaret ve édemeler
dengesindeki toparlanma beklentlierin (izerinde gerceklesmistir. 2018 yili Iginde 57 milyar dolar
seviyesine kadar ¢ikan carl agik, yil sonunda 27,6 mllyar dolar sevlyesine gerllemistir.

Hisse piyasalar da yilin-ikincl yansinda, kur ve falzde yasanan sért hareketten olumsuz sékilde
etkilenmistir. Yilin ilk yansini 30 Hazlran itibarlyle 96,520 sevlyesinden kapatan BIST100 endeksl
yil 91.270 sevlyesinden kapatmistir. Endeks 17.08.2018 giin(l 84.654 seviyesinl gbrerek senenin
en dustk seviyesinl test ettikten sonra az da olsa bir toparlanma cabasi Icinde girmistir. Dolar
bazinda ise endeksin Ikincl yanyildakl kaybi ylzde 18,1 olmustur. Ozellikle 8nce kurda sonrasinda
enflasyon ve falzde yasanan ciddl hareketler neticesinde basta déviz borcu olan sirketler olmak
lizere borglulugu ylksek tlim girketler olumsuz etkllenmigtlr.

2019 yilina baktiimizda ise 8zellikle kurda yasanan sakinlesme ve dezenflasyon sirecinin
baglamasi ile birllikte faizlerin dlisme trendine girmesinl borsa Igin olumlu gellsmeler olarak
gérmekteylz.

2018 yilina yiiksells trendiyle baslayan Amerlkan hisse senedi endeksleri Amerlka-Cin arasinda
baslayan tlcaret savasinin etkisi ile yill kayiplarla kapatmistirlar. Nasdag Composite 2018 yilinda
ylizde 3,88 getirl ile dijer majdr endekslere gére daha simirl kayiplarla yih kapatmayi bagarmigtir.
Ticaret savaslarinin global plyasalarda etkisinin 2019 yilinda da devam edecedinl tahmin ediyoruz.

Lt
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2018 yili genelinde ABD ekonomisinin diger gellsmls iilkelere kiyasta daha gliclii kalmast ve FED'in
para politikasinda sikilasmaya devam etmesi dolarin dinyada deder kazanmasina yol agmistir.
Gellsmekte olan para birimlerinde olduk¢a negatif bir sene yasanmigtir. TL Ise dijer gelismekte
olan para birimlerine kiyasla daha fazla defer kaybetmistir. 2018 yilbagi ve sonunu
kiyasladigimizda TL dolar kargisinda yaklasik ylizde 28 deger kaybetmistir.

TL'dekl bu negatif seylr TL'yi destekleylcl dnlemlerin alinmasi ile sona ermistir. Buna ek olarak
dis lliskilerdeki lyllesme ile beraber déviz kuru 2018'in en yliksek seviyesine gére ylzde 25
iyllesme gdstermistir. Yiin son ceyrefinde yasanan bu gelismeler lle enflasyon beklentilerinde
lyllesme gérilmigtir. Béylece plyasada 2018 yilinin son déneminde TL falzlerde ciddi bir gerlleme
gérilmistiir.

Secim riskl lle beraber FED para politikasinda sikilasma gériilen 2018 yilinda déviz bazli Tark
varliklarinda da satis goériilmUstir. Gelismekte olan (lkelerde baslayan satiglann Tirkiye'ye
sicradigi ve yaz aylan sonunda Tirkiye &zellndeki satiglarin derinlestigl gorlimiistiir. Yilbagina
kiyasla uzun vadell USD cinst eurobondlarda ylzde 30'a yakin, uzun vadeli Euro cinsl
eurobondlarda Ise ylizde 20’e yakin deder kayiplan gériilmistiir. TUrklye'nin 5 yillk CDS primi ise
seneyi 170 bps'den acip, satiglanin derinlesti§i Ajustos ayinda 570 bps’e yiikseldlkten sonra
seneyl 360 bps clvarinda kapatmistir. Bu dénemde fonlarda karsilastirma &iglitdne oranla daha
dlislik durasyon taginmistir.

Fon ySnetiminde devlet tahviline yatinim yapan fonlarda, yilin baginda tahvillerde yaganan deder
kayiplarindan kaginmak Igin pozisyonlar, karsllas__tlfma _6_Igi'.'|tt‘.'| alti seviyeye Indirilmlsﬂr ve yilin
ticlincli geyredinin sonuna kadar bu pozisyonlar korunmustur. Yilin son geyregdinde ise yasanan
olumlu hava lle beraber fon durasyonlan karsilastirma &lgitliniin kismen {zerine gekilmigtir.

2019 yiinda global tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Turkiye zelinde Ise kur hareketlerl
ve enflasyon verilerl yakindan taklp edilip gelismelere gére fon kistaslarina gére pozisyon
alinacaktir.

3) Yatinm Politikalar ve Fon Performanslan

Sermaye Plyasasi Kurul’'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayil toplantisinda “Emeklillk Yatinm
Fonlarina Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere Istinaden, kargilastirma &lclitl getirisinin
hesaplamasinda “pay flyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018 dénemine Iligkin
olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve taklp eden sunum dénemierinde de
uygulanmak (zere, performans sunum raporlan “pay getirl endeksleri” esas alinarak
hazirlanmaya baslanmgstir.
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Bu dodrultuda fonun karsilastirma olgiitiinde yer alan pay fiyat endekslerl pay getiri endeksl
olarak degistiriimis olup, fon Izahnamesinde gerekll gtincellemeler yapilmis ve giincel 1zahname
29 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmigtir.

Yatirim Strate]jisi Bant Arahg;
Fon, her birinin degerl fon portfdylinlin %20'sinden az olmayacak seklide, fon portfSyliniin en az
% 80'i ortaklik paylan ile borglanma araglarindan olusan “Karma Emeklilik Yatinm Fonu"dur.

Fon, her birinin dederl fon portféylniln %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféylinin en az
% 80'I ortaklik paylan ile borglanma araglarindan olusan “*Karma Emeklilik Yatinm Fonu“dur.
Fonun yatinm stratejls| falz ve temettii geliri elde etmek amaciyla agirikli olarak déviz cinsinden
Ihrag edllen ortaklik paylar ve sabit getirlll menkul kiymetiere portfdy cesltiendirmesinin, alinan
risk basina getirinin ve parite riskl gibl kistaslann én planda oldugu aktif yénetim anlayigiyla uzun
vadell yatinm yapmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verllen varlik ve Islemlere
belirlenen sinifamalar dahilinde yatinm yapilabliecektir.Fon portféy degerinin en fazla %50'sini
yabanci para ve sermaye plyasasi araglarina yatirabllir.

Fon portfdy de§erinin %80 ve fazlasi devamh olarak ddviz cInsinden para ve sermaye plyasasi
araclarina yatirilamaz.

Yénetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabllecek varlik ve Islemler icin belitenmis asgarl ve
azaml sinilamalar agagidakl tabloda gdsterlimigtir.

VARLIK ve tSLEM TURD -.--_A-!‘,,‘,';"- --_?‘-_';,o“‘-'
Yerll ve Yabanci Ortakhk Paylan 20 80
Yerli ve Yabanci Borglanma Araglari 20 80
Vadeli Mevduat /Katiima Hesabi (TL/Ddéviz) 0 25
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatinm Fonu Katiima

Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinnm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Girlsim Sermayesl Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm

Ortaklid) Paylan

Varhiga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Gellre Endeksll Senetler 0 20
Gelir Ortaklidi Senetleri 0 20
Kira Sertifikasi (TL) 0 20
Varantlar / Sertlfikalar 0 15
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Plyasasi ve Yurtlgl Organize Para Piyasasi lslemleri 0 10
Yapilandinlmis Yatinm Araclar 0 10
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Kargilagtirma Olglitdl ;

Fonun karsilastirma 8lgiitii; %30 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksl, %10 BIST-KYD
REPO (BRUT) Endeksl, %15 BIST 100 Getirl Endekst, %40 Nasdaq Composite Endeksi {total
return), %5 S&P 500 Endeksi (total return)” olarak bellrlenmistir. (Yabanci endeksler TL cinsinden
hesaplanacaktir).

Nispi Getird

01.01.2018 - 31,12.2018 21.15% 23.32% 24.96% -3.81%

Donem ' Portfoy Net Getiri | Portidy Briit Gefiri . Karsifagtirma Olglitii

Portfy Net Getirl : Fonun ligili dnemdekd birim pay defjerindeki ylizdesel getiriy! Ifade etmektedir,
Portfy Brit Getirl : Fonun toplam glderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak glderier diiglierek hesaplanmigr.

Karsilashrma Oicitiin(n Getirlsl : Fonun Karglaghrma &icOtOnOn ligill dénem igerisinde belirtilen varhk dafjiimlan ile
aljrikdandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisin Ifade etmektedir.

Nispi Getirl : Performans sonu dénemi itibarlyle hesaplanan portfdy getil oran lle kargilaghrma Sicttnlin getid orani
arasindaki farki Ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %21.15 oraninda getiri saglarken, kargilagtirma
dlgltiintin getirisl ayni ddnemde %24.96 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispl getirisi %-3.81
olarak gerceklesmistir.

Fonun ve karsilastirma 8iglitinlin dénem igindekl getiri graflijl asagidaki gibidir:

e — . ——hngmrk
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01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklllik Yatinm
Fonu adina Vadeli islem ve Opslyon Plyasasi’ nda 387,999,743.90 TL' lik kisa; 314,396,810.40
TL' llk uzun VIOP isleml gergeklestirlimistir.
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01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde VIOP Islemlerinden elde edilen gelirler lle olusan glderlerin
detay! asadidakl glbidir:

Vadell Islem S8zlesme Gelirleri 1 29,238,299.60 TL
Vadeli islem S&zlesme Giderleri :  15,392,920.10 TL
Vadel Islem S&zlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 1,122,409.96 TL
Vadeli Islem S&zlesmeleri Isiem Komisyonlan : 213,212.86 TL

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde Alllanz Yasam ve Emeklilik A.$. Karma Emeklilik Yatinm
Fonu adina herhangl bir 6diing menkul kiymet islem| gergeklestiriimemigtir.

4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Giderler!
Fon'un gergeklesen gider rasyosunun, Igttizik ve izahnamede belirtilen yilik fon toplam gider
kesintisi oranint agmamasi nedenlyle Fon'a iade tutari gergeklesmemigtir.

2018 yilinda fonun kurucu tarafindan karsilanan glderi bulunmamaktadir.
5) Portfty Dagilimi

31/12/2018 tarlhl Itibariyla fon toplam dederl 1,092,860,987.68-TL olup, portféydeki menkul
kiymetlerin fon portfdy dederine orani Ise asagidakl grafikte gdsterlimektedir.

Buro Tafll (el - USh - %ed:00-

Urel Sekicr Boeglarma Araglan - el M-
L'n'l-c.-?h-arri: iu-:l.._r..‘al:!r“_hhl I::-Tu,[:.-i
L~
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudar Yardimaisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Oyesl)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI

KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

iEskI Unvaniyla "ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

KiINCI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU")

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kymet
Diger - Teminat
Euro Tahvil (Kamu) - USD
Euro Tahvil ({zel) - USD
Ozel Sektdr Borglanma Araglan
Takasbank Para Piyasast
Vadell Mevduat (Diviz) - USD
Vadell Mevduat (TL)
VDMK
Yabanci Ortakiik Paylan
Yurtici Ortakltk Paylan
Fon Portfdy Deferl

Portféydeki varliklarin dagilimi agagidakt gibidir:

Neminal Deder

4,764,697.12
59,060,000.00
11,662,000.00
3,000,000.00
295,385.,52
4,016,373.27
29,628,503.82
7,500,000.00
1,874,469.00
43,699,506.62

Rayic Deder
4,764,697.12

292,948,377.41

54,100,859.18

2,876,160.00
295,385.52
21,210,467.24
29,628,503.82
7,589,175.00
514,817,778.17
176,183,284.12

1,104,414,687.58

0.43
26.53
4.90
0.26
0.03
1.92
2.68
0.69
46.61
15.95
100.00

Menkul Kiymet
Dijjer - Teminat
' VIOP NAKIT TEMINAT
Euro Tahvil (Kamu) - USD
US900123AL40
US900123AT75
US900123AX87
US900123AY60
UsSS00123BH29
Use00123BZ227
us900123CB40
US9001230G37
US900123CK49
US900123CM05
US900123CP36
Euro Tahvil (8zel) - USD
15 BANKASI
T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.K.B.
Ozel SektSr Borglanma Araglan
KOG FIAT KRED! TOKETICH FINANSMANI

Nominal Deger

4,764,697.12

860,000.00
3,550,000.00
5,000,000.00

400,000.00
1,400,000.00

10,400,000.00
2,000,000.00
4,300,000.00
19,000,060.00
10,750,000.00
1,000,000.00

6,262,000.00
5,000,000.00
400,000.00

3,000,000.00

Rayig Deder

4,764,697.12
4,764,697.12

292,948,377.41

6,362,706.70
22,480,663.82
27,134,438.13
2,031,811.94
7,520,677.38
56,354,226.97
7,964,766.38
21,215,002.19
90,311,120.34
46,818,837.53
4,734,126.05
54,100,859.18
28,031,630.44
24,019,704.33
2,049,524.41
2,876,160.00
2,876,160.00

0.43
0.43=.
26.53
0.58
2.04
2.46
0.18
0.68
5.10
0.72
1.92
8.18
4.24
0.43
4.90
2.54
2.17
0.19
0.26
0.26
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Takasbank Para Plyasasi
Vadell Mevduat (Ddviz) - USD
HALK BANKASI

Vadeli Mevduat (TL)
YAPI VE KRED} BANKASI
VDMK

TKYB Varlik Fin Fonu
Yabana Ortakiik Paylan
Activision Blizzard, Inc.
Adobe Systems Incorporated
Alphabet Inc

Amazon.com, Inc.

Amgen, Inc.

Apple Computer, Inc.

Baldu Inc

Biogen Inc

BKNG.O.Y

Clsco Systems, Inc.
Comcast Corporation

eBay Inc

Expedia Inc

Facebook Inc

Intel Corporation

~ I0.Com Inc(ADR) —

“Marvell Technology Group Lid.
Microsoft Corporation

MU.Y

NFLYO.Y

NVIDIA Corpecration

Paypal Holdings Inc
Seagate Technology PLC
Tesla Inc

Zynga Inc

Yurtigi Ortaklik Paylan
AKBANK

AKFEN G.M.Y.O.

AKSA ENERJE

ALARKO HOLDING
ALBARAKA TURK KATILIM BANKAST
ANADOLU CAM

ANADCLU HAYAT EMEK.
CELEBI

4,016,373.27

29,628,503.82

7,500,000.00

50,000.00
6,600.00
9,350,00
8,000.00

10,000.00

57,500,00

17,500.00
3,675.00

325.00

62,500,00

60,000.00

35,000.00

22,519.00

40,000.00

75,000,00

125,000.00
200,000.00 ©
130,000.00
110,000.00
6,500.00

10,000.00

60,000.00

75,000.00
7,500.00

692,500.00

2,750,000.00
450,000.00
2,250,000.00
0.71
600,000.00
850,000.00
0.81
24,000.00

29538552  0.03
21,210,467.24 192
21,210,467.24 192
29,628,503.82  2.68
+29,628,503.82 2.68
7,560,175.00  0.69
7,589,175.00 0.69
514,817,778.17 46.61
12,425,400.85 1.13
7,864,278.25 0.71
52,286,811.59 4.73
63,802,845.10 5.78
10,166,083.43 0.92
48,122,729.63 436
15,150,740.12 1.37
5,737,898.52 0.52
2,971,832.18 0.27
14,270,912.31 1,29
10,864,495.68 0.98
5,248,204.99 0.48
13,582,415.29 1.23
28,345,661.88 2.57
18,662,261.85 1.69
""14,608)566.25 ~ 142"
"16,799,917.20" " ~1.52
69,523520.04  6.30
18,638,497.35 1.69
8,969,342.82 0.81
7,146,618.87 0.65
26,650,144.02 2.41
15,356,996.35 1,39
13,327,686.11 1.21
14,291,917.49 1,29
176,183,284.12  15.95
18,865,000.00 1.71
742,500.00 0.07
6,030,000,00 0.55
147 0.00
732,000.00 0.07
2,278,000.00 0.21
4.84 0.00
1,521,600.00 0.14
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DOGAN HOLDING
Enerjisa Enerjl AS.
EREGLE DEMIR GRLIK
GARANTI BANKASI
GUBRE FABRIKALARI
HALK BANKASI
HEKTAS

HORRIYET GAZETECILIK
1S BANKASI

s GM.Y.0.
KARDEMIR

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL
MAVI GIYIM SANAYL VE TICARET A.S.

MiGROS
ODAS ELEKTRIK
OTOKAR

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

SABANCI HOLDING
SODA SANAYH

SISE CAM

T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.K.B.

TRAKYA CAM
TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
TURK TELEKOM

YAPI VE KRED! BANKASI
Toplam

500,000.00
250,000.00
1,250,000.00
2,000,000.00
185,000.00
250,000.00
375,037.00
2,002,920,00
4,250,000,00
0.04
2,000,000.00
75,000.00
100,000.00
190,000.00
220,000.00
2,000,000,00
69,044.00
75,000.00
100,000.00
1,20
125,000.30
2,000,000.00
11,001,000.94
200,000.83
550,000.00
107,500.00
850,000.79
1,550,000.00
4,500,000.00

510,000.00 0.05
1,275,000.00 0.12
9,025,000.00 0.82

15,520,000.00 144

547,500.00 0.05
1,755,000.00 0.16
3,476,592.99 0.31
1,862,715.60 0.17

19,252,500.00 1.74
0.05 0.00
4,360,000.00 0.39
1,065,000.00 0.10

978,000.00 0.09
6,121,800.00 0.55
3,278,000.00 0.30
3,820,000.00 0.35
6,093,133.00 0.55
1,719,000.00 0.16

752,000.00 0.07

8.51 0.00

708,751.70 0.06
7,800,000.00 0.71
8,910,810.76 0.81

606,002.52 0.05
6,693,500.00 0.61

12,545,250.00 114
13,693,512.68 1.24
6,045,000.00 0.55
7,200,000.00 0.65

1,104,414,687.58 100.00
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILiIX ANONIM SiRKETI

KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

iEskI Unvaniyla "ALLIANZ YASAM VE EMEKLILiK A.S.
KINCI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU")

31 ARALIK 2018 TARIHi ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGER!I TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar L]
Fon portfdy dedjerl 1,104,414,687.58 101.05
Hazir defjerler 5,761.57 0.00
Alacaklar 3,444,254.15 0.32
Menkul Deger Disils Kargihgi 0.00 0.00
Borglar (15,003,715.62) (1.37)
Net varlik defjer! 1,092,860,987.68 100.00
‘_-"__.L_ L e

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU

Genel Midir Yardimasi Direktdr

(Fon Kurulu Oyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 31.12,2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varliklanndan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon

Gider Tiirii TL Toplam Dederine
Orani Ba
@ | Noter Harc ve Tasdik Giderler 317.81 0.00%
b |llan Giderleri 3,364.11 0.00%
¢ |Slgorta Ucretled - 0.00%
d |Baiimsiz Denetim Ucretl 8,528.45 0.00%
e |Katiima Belgesl Basirn Glderler - 0.00%
f | Saklama Giderlen 170,508.97 0.02%

Fon Yonetim Ucretl 21,365,503.04 2.01%

fsletim Giderleri Toplami (a+b+...+3) 21,548,222.3
i [Hisse Senedi Komlisyonlar 691,812.20 0.07%
i | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 27.86 0.00%
|k | Gecelik Ters Repo Komisyonlari 13,010.00 0.00%
| | Vadell Ters Repo Komisyonlar 1,900.00 0.00%
m | Borsa Para Piyasasi Komlsyonlar 179,447.83 0.02%
n | Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlan 200,642.70 0.02%
o | Tlrev araclan Islem komisyonu 213,212.86 0.02%

Kur Fark: Giderlerl
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplanu
(i+j+k+...+p)

1,200,052.45

r_| Odenecek Vergiler - 0.00%
s | Pesin Odenen Veralierin Gider Yazilan BS10mQ - | 0.00%
t  Dijer Vercl. Resim. Harc vb., Giderler 92,834.79 = 0.01% |
u_| Diger Glderler 10,652.74 | 0.00%

it | Odenen SPK Kayda Alma Ucretl 150,142.54
Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 23,101,905.90 2.1707%
| Ortalama Fon Toplam Degerl 1,064,253,551.55 100,00

2018 yili Igerisinde Fon'un gergeklegen gider rasyosunun, Ictlz(k ve Izahnamede belirtilen
yillk fon toplam glder kesintlsi oramni agmamasi nedenlyle Fon'a lade tutan
gerceklesmemistir,

01X AL .
Ersin PAK = Burcu UZUNOGLU
Genel MUdlr Yardimcisi Dlrektdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Oyesl)
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