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IS PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.04.1993

30.06.2020 tari
Fon Toplam Degeri 258,687,481
Birim Pay Degeri (TRL) 9.634504
Yatirnmai Sayisi 5,384
Tedaviil Orani 17.90%

Portféy Dagilimi

Ters Repo 51.56%
Borglanma Araglari 39.97%

- Ozel Sektor 21.22%

- Kamu 18.76%
Fon 3.61%
Teminat 3.02%
Vadeli Mevduat 2.20%
Doviz 0.68%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda reel getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef Emre Tayfur
dodrultusunda hem yurtigi hem de yurtdisi piyasalarda yatirim yapabilir. .
Ozglr Sungu
En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda reel getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtigi hem de yurtdisi piyasalarda yatirm
yapabilir. Yatirim yapilacak Sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde déniisimi kolay
olanlar tercih edilir. Fona dahil edilebilecek yurt igi ortaklik paylarinin fon toplam degerine orani %40’ gegemez. Yabanci yatirim araglari fon
portféytine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %25'i ve fazlasi olamaz.
Olumsuz piyasa sartlari olusmasi durumunda yatirimailari olasi deder kayiplarindan korumak amaciyla fon, yurt igi ve yurt disi tlkelerde ortaklik
payi, faiz, doviz/kur, kiymetli maden ve endekse dayali vadeli islem s6zlesmelerinde kisa pozisyon alabilir. Bu varliklardaki spot ve turev
pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine orani -%25’e kadar diistirebilir. Fon, risk deder araligi 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk dederi Sermaye
Piyasasl Kurulunun diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir. Fon portféy dagilimi, devamli olarak, séz konusu risk deger araligina uygun olarak
belirlenir. Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, déviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz. Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma olgtitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, fon izahnamesinin 2.4
maddesinde verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen
fon portféyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de belirtimeyen diger ilgili portféy sinirlamalari ve Kurul
diizenlemeleri de dikkate alinir. Fon getirisinin temelini varlik dagiim kararlari olusturmaktadir. Fon portfoyd, risk limitleri dahilinde getiri
optimizasyonu gergeklestirerek otomatize bir sekilde varlik dagiim kararlari alan bir portféy yonetim modeli (Robo Dagilim Moddll) tarafindan
olusturulmaktadir. Varlik dagiim kararlari; varliklarin ileriye yonelik getiri beklentilerinin, gegmis performanslarinin, oynaklik seviyelerinin ve
getirilerinin birbirleriyle olan istatistiki iligkilerinin belirlenen parametreler gergevesinde analiz edilerek optimize edildigi bir algoritma tarafindan
saglanmaktadir. Tum varlik gruplarina iliskin yatirim kararlari; vadeli islem sézlesmeleri, borsa yatirim fonlari ve yatirim fonu katilma paylari 6ncelik
sirastyla uygulanmaktadir. Piyasa sartlarina bagl olarak yatirim yapilacak sermaye piyasasi aracinin likidite kosullarinin uygun olmamasi ve aracin
ilgili varlik grubunun getirisini yeterli diizeyde yansitmadiginin degerlendiriimesi durumlarinda, anilan varlik grubunu en iyi temsil eden ve islem
maliyeti agisindan en uygun olan dider yatirim araglarina yatirim yapma karari portféy yoneticisi tarafindan alinabilir. Uygulanan varlik dagiimlarina
iliskin glincellemelerin yatirim vadesi sonunda yapilmasi esas olup, toplam portfdy veya varlik sinifi bazinda 6nceden tanimlanan oynaklik ve getiri
limitlerinin disina gikilmasi durumunda yatirim vadesinden bagimsiz olarak giincelleme yapilmasi da miimkiindir. Fon toplam degerinin %80 ve
fazlasi déviz cinsinden para ve sermaye piyasas! araglarina yatirilamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayall tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portféytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik
Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yukimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Etik Risk:
Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini
olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir. 11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyu igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi
boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir. 12) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pizisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. 13) Opsiyon Duyarlilik
Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde
byiik Gnem taslyan zaman faktoring ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiistidiir. 14) Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimig
Yatinim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz édemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis
Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha dustk de
olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve
dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirimis
Yatinnm/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tlirev araglarla birlikte
Yapilandiriimig Yatinim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihragg kurumun Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yukimliltklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma
Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32’'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir. 15) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degdisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Esik Deger Enflasyoon Portfoyiin Zaman Ig;nde Esik Deger Standart Bilgi SunuTa"Dahll DonemuSo_nu
Getiri (%) Getirisi (%) Orﬁnl (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (*¥) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) (**) () Net Aktif Degeri
2018 *okk* 13.46% 14.92% 14.49% 5.22% 0.82% -0.01 5,945,348.20
2019 22.95% 23.41% 11.84% 4.17% 0.80% 0.03 53,720,512.88
2020 7.69% 5.05% 5.75% 4.95% 0.38% 0.07 258,687,480.92

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilastirma olgitiine gore olan) getirisi ile glinliik getiriler izerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

(****) flgili veriler 7.05.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (13.277%) TRLIBOR O/N getirisinin (14.92%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
2019 yilinda fonun esik deder getirisi (20.953%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.41%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) I5 Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm (riinleri ve ézel portféy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetiimektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %7.69 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %5.05 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %2.64
olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.997361% 1,100,376.79
Denetim Ucreti Giderleri 0.001239% 1,367.52
Saklama Ucreti Giderleri 0.045968% 50,715.72
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.174322% 192,327.36
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Dider Faaliyet Giderleri 0.080269% 88,559.61
Toplam Faaliyet Giderleri 1,433,347.00
Ortalama Fon Toplam Degeri 110,328,842.02
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.30%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmigtir

m ESik Deéer BilgiSi

7.05.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1.50

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon Tiirk paylari, kamu/6zel sektor borglanma araglari, yabanci menkul kiymetler ve para piyasasi triinlerine yatinm yapmaktadir. Piyasa fiyatlarindaki degisimden
faydalanmak amaciyla dénem igerisinde varlik siniflarinin agirliklar degistirilerek fon getirisinin yikseltiimesi amaglanmigtir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 7.69%
Gergeklesen Gider Orani 1.30%
Azami Gider Orani 1.83%
Briit Getiri * 8.99%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Degisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usb 15.21%
EUR 15.16%

3) Yonetici Degisimi Nedeni: Fon tir degisikligi



