
SERMAYE PİYASASİ KURULU TARAF|NDAN HENÜZ
ONAYLANMAMİŞT|R

Bu izahıame, Sermave Piyasası Kurulu (Kur.ul)'nca ....../....../ .tarihinde onaylanmıştır.

, Onaklığımızın çıkarılmış .:Tul::ip^l l 1 9.350.000,00 Tl'den 250.000.000,00 TL'ye
İ'*ilnX'nffi,,|le 

artırılacak ı:o.6jo-oo-o,oö-ii 
"",İa degerıi payıanru;l;"k;;,,,.

ızahnamenin onav|anması, izahıamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun kurulcatekefftilü an|amına gelmeyeceği clbl. p;yi;;ifi;fiii.'lrrır. olaral da kabul edilemez.
İJ,]T.İİlli;tredilecek 

puyıa"n-ıyat,n,i;;ii,i;;;;;. Kuruı,un herhangi bir takdir ya da

Halka arz edilecek naylara.ilişkin yatırım katarlan iza}ııamenin bir bütiin olarakdeğerlendirilmesi sonucu verilmeljdir.

REYSAŞ TAŞIMACILIK VE LOJİSTİK TICARET ANOMM ŞİRKETİ
iiahnıme

Bu izahname, ortakl ığımızın ve halka 4ızda §a aracılık edecek Altematif yatınmMenkul Değerler A.Ş.'nın www.İevs(§.com ve aüesli intemetsiteleri ile Kamuyu Aydınl atma platformu (KAP), (kap.gov.t) yayımlaıımıştır. Ayncabaşvuru yerlerinde incelem eye açık tuhılmaktadır.

kuruluşlan gibi
Bağmsız

izahnameyi oluşturan belgelerde yeryan kişi ve kurumlar da hazırladıklan raporlarda yersPKn hiiktimleti çerçevesinde sorumludur.
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GELECEĞE YÖNELİK AÇIKLAMALAR
"Bu izahname, ..düşiinülmektedİı'' ", "hedeflenmekteür'', ..tahmin

edilmektedir' ', "beklenmektedir" gibi kel imelerle edilen geleceğe yönelik açıklarnalar
içermekıedir . Bu tiir açıklamalar belirsizlik ve risk olup, sadece izahnamenin yaylmtarihindeki öngörüleri ve beklentileri Birçok faktör, ihraççıııın geleceğeyönelik açıklamalaıının öngörülenden çok düa farklı yol açabilecektir."
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tematif yatınm, yetkiliAl
Kurul

Alternatif yatırım Değerler A.Ş.

ABD eşik DevAmerika Br etlen
A.Ş.

ŞirketAnonim
Ş, Bors4 BorsaB sT, B

istanbul

Gayri Safı Y ı|a
ihı r ekı,açç OrtaklŞ ık,
YR AS S

REYSAŞ TAŞ CILIK VE L CARETA.şS

a platformuI(amu
KVK 5520 sa lı V l Kanunu
Ltd. Şti. Limited iıket

uşu A.Ş.Merkezi tK
SPK, Kunıl Serma Piyasası urulu
SPKn 6362 sa lı Serma Pi asası kanunu

İstanbul ama Bankası A.Takas ve
T.C. kiye yqtiumhuriTtıİ c
TL Tilrk Lirası
TsPB Sermaye yasalan BiılTilrki
TTK

KanunuTtlık
Ti,lrki Ticaret Si ll Gazetesi

İK Ttlrki statistik uUsD Amerika Birl eri DolanVUK 2l3 sa Ver KanunuUsul
sAN. Sana
Tİc. Ticaret

KISALTMA VE TANIMLAR

l. İZAIINAMENİN §ORUMLULUĞUNU YüKL@vuıı ı<İşİı.,nn
Bu izahname ve eklerinde r"1-1- bilgilerin, 

- 

sahip (lduğumuz tiim bilgiler çerçevesinde,gerçeğe uygun olduğunu ve i_zahnameJe bu uiıgiiffil ;nlamını doğştirecek nitelikte bireksiklik bulunmaması için her ttirlü,rkuı ö;;;;;rr.il#, 
"ıaog*, beyan ederiz.

IL DİĞER KURUMLARDAI\I ALINAI\I cÖnÜş fo
ONAYLAR: Yoktur.

t
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ix ricınnış

No:1 2D

l.BoR§A cÖnÜşÜ:
Yoktur.

3

Borsa İstanbul A.Ş]
GSYH

KAP

MKK

Takasbank

6102
TTSG



ihraççı
REYSAŞ TAŞIMACILIK VE LOJİ§TK

TİCARDTA.ş

TarihAdı Görevi

izınu.ıırxfur TAMAıII

Halkı Arza A
Alternatif

ık Eden etkill Kuruluş

A.ş.rım Menku
Sorumlu Otduğu Kııım:

iaınvaıvrrxİv TAMAMI

olan
çerçevesinde, gerçeğe
eksiklik bulunmaması içın her

ımzılı sorumlulu kb ınları izahnıme ekind er ılmaktadır.

bu raporda y:, {T Pjl4.i", süip otduğumuz titm bilgiter
:.l1}ğ""} ve bu bilgileriı{ anlamını değiştirecek nitelikte bir
tıırıü makul özenin gösterilmiş olduğunu beyan ederiz.

REY§Aş
xOçü

4

Değerlem
KuruluşunT
yetkilisinin

Denet ım Dgiı erecelendirme ve
e Hgzır ayan
ca tre nU an e

Adı, Soyıdı, Görevi

Sorunılu Olduğu'Kısım:

Bilgili Bağımsız Denetin A.S.
Rafet kalkan

Sorumlu Ortak Baş DeneÇi

l7 _31/12/20|70l/0ı

Bilgili Bağımsız Denetim A.S.
Hilmi kırdaı

Sorumlu Ortak Baş Denetçi

01 /0| l20l8 _ 3 l / l2l2018

Vizyon Gru_p Bağımsız Denetim A.Ş.
Mehmet Akif Ak

Sorumlu Ortak Baş Donetçi

0l l0l l20l9 _ 30/0612020

rıııh

,hrİEf§.

No: M 20

§orumlu Olduğu Kııım:

Değerler

İzahnamenin bir parçası

uygun

Raporlınnı



2,ÖzDT

BaşIık
Açıklıma YükümlülüğüA-l Giriş ve uyınlar

Sernaş,e piyasısı araçlanna ilişkin
yatınni kırırlın izahnımenin bir biıtllnolırak. değerlendirilmesi sonucu
veri|molidir.

yer ılan bilgilere ilişkin

çerçevesinde, izahnamenin

başIıtılmıdan önce kıtl

ğh olırak (çevirisi dıhil olmak
hukuki sorumluluğunı
namenin diğer krsımları

okunduğu takdirde yanıltrcı,veyı tutırsız olması
yıhrım kırarrnı vermesine

a

a

a

a

İzahnıınede
iddıalafun
durumündİ,

gerçekleş
d

izah

Bu
oku

s

ile

§ı ilir.

rr.

mıhkemeye taşınması
davacr yaünmct, halkaılzln tiğİ ülkenin yısal

elerİ
ilişkin maliyetlere yasal

anmak
kılıbilir.

veya

yırdım bilgileri
ı duırımundı

srriş olarık

zorun
Özete
üzoro)
ıncık

hatalı
yatırım

olıcık önemli
A.2 hnımenin sonrıki

ÇÇİ
B.I ih.açç;;_-

ticaret unvan|
ve işletme adı

TİCARET A.Ş olup, ticarot si tescil edilen herhangi bir işletme

Şirketin

adı yoktur.

REticari unvanı

cil
TAŞIMACILiK VE Lo, sTİK

Özet "unsur'' olarak bilinen açıklımı yükümlülü en oluşmıktıdrr. Bu unsurlaraşağıdaki A-E (A.l-E.7) bölümlerinde numaralınd ırdır. Bu özet, itgilipiyasası aracı türü ve ihraççının niteliğne göre
s€rmaye

unsurlara sermaye piyasası aracı
tüm unsurlan içermektedir. Bazı

gerek bulunmadığ içln, unsurl
türü ve ihraççının n nedeılyle özette yer verilmesine

piy
ann numarılındı üında boşluklar otabilir. Sermıyeasası arıcı türü ve ihraççının niteliği dolayı§ıylı özette yer verilmesi gereken unsurlarailişkin herhangi bir bilginin bu|unm aması mümkün dür- Bu durumdı, unsururı içeriğine dair

verllir.
krsa bir açıklamayla birllkte ..Yoktu r" ifadesine yer

rFAİFrA,ş
:, ij

Mah.

İ

kullanımına iltşkin bilgi

üzat izıhnameye
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B.2

hukukl
statüsü, tıbi
olduğu
mevzuat,
kurulduğu
ülke ve ıdresi

raççının

Tabi Olduğu Movzuat : T.C. Kdnunları (TTK, SPK, WK, vb.)

Kurulduğu Ülke : Ttirkiye Cumhuriyeti

Adresi : Küçük Çamlıca Mahl Erkan Ocaklı Sok. No:l3 PK:34696
usküdar / İstanbul

İntemet Adresi , ***. r"y.as.c<im

iletişim : Tetefon : +90 (2l6) 56ı1 20 00

Faks : +90 (216) 564 i0 99

Hukuki Statİlsü : Anonim

B.3 Ana
ürün/hizmet
kıtegorilerlni
de içerecek
şekiIde
ihraççının
mevcut
faaliyetlerinin
ve
faıliyetlerine
etki eden
önemIi
faktörlerin
tınımı ile
fııliyet
gösterilen
sektö rler/paz
arlar
hakloıda
bilgi

Reysaş. Lojistik, 2006 yılında| Türkiyo'nin llk halka açık olarakU?T: 
.d". 

işJem. gören loj istik şirketi olmuştur. la uş,J Üi"'ç"İr" lrg,sektörlerinde lider olan yabancı ve yerli menşeili' büyUl,'r,.ınTluraun
oluşmaktadır.

,S;aav;_artyını tipindeki halka arzdan gelen kaynaklarla şirketYurtiçi Demiryolu Taşımacılığ, Vurtaşı -n"miryoİu 
}u],,İuol,g,,Depolama Binaları, T0tiin Ürünİoti Satışı, T*ir",, İ-,., Hlrr-",1,1ve,Taşıt Muayene istasyonu gib| farklİ 

"r" ."k ö;.#;lİU *'r'bulunmayan niş yatıİımlar yapmıştıİ.

Demiryolu ile yapılan taşımalarla Türkiye'den Avrupa'ya gihekteolan ihraç mallarımz sınırlan {ok aaha tolay ş"dİ;;."k 
",herhangi bir vize, gçiş belgosi vğya tiirevi sıra|ara takılmamaktadır.

IrTlOrg, günden bu y"nu ğeçen 3b',ı uştı. ..rJ" ,İ[#ll..İ, 
',,

ffi Ş,şft *l*ı.Htç*;t,§}*,, fJ:rH;l;,"jl:d
l"ji:ri.k {: Ttlrkiye'nin onde 

,geİen 
Uirl.uİİnt'-.İ'U'"jl, 

"fşr*şsitesiyle.direkt.olaıak çalıştığı lİi+ U, .u."İt n- g"ç".t 
"'"" 

İ, ,.r'sürece adapte olurken hiç zorlanmamıştır.

i§fl,ü T|6ARFIA

5Mah,

c

No:'l

|s

Reysaş Ve
otomobil nakliyesine olup 1990, lann ortasında faaliyetalanmı, konvansiyonel TIR filoya eklenmesiyle berabeıg9liştirmiştir. Türkiye'de bulunan otomobil fabrikalarının üretimbantlannın beslenmesi, frigofirik araçlarlaı soğuk zncıİ gıda taşma§t,ADR,li araçlarla yanıcl patIayıoi akaryakıt, CNG ve LNG nakliyeleriyapılmaktadır.

l,?:"u |-j].$ yatınm yaptığı İektörlerde her zaman öncü oyuncuolmayı hedefl emiştir. Gtlntfunüzde ae, rarayolu İo;irrit--rlİr"r"riiçerisinde en büyi.ik oyunculşrdan biri.i; Yu;;;"'bJ.,o"ı,
TEımalarında Türkiye' nin Lideri Yurtiçi »".i.y" Jİ.ş,#, l,s, *Taşıt Muayone isğsyonu yatırımldrında i;" İlO İ;;; 

"#;,ö,,H_em tamamen yeşil yani doğaya {aygılı bir taşıma metodu olmastndandolaYı, hem de tilkemizin euluoelinoe on"rİi ui, v"r.."İıplıare,için Reysaş Lojistik Derİirvoartıırmaktadır. . lü yatlrlmlarını sürekli bir şekilde



B.4 rıççıyı ve

Lojistik sekörllnün mıliyot kı{emi çok fazla olmadığı için kabacam:l,yrl|eln 
.hesaplanması çok |zor doglldir. Sr";'İ";;;"]" ir.mü_şterilerin lojistik şirketlefino İlll.sel< 

-l.arla. U,.mJ-İrİr..r.l.rldoğar. i

İ_r, _:"-:'OT ancak Roysqş rİjl.tll. glUl; müştorilerine sadece A
:_":r,:y.' nohTİ:. t?şımafılık yapmıktan çok düa öte hizİnetsunan ıırmalar sıynlabilir. Revslş lojistik'in m0şteriterine sağladığı
I3"j':: arasında: Dopo Kiıaiail; üi aİ;;;;İ'JĞl'",n
Gümrükleme, Elleçlemo tüTetleri, İ;;;; " 

İİİ."'r"n
|1ıruanlık, Stok Yönetimi, Eilo Yönetimi glİİilİ"o""'Ö"e"rır
Hizmet|er bulunmaktadır. Bu sokilde müşteri;; firm;lıJ k"İ,l,u,bağIarı daha da güçtenmokte pl;p- rİİu,"İİ.rl"'oÜ#u"L**,
çalışıldığı süre sürekli arnnaktaillr.' Sektdrü" ;ıiı";ili ji.ilıtı.ri
özetlemok gerekirse: akarvakıt fi jaı|aıındaki a"lerl;;;İ*,;,İİ'ç"li"lTJR ve dorse fiyatlarının dövize endeksli olarak maliyetlerininyükselmesi, yerli veya yabancı firmalann ,.l.,O* g*"l.-İsİ"JjSl"d"

edeki
Pı
Şirketin

§ernıyodeki

Dvanr ,2020 31.1220|9
Reysaş Taşıt
Muayene

etim
İstas anyonl

A.
95,16

MamüIleri Dağıhm
ve Pazrulama Ltd,

Reymaı Tütıın

Reysaş Demiryolu
TEımacılığı A.Ş, l00

hraççınrn
dahit olduğu
grup ve grup
içindeki yeri

A

Reysaş Gayrimenku1
Yatınm Ortaklığı 6|,47 61,47

Iiıtııann li4/lltt{ İ

ls L

fıalİyet
g6sterdiği
ıektörü
etkileyen
önemli en son

ğiIimler
hıkkında
bilgl

95,16

99

100

B.5

7

n.ş.
M8h.



yahrımlan ve
Ticaret Ltd. Şti.

Reysaş

Oran

100

Sermıyedeki
Payı

Oy
Hıkkı
Orını

Ortağn Adı
Soyıdı/Ticaret

ünvını

FIJND 3 LTD.

PABRAI
INVESTMENT |9,6 |9,6

DURMUŞ
DÖVEN 21,4|8.404,28 18 18

RIFAT
VARDAR 14.551.5l7 52 |2,|9 12,19

EGEMEN
DÖVEN 5,09 5,09

Dl ER
ToPLAM 100 100

§ermayedeki
veya toplım
oy hıkkı
içindeki
pıylın
doğrudın
veyı dolayh
olarık 7o5 ve
fızlası olan
kişllerin
isimleri/unvı
nlan iIe her
birinin pıy
sıhipliği
hıkkında
bilgi

ihrıççının
hakim
ortıklannın
fırklı oy
hıklınna
sahip olup
olmadıklan
hıkkrnde
bilgi

Vaı.sa
doğrudan
veya dolaylı
olerık
ihraççının
yönetim
hıkimiyetine
sıhip
olınlırın yı
da ihrıççıyı
kontroı
edenlerin
isimleri/unvı
nlın ile bu
kontrolün
kaynağı
hakkında

aü|

IiX Ti ,ş.

20

Tuıizm

l00

B.6

Sermıyedçki
Pıyı
(TL) (%|

23.395.000,00

6.075.455,20

53.839.623.00 45,12 45,12
ll9.350.000.00

8



biIgi

Not 30.Hız20 3l.Arı.l9 31.Arı.l8 3l.Arı.l7
Dönen
Varlıkl
aİ

313.77 6.307 3.035,0742| 234.305.154 262.875.497

Not 3l.Arı.17

Ticari
Alacaklar 79.706.576 63.787 .324 42.067.836

B,7 Sçilmiş
finansal
bilgiler ile
ihraççının
linansal
durumunda
ve faaliyet
sonuçIarında
meydana
gelen önemll
değişik|ikler

llişkiıi
Taraflard
an Ticaıi
Alacaklaı

6 7 .264.516 6.795.844

Dönen varlıkları

Net Nakit|er: Grubun konsolide bankalar hesabı ytlaı iıibarivIe
stabil l00-!40 milyon TL seviyesinaeair.ittiyatlİ liriaİ"';;;;;
Kapsam.ında bankalarda değerlendif ilen serbest mevduatlardan
oluşmaktadır.

Tİcırl Alıcıklır : İıişkiıi t"*f d,ş, alacaklar hizmet veriıendağınık müşterilerden' oluimakta 
"lrp-r"a"1.1jÖ]SÖ"'u*aralığında değişmektediı.

Alacak Çeklerinin İlişkiti Kınlımı(TL);

Not 30.Hız20
3 l.Aıı.l9 3l.Arı.lt 3l.Arı.l7

7 207.633.0lI

ı
|' l .453.544 97.277.40l l47.152.444

LDJI§T|K TlcARErA.ş.

llİllı

9
ıD

30.Hız20 3l,Aıı.l9 3l.Arı.18

|2.987.893 7.991.935

Naklt ve
Nakit
Benzcrleri



İIişkili
Olmayan
Taraflard
an Ticari
Alacaklar

66.7l8.683 55.795.389 35.271.992

Diğer
Alacaklar 5.712.207

İüişkili
Taraflard
an Diğer
AIacaklar

6 İ.82l . I0 t 33,278.03l 29.360.720

llişkiıi
olmayan
Taraflaİd
an Diğer
AIacaklar

l .7 |9.442 1.697.00l

Stoklar

30.Haz20 31,Arı.l9 3l.Arı.17

Stoklar 14
i

4.782.452 |.985.976 1.626.652

[|ıırın Vırlıklırı CInıbuıı] maddi duıan varlıklan Taşıtlaı(Çekici / 
|orklift i Dorse / |onteyner / Vagon vU.İ Sinalar le

flr, ]., f"ut*'dan oluşm|ktadıı. Müasebe poliükası gereği
ııgıtt varhklar maliyeVdeften değerleri ile bİlançoda izlenmekte

ll:L :O39 ılılda nglltlg değişikliğine sidi;J-R"y..ş
ı aşımacılık ve konsolide hımalarda faaliyetlerde kullanılan
Arazi/Bina ve Taşıtlann d$erleme çalışması Uşl*,İorst..S,
xT* üil_*": finansallan|da hem aktif toplama tem Oe
y_^:ry1'u olutıılu yansryacaktıı.Sadece GYO tarafinda 2.5mia
JL MDV Değeri varken bu futar müasete polititas, seUeUlyle
konsolide rapora aktanlamaıpaktadır.Bu a"*İ" t., 

"ttiİL.O.özkaynak tarafında grubu kdnsolide bitançoda olduğundan düazayıf göstermektediİ.

nrARFtA.ş,
ilİlıl /ll[

Mah.
M2

l.|s
3 5

ll

3.557.928 35.3l6.465 31.057.72|

1.838.486

l2 2,038.434

Not 3l.Arı.lE

5.150.784

10



30.Hız20 3t.Aİı.l9 31.Arr.l8 3l.Aı..U

Duran
Varllklaı 1.2l4.008.6l2 1,142,756,7l7 1.041.366.054

30.Hız20 3l.Arı.l9

Kısa
Vadel
i
Yukü
mlü|ü
kler

653.58 ı.8l? 44|.659.935

30,Haz20 3l.Arı.l9 3l.Aıı.l8

Uzun
Vadeli
YüHımlül
ükler

882.572.939 696256.758 780.791.593 692.380.826

Krşa Vıdeli Yükünlülüklerİ Orutun kısa vadeli borçlanmalan
öze llikle GYO tarafindrkt Üun vadeli kredilerin kısa vadeye
düşen kısımlanndan oluşmfttadır.Grup politika gereği ktsavadeli değişken fıÜzli borçlanmayı t€rcih
etrnemekiedir.Borçlanmaün %90'l* kısmı GYÖ fırrnasından
gelmektedir ve konsolide borçlanmanın o/o70'1ik kısmı TL
%30'luk hsmı YP l«edilerdet oluşmaktadıı.YP kediler ağulıkh
Makine Ekipman Irasingİ Reeskont kıedileri ve bir
kısım uzun vadeli yp Kredileri'nden oluşmaktadıı

Uzun vadeli ı,ilkünlütüHo{ı Grubııı uzun vadeli borçlanmalan
özellikle GYO tarafındakt $po Yanımlan aınacıyla 

'kullarulan

kredilerden ve Leasing lişlonüerinde oluşmaktadır.Reysaş
Lojistik özelinde araç alünı aınacıyla uzun vadeli l«edi
kullanılmaktadır.Kıe{i para,ıbirtmi konsantasyonu Kısa vae ile
aynıdır.

Özkı aklır: mlann lir ile
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No
a

3l,Arı.18 3l.Arı.l7

538.025.357

3l.Ara.l7
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grup firmalannda MDV değerleme çalışmalarıruı başlatılınası ve
sennaye aftrıırlı çalışmasİ başlahlüııştır.Yıllaı içerisinde
kredilerdeki TL kfdi artış göstermesi ile kur baskısı
a?altrlmış ve öni.lınllzdeki §ağlanacak sermaye artışı ile
oldukça güçlü bir özkaynak sağlanacakiır

Yısılat Grubun hasılatırun |Uytlk kısmı Lojistik ve depoculuk
faaliyetlerinden gelmektedir.6unun yanında konsolide hasılatın
içerisinde Taşıt Muayene,Yprt dışı Tren ve Reynar Tütttn
faaliyetleri de mevcuttur.Ydlar itibarlyle artan trendde olan
|ıas.ılat 

gozlenmekte otup bupun yanında %25-30 seüyelerinde
\g]!,l, torurunahaarkar!ılık büyük oranda
GYO,yurtiçilyuıtdşı Lojistild ve Taşıt Muayene faaliyetlerinden
sağlanmakta olup bu sektörlÖrdeki karlı büyümeye aynca önem
verilmektediı.
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olarak YP krediler artan kurlar sebebiyle
fiktif kambiyo zararlanna olmuşur,Ancak 2018 yılında
RegüJatörlerin aldığı kararlar §ebebiyle yerli firmalar ile yapılan
kira konhatlannın TL 'na döntnesi açık pozisyon olqsturmuş ve
kambiyo zararlan ile oıuan bilabço zatafl neücesi sabit sennaye
yapısında Özkaynak azalmıştır.Bu durum kaışısında şirketin
gerçek güc{lnü ortaya koyabi|rnek adına Reysaş ve

§ıhşlann Mıüyetiı

0ı.Oı.-
lı,|2JOıt

t
l55,546.749

Not 3l.Aro.19

Hastla| 378.930.808 449.649.155
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72



t

01.0l,.
30.06J02o

0ı.llı.-
ı1.12rOı

9

0ı.Oı.-
lı.ı2r01,

0!.0l.-
ı|J22an

sOrdür$len
F88liyclle.
vergi öncesi
Keı].nanİl

48.232.üz7 9.306,Ml .lM.155.423

Dönem Kırı/Zırın:

01.0ı.-
,0.06rOı,

0ı.0l.-
J0.06rOı9

, 0ı.Or.-
3l.ı220ı9

0ı.Oı..
Jı.ı220lt

01.0ı.-
ıı.ı2rOr7

Dön€ın
KenJzaI
aaI

-23.329.646 4.512.162 .1ı0.6ı5.808 -29.8J8.836

ılİfc ı@ı ıOıUYİ ııırı
vlt4!ı4ı

l!9] ,lı!!ra 39İ|ngx. .1ğ
Elıg!,

6tr41.1lı
}.-_ o

5],zl2,a9

5,7lLzI
qq.

17.a5..ğ

m
Fln.n. §.h&İ f .ıllt tl.dndn AJaılı

lvlirı.a söıhrrbnıd.n ooa.n v.nüa,

onııhn o{r dl 0ı.E [ 
'AfrLlv

96.,
:|,q.a.ei
,qe

, }ıı!!l
+P_

İıaaaq2i
qr.ılE ı,

o@i

qe
$ııql!ı:

.qa
1!a!l

q!0.
§1169,

23qi.tü

-ı!.rr]

ıa*

-3!.|
6ax

ıaıİ

_5ıİ

İ
|..li!!.4!!4ı^|.el4a.İ _,

r{rr.n sör.rml.dn h. oo}. v..lı.
ö4{T!iYö.ttnt|!9.t ı!!,!l.

9!ai

. ,,ı!i ıt
Y.t n^n!.d!qıİ!a!!|.!]!!r -ı]

|-ıı16,5,
9,!q

$q65616] q|
ıt!_d!.q!Lı§a!Q!ryi!!İ|J, 

.,..___ q9:

Dlı.,ı!t .al
,' .ı6l _

:ğlşrıı v^il(iAı

isürıicınnış.

2
7

Matt

ls
lı

ı

13

-252t0.451

49.20l.u3

{

i



,§rıl ırıft.

q
3ıt

jx
!ı.i

i,tn.d 
'.ıl.rn.l.nd.n Qpiın v{ı,

ı.-. 
'.h..ğ 

F.ılrrd.n,i6 a!.l.
D.n.t T.ıvll w Yİdha.n

-.ğ

i5lı
ıara

şr,a

ryt ıA/Y. a49. -ü,...İh]
*?

c

zıt].

.r1
q|rı

ğ
.p.r|ı

rüri§.dirİ.l,..ıa lı.ı Elr.rs lt-l
Diİo. ııİ traİ|

^n 
ori.ıla ı.Ylİ

^n..ril-

At i4t

Mah.
Blok

74

lri

Şirket'in aynntılı finansal Üblol"., ve bunlaıa ilişkin bağımsız
denetim raporlan http://wYw,teysas.com/ ve wııw.kap.gov.tr
ınternet sitesinde yer almaktıtlır.
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Seçilmiş
önemIi
proforma
finınsal
bilgiler

Yoktur.

B.9 kar tıhmlni
ve beklentileri

B.l0 hnamede
yer ılın
ilnansal
tabloları
ilişkin
denetim
rıporlannda
ki olumlu
görüş
dışındoki
hususIann
içeriği

B.ll hraççının
işletme
sermayesinin
mevcut
yükilmlülükle
rini
karşılayama
mısr

3t3,

_454373.00 _379,6ı2.10 -3o3,72o.2o

Ş ülüklennın tmdaalyükümı
eetrn serınaşl yes aç ğında

653,581.82

Fln.nrrl x.lanl.,

Net lşletme sermayesl .ı:s,eos.jı

Dönen Varhkla,

x,5a vadel| YükümlOlüİıer

2oı9İl 20ı9/6M 2o'.aüz
213,035.07

667,40a.o7

23d«E.ır
538,025.36

c--sERMAYE cI
C.l lhraç edilecek ve/veyı borsıda

işlem görecek sermaye
piyasası aracının ınenkul
luymet tanımlıma numıro§l
(ISIN) dıhil tür ve gruplınna
ilişkin bilgi

119,350,000 TL tutanndaki mevcut
sermayesi ı}0,650,000 TL tutannda bedelli olaıak
arttınlnak $ıııetiyte toplamda 250,000,000 TL'ye
ytlkseltilecektir.

Bu seımay} artıümnda yeni pay alma haklan
kısıtlanmaııjış olup, mevcut ortaklann yeni pay
dmak hakkl bdunmaktadıı.

Yeni pay alma haklan, l TL norninal değerli beher
pay içln l §L fiyattıın kullaıdınlacaktır.

İhıaç edileÇek yeni paylat C Grubu ve imtiyazı
olmayan pflardır. Hisseleı hamilinedir.

Şirketin

cARETA,ş

DNo
15

B.8

Yoktur,

Yoktur.

dönen varlıklan vadeli
bulunmakta. Bedelli

L87,765.72

566,77,ı.aL

iyileşmebeklenmektediı. j

Mah.



A Grubu pay sahiplerine A
Grubu, B Grybu pay sahiplerine B Grubu C
Grubu Pay sa[iplerine C Grubu pay verilecektir.
Yeni pay ar{a naUannın kultanrmından sonra
kalan A ve B İırubu paylar SPK (I-5.2.) Sermaye
Piyasası Ardçlannın Satışı Tebliği'nin 17.
Maddesinin ]2. Fıkrası çerçevesinde satışa
sunulacak w satış fiyah aıulan madde
hükiimlerine ğöre betirlenecektir, Yeni pay alma
haklannın ku|laıumından sonıa kalan C Grubu
paylar ise Boıtada satılacalıtır.

Sermaye artınmında

rmaye pİyesası eİıcının
ihraç edileceğl pırı blılmi
Se Paylar Tiirk rası cinsinden satışa sunulacaktır.

C.3 hraç edilmiş ve bedelleri
tamamen ödenmiş pay sayı§ı
ile varsa bedeli tım
ödenmemiş pıy §aysı

Her bir payın nomlnal dğeri

ş sermayesi 119.350.000 TL
olup tamamı ödenmiştir. Bir payın nominal değeri
l Tl'dir.

Şirket'in çıkarılmı

araclnln
haklundı

Sermıye
sığladığ
bilg

piyaıası
hıklır

-Kardan pay alma hakk ı (SPKn md.l9-TTlfu

ah.
No 2DBlo

c.2

C.4

md.507)

-Yeni pay alma hakkı (TTKı.md.46l, kayıtlı
seımaye sisteinindeki ortaklar için SPKn.md. l 8)

-Bedelsiz pay alma hakkı (SPIfu.md,l9-TTKn.
md.462)

-Ortaklıhan pynlma hakkı (SPKn.md.2a)

-S atrna hakfu (SPI<ı.md.27)

-Tasfiye.den iıay alma hakkı (TTKn.md.507)

-Genel kurula davet ve katılma hakkı
(SPKı.md.29,30,
TTlğn.md.4l 4,4 1 5,4l9,425,1 527)

-Oy heükı (SPKn.md.3,,
TTIft .md.432,433,434,43 5,436\

Jptal davası açma hakkı (TTKn.md.,145-
45 1,SPKn.ınd.l8/6,20l2)

-Aanlık ha&kı (TTKn.md.4l 1,4 |2,420,439)

a ], ,

TicAREIA,ş.
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steme hakkı (TTI(m.md. 438,439)

leme hakkı (SPKm.md. l4,

hakkı (lzahname ve ihıaç belgesi

(İzahname ve ihraç belgesi
l)

-Dönüşttirme
tebliği seri_N ıı,5.

Jtfa/geri
tebliği sori.N ıı.5. t)

netim

-Bilgi alma ve
TTI(m.md.43

c.5 rmaye piyasa§r ırıcının
devir ve tedavülünü krsıtlıyıcı
hususIar hakkındı bilgt

Se Yoktur

c.6 Halka arz edilen sermaye
piyısısı araçlarının borsıde
işlem görmesi lçin başvuru
yapılıp yapılmadığı voyı
yapılıp yıpılmayacığı hususu
ile §leın görülecek pızırı
ilişkin bilgi

paylan 2006 yılından b€ri
A.Ş.'ye (Borsa) kote edilmiş
" kodu ile Borsa İstanbul Ana

Şirketin
Boısa
olup, "RY

C.7 politikasıKır dığıtım
hıkkında bllğ

Kanunu, Sermaye Piyasası Kanunu
uyannc4 Esas Sözleşmenin kar
"Kaıın Tespiti ve Dağtrm1'

çerçevesinde kaı dağıtım
belirleyen, 0310512016 tarihinde
5 Yılı Olağan Genel Kurulunda
maddesi olamk onaya sunulan ve
"Kar Dağtım Politikasi' aşağldaki

mali yapısı, karlıl* dıırumu ve
onktttr göz önilnde bulıındurularak,

Mevzuatı'na göre hesap edilmiş
net dönem kanrun %olO'unun nakİt

ya bedelsiz hisse senedi şeklinde
hodeflenmekte olup, ortaklığın

sı ve y&trnm harcamalannı olumsuz

genel

ıf

ş

la

Sermaye Pi

Türk

kabul

sennaye y

ekonomik

dağıtılması

yönde şekilde nakit kar payı
trlması

ve ilgili

şekilde ştir;

dağıtılabil
kar payı

dağıtımrna
konulu 16
kararlannı
yapılan 20
l4.Gilndem

2D

Pazarda işlerıi görmektediı.

Kotasyon {önorgesinin 4t.maddesine göıe,
şiıketin tıede|li sennayo arhnmı nedeni ile ihıaç
e&ceği paylpr, sormaye artınmı sonucu oluşan
yeni sermaydırim ticaret siciline tescil edildiğinin
Borsa Istanb|ıl'a bildirilınesini takiben başka bir
işlem ve kart tescil edilınesine geıek kalmaksızn
Borsa kotııı{ alırur ve işlem görmeye başlar.

mevÖut

17



Genel Kunıl onayına sunulur.

KLER
raççıyı, faıliyetlerine ve

içinde bulunduğu soktöre
ilişkin önemli risk fıktörleri
hıkkında bllgi

rıççrys ve fııliyetlerine ilişkiı riskler

. Şirkn+'in gelir yaratan bir faaliyetinin
kalmaması j durumunda finansal ve ticari
borçlanoı tİdeyememe riski otuşabilir.. Ihırfror" bağlanfisını yaptığı ve fıyatını
sabitlediği hizınetlerde yaşanabilecek aksaklık ve
moltyet aftışlan, İhraççının faatiyetlerini ve
finansal pePrmansııtı olunsıız otkileyebilir.. Döv|z kurlarındaki yükscliş maliyetlerde
artışa yol , açması sebebiyle gelir ve kaıhhğı
olumsuz y6nde etkiIeyebilir.

;_ İiuaçeırun diğer girdi maliyetlerindeki artış
Ihraççının. faaliyetlerini ve karlılığını olumsuz
etkileyebilir.
. Şi.kFti" fıili faaliyet alaıu olan işleri ile

ilişkili mefdana gelcbilecek iş kazalm 56nr.,
şirket tazninat ödemek dıırumunda kalabilir.

genel ekonomik görltntimdeki
şiıketin faaliyetlerini olumsuz

bietki

çindeihıaççının
ğunlaşr{ası sebe

lfaal enııın lyetl yurt
bı sat! laryo talı beeyle ş lçyurt

du olyarlı up

hıkkındıld temel bilgller

I
Mah

D
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Kar payı dağıın tarihi, Yönçtim Kurutu'nun
teklifi doğulfusunda ve Sermaye Piyasası Kurulu
mevzuatma a}kın olmamak ve en geç dağrtım
kararı verilen {Gerıel kurul toplantısının yapıldıgı
hesap dönemi'sonu itibari ile başlanması kaydıyİa
ödenir. Genel] kurul veya yetki verilmesi halinde
Yönetim Kunılu Sermaye Piyasası hüktlınlerine
uygun olaral kar payının taksitli dağıtımına karar
verebilir. ilgiti mevzuat hiikümleri çerçevesinde
Kar Payı Avafısı dağıtabilir.

Şiıketimiz EŞas Sözleşmesi hitktlmleri uyannca
kar payında{ imtiyaz bulunmaırıaktadu. Pay
sahipleriıe dagtlacal< L* puyr, dağıtım tarihi
itibariyle meİcut paylann t{lrnllne, bunlann ihraç
ve iktisap t+ibleri dkkate alınmaksızın paylan
oıanında eşit blarak dağıt,lıı

D.l



e doğal ihraçç ırun
faaliyetlerini
. Nitelik|i işgücükaynağuıın silrekliliğinin
sağlanamamŞı faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Diğer Risklen

Kur Rişki: tabancı paıa cinsiıden işlemler, kuı
riskinin oluşı$asına sebebiyet rermekİedir. C.up,
doviz cinsindfn varlık ve yükümlillüklerinin Tüık
Lirası'na çcvfinıinde kullanılan kur oranlarırun
değişimi nediıniyle, kur riskine maruzdur. Kur
riski_ iloride glrşa"uk ticari işlemler, kayda alınan
aktif ve pasi{or arasındaki fark sebebiyle ortaya
ç*naktadu. İ Grup finansat borçlan, doüz
cinsinden ticiıri borç ve atacaklan nedeniyle kuı
dcğşimin yO|ıllne bağı olarak kuı riskine maruz
kalmaktadır. 1Orup esas itibariyle USD cinsinden
varlrk ve $lk&rüüukleri nedeniyle kur riskine
maruz kalm4aadır. Döüz kuru riski açısından bir
diğer önemli foara birimi ise Euro'dur.

30 Haziran 2P20 tarihi itibariyle diğer şartlaı sabit
kalmak kayğıyla döviz kuıunun % l0 daha
yüksek/dllşUt geıçekleşmiş olması halinde dönem
vergi ve az$ılık payı öncesi dönem karı/(zararı)
9|.385.9M ,hl, aalıa düşüldyüksek olacaktı (3İ
Aralık 2019| dönem vergi ve azınlık payı öncesi
dönem kad(zaran) 79.684.985 TL daha
düşlİldyüksek ol8cakt .)

Iftodi Rtsk*

Finansal arçlan elinde bulundurmak, karşı tarafın
anlaşmaıun yenne getirememe riskini
de Grup'un tahsilat riski ticari

ve diğer alacaklanndan
doğmaktadıt. Grup'un ticari alacaklannrn ve diğer
alacaklanıujı önemli bir kısmı ilişkili taraflarjan
kaınak!ry1 alaoaklar olup bu alacaklaıla ilgili
detaylı tilgtleıe 2020 ikinci çeyrek faaliyet raporu
Not:6'da yçr verilmişir. Ticari alacaklar ve diger
alacaklaı, Qrup politikaları ve prosediirleri dikk-aıe
alınarak dPğeılendirilmekte ve bu doğrultuda
şüpheli alaoak kaışılığı ayrıldıktan sonra bilarıçoda

19ı olgak gösteriımektedir. §ot l1-12_15) Grup
Yönetimi a|acaklar için aynlan karşılıklann yeterİi
olduğunu Püşünmektedir,(I&ynak: 2020 ikinci
çeyıek faallyet raporu)

nhl
,|ah,

ARşİA,ş,

19

afetler,
olumsuz etkileyebiliı.
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Kullaııılan mdvçut TL kredilerin tamamı ödeme
planına bağ! sabit füa]i Taksitli/SPOT
kredilerden olİşmaktadır Anlık faiz artışlanndan
etkilenmemekİedir. YP kredilerin tamamına yakını
dtışük maliyetli EXIMBANK REESKoNT
kıedilerindcn oluşmaktadır. Faız riski
bulunmamakt{ür.

F'ıiz rlskl:

Sermıye piyasası ırıcını
ilişkin önemli ritk fıktörlerl
hakkında bilgi

Sermaye
gelirine

ik er;
ilişkin]

aracına l riskl Karyöne payl
veriskleı l l l nşki

risklerden oluştıaktadır.

E_HALKA
E l Halka anza iIişkin

ihraççının/haIkı arz edenin
elde edecğ net gelir iIe
kıtlınacağı tahınini toplım
mallyet ve tılepte buİunın
yıtırımcılırdan tılep ediı€cek
tahmini mıliyetler hıkkındı
biıgi

sermaye arqşı sonucu sağlayacağ tahmini brüt
nakit girİşii 130.650.000 TL, toplam tahmini
maliyet ise 475,000 TL seviyesindedir.

Sermaye artınmdan olde edilecek fon itzerinden
alınacak ver§ ve yapılaoak ke§intileı sonrası
oluşacak not nakit aağdaki gibidiı;

ortaklann yeni pay alma haklannı
kullaıımalan durumunda, şirketin nakit

Hıtkı Arı Tgimlni Mıllyetler TL

Mevcut
tamamen

Ma
2D

nnA.ş
ilı

9ıı
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D.2

Kaı payı geliıi şirkotloriı yıl sonunda elde ettikleri
kann dağıtıl4asından elde edilen geliıdir. Borsa
şirketleri k*ııx nakdcn veya kar payının
sermayeye itavesi suretiyle pay ilıraç 

-eierek

dağıfulabilir. - Şirketin beklenen kan elde
edememesi , veya genel kuıulca kann
dağtılmamasİna karar veritmesi sonucunda kıır
dağıtılamamqbı rişki vardır,

Sermaye ka?ncına ilişkin riskler zaman içinde
payın değodnde meydana gelen artıştan eİde
edilen geliıdir. Global ekonomik ve finansal
riskleİ, jeopolitik riskler, seliörel riskleı, şitketin
finansal petformansınn beklentilerin alhnda
oluşması veya sennaye piyasalannda yaşanacak
olumsudukldr nedeniyle pay fiyatı dğebilir.
Şirket paylap fiyat ve hacim dalgalanmalanna
maıuz kalabilir.

kazancınaEermayo

J



SPK Kurul Kayıt Ü creti o/o0 ,2

Bona Kota Alma Ücreti o/o0,03

BsMV

Rekabet KurumuıFo w o/o0,04

MKK İhraççı Hli:ınet Bedeli 7o0,005

BsMV

Aracıl* Komisyönu (Tahııini)

BsMv

Tescil ve Diğer i{lasraflar (Tümini)

Ma

l TL Nominal D€ğerli Payların Toplamı

Pay Başına Düşen Maliyet

Net Gellr (Tıhıılni)

26 ı,300.00

39,195.00

|,959.7 5

52,260.00

6,532.50

326.63

l00,000.00

5,000.00

8,426.13

473 0.00

l l9,350,000.00

0.00398

r30 l7

E.2

Aracı kuıulılar yeni pay alma haklarınm
kullanılması, : mevcut pay süipleri tarafından
kullanılmak §tenmeyen yeni pay alma haklannın
üçhan hakkıipazannda satılmast, tiim bu işlemler
ertesinde kalıİn paylann birincil piyasada halka arz
edilmesi işleçılerinde aracıl* yapacaklan için söz
konusu işleıiıleri yapan yatınmcılaıdan ücret,
komisyon vç benzeri tateplerde bulunabilirler,
Meıkezi Kçyıt Kuruluşu tarafından bedelli
selmaye arİmmı işlerııleri neticesinde ııracı
kuruluşlara tıhakkuk ettirilen hizmet bedeli aracı
kuruluşlann] uygulamalanna bağlı olarak
yatınmcılardbn da tahsil edilebilir.

Şirketin 1l ,350,000 TL tutanndaki mevcutHalkı aızın geıekçesi, hatkı
arz gelirlerinin kullınit
yerleri ve elde edllecek
tahmini net gelir hakkındı
bilgi

sermayosi l$,650,000 TL tutannda bedelli olarak
arttınlınak sıİretiyle toplamda 250,000,000 TL'na
yütselülınesİne kaıar verilıniştir. Mevcut
ortaklann ıpni pay alma haklannı tamamen
kullanmalan, durumunda sermaye artışı ile
sağlanacak br{tt kaynak l30.650.000 TL neı
kaynak ise l30.175.000 TL' dir.

Ttlın dtlnyayı etkisi altına alan pandemi stirecinde
yaşanan sıııır ve g{tmrilk geçişi s*ıntılan,
demiryolu t4şımacılığının karayotu taşımacıhğına
göıe daha avantajlı, daha az maliyetli ve daha az
riskli o !a birlikte öne ve tercfü

.ş

2t

Toplım

D



edilmesine sebep olmuştur.

T{tık ihracatını desteklemek amacıyla, yurtdışı
demiıyolu üİşımacılığında artan iş hacmimiz,
yurtiçinde isÖ genişleyen mi§teri portföyümiİz
neticesinde iyeni yatırım yapma ihtiyacı
oluştuğundani Bu kapsamda şirketimiz tarafindan
aşağıdaki Latıfııntarın yapılmasına kaıar
verilmiştir.

-300 Adet yeni ve kullanılmamış Tren Vagon
Konteyneri : 25.000.000 TL
-36 Adet Tren Vagonu : 40.000.000 TL
-75 Adet Çekici (tır) : 75.000.000 TL
-50 adet Dorse : l5.000.000 TL

Aynca §on i 2 yıldır artan döviz kuılarından
kaynaklı olıİrak, YP kıedilerde oluşmş olan
Kambiyo Zİşulaıı ve Tilrk Parası Kıymetini
Koruma Hald«ında 32 Sayılı Karara İlişkin Tebliğ
ile Kira §eliılerimizin büyük kısmının YP
ğrlıklı olaıJ gelirlerden Ttlrk Lirası'na dönmesi
sebebiyle d|ŞtŞ gostermiş olan Öz Kaynak
yapısııun lv&ddi Duran Varlıklann Değerleme
çalışması (.ArazVArsa/Bina/Taşıt değerlemeleri)
ile pozitif arıış göstermesi beklenmektedir.

Bunun yan$da, ştrketimizin §errnaye yaplsıru
güçlendirmef ve l1.1 maddesinde detaylı
paylaşıldğ ;tizeıe işletne sermayesi açığının
kapatlması$ yönolik planlanan Bedelli Sermaye
Artınmı ile |sok düa güçlü ve sağlıklı bir Öz
Ifuynak yaliısı oluşacaktır. Böylece grubumuz
güçlü Öz l(ayıak yapısı ile fırsat yatınmlannı
daha ralıİıt değerlendirebilecek finansal
yapıya ulaşfuaktır.

:

Bu sebeple yeni yatınmlarımızın bir kısmırun ve
negatif işletne sennayesinin finansmanı için
bedelli sPnnaye arhnmrna gidilmesine,
l I9.350.00ATL olan çıkanlmış sermayemizin
tamamı natit ka§ılanmak ilzğt€ 250.000.000-
TL'ye artıdmasına, sennaye artınmında mevcut
ortaklann yeni pay alma haklannrn
kısıtltımarı suıa karar veıilmiştir.

Pay sahiplprimizin yeni pay alma haklarını

Aı llfllıı
Mah,
2D

UL

22
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kları varsayımıyla, söz konusu
aye artınmlndan yaklaşık

tutarında ihraç geliri elde edilecek
artlrlml sürecine ilişkin tahmini

liyetlerinin mahsubu sonucu elde
ini nakit gİrişi, negatif işletme

sermayĞsinln i flnansmanında ve grubumuzun
202t yılı için Planlamış olduğu yeni yatırımlarında
kullanılacaktııi

130.m0.00G

halka arz m

edllecek tah

ta en

bedelli

olup, serm

E.3 ıIkı arza ilişkin bllgiler veH
koşullan

neticesinde çıkanlacak yeni
değeri toplamı l30.650.000,00

payın nominal değeri 1 Tl'dir.
haklarınıı kullanrmından sonra

iş gilnü stlreyle tasamıf sahiplerine

alma haklannn kullanılmasına
ilaıından iübaren en geç l0 gün

olup yeni pay alma kullanım
olacal<tır. Pay bedellcri T. İş Bankası
milnhasrran bu sermaye artırımında

açılan Gebze Şube 42555 no.lu

Yeni pay aknt haklan, l TL nominal değerli beher
pay için 1 Tlifiyattan kullandınlacaktır.

0006 4000 0012 4300 0425 55) özel
lacaiıır. Ödeme nakit, banka içi

haklannın kullarulmasından sonra
ise, nominal değerinin altın<la
§PK dllzenlemeleri çerçevesinde

Piyasada oluşan fiyattan
beliılenmiş bir halka arz fıyatı

kullanımından sonra kalan
almak suretiyle ortak olmak isteyen

plerinin duyurulacak satış siiresi
ta işlem yapmaya yetkili borsa üyesi
uşlardan birine başwrma|an

yapmaya yetkili kuruluşların
(www.boısaistanbul,com) ve TSPB

interoet sitesinde yer

Yeni

aİz

üu
kalan pay

bul
haklaruun

hesaba ya

Yeni pay

Bu seımaye artınmında yeni

kullanım silresinin

olmarıak

havale ve yoluyla yapılabilecektir.

içinde
hakkı 15

A.Ş.

kalan paylar

BlAş'ta
listesi B

BİAş B

pay alma
paylaıdan
tasamıf
içinde B
İıfacı

Yeni pay
izahnamenin

kullanılmak
(IBAN: TRl

TL olup
Yeni pay

Sermaye
paylann

ETA,ş.

?3

beher

aıtinmı
nominal

alma



sunulacaiiır., satışa sunulaoak paylann nominal
tutan ve halka aız taıihleri tasarnıf sahiplerine
satış duyurueu ile ortaklığn intemet siİesinde
(www.reysas.com), KAP'ta (www.kap.org.tr) veyetkili leurulşun internet sitesinde
(ww.altemat!fuatirim.com.h) ilan edilecektir.

biti tarib ve hlerıaşl ç KAP aracıangı ş alığıy
uokam ud Yeruyıına almayurulacaktır pa

haklannın lanı ma§kul ından nraso ankal 2larpa
e Boİsasünlı istanbul da sat1ş sllrey şa

E.4 Çatışan menfııtler de dıhit
olmak üzere hılkı arzı ilişldn
ilgili kişilerin önemti
menfıatIeri

lanrun ihraç ve halka arzı ile şirketin
altacak olup, aracıl* hizrrıeti veren
Yahrım aracıjık t!ıai olaıak 100.00G

TL+BSMV {acaktır. Bunun dışuıda halka arza
ilişkin ildli kişilerin önemli menfaati
bulunmama$tadu.

Şirket pay
sennayesi
Alternatif

E.5 Sermaye piyısısı ırıcrnİ
hılka ıı.ız eden
kişinin/ihraççının ismi/unvını

kim tarafindın ve ne kadıı
süre ite taahhüt verııaİg
hususIarınr içerecek şekilde
dolaşımdaki pıy miktannın
artırılmamasına ilişkln verilen
taahhütler hakkındı bilgi

Yoktur.

LoJİsTİK CARET A.Ş
TAŞIMACILIK VEihraççı:

E.6 Hılka arzdan kıynak|ının
suIanmı etkisinin miktırı ve
yüzdesi

Yeni pay almı hıkkı
kullanımının söz konusu
olmısı durumunda, mevcut
hissodarlınn halkı arzdın
pıy ılmımılın durumundı
sulınma etkısinın miktın ve
yüzdesi

% l00 Kaül|ma göre;

475.0o0

151.309.504

0,60524

o,4281,6

TI

1

hraca illşkin Tahmini

ödenml 5e

(Ana
To Mal

ortakl alt)
Defter Değe

Kullanlm Fiyatl
HakkıYenl Pay

Mevcut ortaklar için
sulanma Etklsi

Sermaye
Artnm
sonrasl

30.06
,2o2o
119.3
50.0o

0 250.000.0m

zt.t3
4.504

Pay Başına Defter
Değeri (Ana brtakhğa
ait)

o,|77
08

At

Mah.

D

A.ş.
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% 0 Katılıma Göre;

Mevcut hissedarların yeni pay alma haklannı
kullanmamalan ve kullarulmayan paylann
tamamının 'BIST'te satılması durumunda

miliarı satışı yapılan paylaı
. Mçvcut ortaklann yeni pay

herhangi bir kısıtlama yoktur.
Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

24z%
o k Ia nrta çl

dolaşımdaki

alma

5ulanma Etkisi (%)

miktannca

yatnmcılar başvurduklan aracı

$cretlendirme politikasına tabi

Aracı kuruİılar yeni pay alma haklarının
kullanılması,| mevcut pay sahipleri tarafindan
kullanılııak İstenmeyen yeni pay alma haklanıın
r{içhan bakkılpazannda sohlınası, ttlm bu işlemler
ertesinde katan paylaruı birincil piyasada halka
arz edilneşi,işlerılerinde aracılık yapacaklan için
söz konusu Slenleıl yçan yatınmcllardan ücret,

komisyon vd.beoıeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulıİnan yatnmcılar başvurduklan aracı
kurumların İıracılık komisyonu, masraf, hizıııet
ücreti gibi İ ücretlendirme politikalanna tabi
olacaklardır;

Metkezi l(ayıt Kuruluşu tarafından bedelli
sennaye aİtınmı işlemleri neticesinde aıacı
kunıluşlara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli aracı
kuruluşland uygulamalanna bağı olaıak
yatınmcılar$an da tahsil edilebilir.

Talepte
kurumun
olacaklar.

3. BAĞIMSIZDENETçİLER

3.1. İzıhnamede yer atan finınsal tıblo dönofuiori it|barlyle ihrıççının bılrmsız
denetim kuruluşlıİının ticıret unvanlın lle ıdrcıhd (üye olduklın profeıyonel meslek
kuruluşları ile birlikte):

ve 31/|212018 yıh Bağımsız Denetim Kuruluşu:

lf'ül

Mah.

35

23

2D
t

25

Mevcut

E.,l Talepte bulunın
yatırımcılardın tılep edilecek
tahmini mıllyetler hıklürndı
bilgi

1ll



Blltlll Bağ|m5|ı Danatlm A"Ş.

§orumlu ortek Baş Denotçl Rafet xal Gn (2017) / Hllml Klrday (2018}

Değlİm €n sok. c€malb€y lş Mrk.No:11 K:3 D:11-

t4
Kadlköy/|stanbul

KoıYatağl Mah.

(215) 3E/ı 53 93 -97

tax ] (215) 384 53 90

lnt€rnet Adrasl hü! ://www.bllEllldenetIm.com

0yeı| Olunan Profısyongl Morl.k
l(urulurlaİl

AGN lntorn8Üonsl ttd, l§tanbul seİbest Muhaseb€cl Mall

Mtlşavlrler oda5l

31112/2019 yılı ve 30/0612020 hesap dönemi Bağımsu Denetim Kunıluşu

viıyon Grup 8ağlmrlı Denatlm A.Ş. l
sorumlu ortak Ba, Dangtçl i Mehmat AktfAİ

Adresl KFlkll Mah. Bo5na 8ulvan No:31Vlryon Plaıa

üsk(ldar/lstanbul

Teleron {275148t2323
Fax (216) 3{4 52 6,4I

lntemet Adr€3l hhoi//www.vlzvonqrubu.com

Üyeıl O|unan Profesyonel Me§lal
l(uruluşlaıı

mglworldwide, lstanbul serbest Muhasebeci Mall

Müşavlrler odasl

biıgiıi Bagımsız Denetim A.Ş., 20l9
faaliyetinde bulunma yetkisi

ile 2019 yılına ilişkin hesap
dönemini kapsamak iizere finansal raporlann için Vizyon Grup Bağımsız
Denetim A.Ş seçilmiştiı. 2020 yılının ba$msu kuruluşu Vizyon Grup Bağımsız
Denetim A.Ş.'dir. Sorumlu denetçi Mehmet Akif Ak

Bilan o

2017 yı|ı ve 2018 yılırun bağımsız denetim kunıluşu
yılında Bilgili Bağımsız Denetim A.Ş.'nin bağımsız
SPK taıafindan iptal edilmiştir. Olağanüst{l Genol

^4

cıri Dönem

Sınırlı
Bığımslz

Denetimden
Geçmlş

Cırl Dönem cıİl Dğnem

cırl DOnğm

3l.Arı.lE 3l.Arı.l7VARLİKLAR 30.Haz20 3l.Arı.19

262.875.497»çn vırııklır 3ı3.7?5JO7İ
I

213.035.074 234.305.154

AİFIA.ş.

D

Adresl

TĞl€fon

]

3.2. Bağımsız denetim kuruluşlınnrn/sorumlü ortıl* baş donotglnln görevdon ıtrımısı,
g6revden çekilmesi ya da değişmeıtne tlişLdn btlgt: ;

4. sEÇiLMİş FiNANSAL BİLGiLER

Not

26



97.277.40l l41.|52,4447 207.633.0l|Nakit ve Nakit Benzerleri

l43 l81.0ı78 984.783Finansal yatırımlar

l81.0l? 24.0279E4.7E3 143-Geıçeğe Uygun D€ğer Farkı Kar/Zarara
yansıtılan Finansal varlıklar

24.027143 l8 ı.0l7
-Gerçeğe Uygun D€ğer Farkı KarZanra
Yansıtılarak Ölçülen Diğer Finansıl
Varlıklar (KV)

63.787 324 42.061.83653.732.48579.706.376Ticari Alacaklar

7 ,264.516 7 .991.9356 ı2.987.893-ilişkili Taraflardan Ticari Alacaklar

35.z71.99246.467.969 55.795.389lı

31.057 ;l2l3.557.928 5.7 |2.207Diğer Alacaklar

33.27E.03l 29.360.720t.838.486 4.821.10l6-lIişkiIi Taraflardan Diğer Alacaklar

2.038.434l -7!^9.442 891.106
_İıişkiıi olmayan Taraflaİdan Diğer

Alacaklaı
|.626.652l4 5.150.784stoklaİ

15.761.27422.759.077l2.8l8.877 ,l|,643.728Peşin Ödenmiş Giderler

60.596506.1026 338,849

l5.700.678|l.|37 ,626 12.077.73,1l2.480.02E
-ilişkili Olmayan Taraflara Peşin

Ödenmiş Giderler
1.4l4.779 520.905703.86ll8 872.09lcari Dönem Vergisiyle ilgili Varlıklar

24.664.6385.006.654 l 1.583.1 l53,052,?5,IDiğer Dönen Varlıklar

6

l1.583.1l5 24.664.6385.006.654l9 3.052.25,1
_ıüişkili olmayan Tarafl ardan Diğer

Dönen varlıklar

t.041.366.054ı.2t4.008.6ı2 1.142,7s6,7l11.236.718.369Duran varhklar

1.4 ı0.3971.287.203Diğer Alacaklar

Jlişkili Tarafl ardan Diğer Alacaklaı

t.l61.7551.360,2l6 1.4l0.39712 |.287.203Jıişkiüi oımayan Taraflüdü Dığğİ
Alacaklar

29.742.179l4 29.113,907 29.773.907

25.914.74826.443.|1l 26.|49.20!.22Özkaynak Yönt€miyle Değ€rlonen
yatırımlar

683.993.084685.857.72423 67 4.498.93lYatırım Amaçlı Gayrimenkuller

512.670.424382.666.46l24 490.256.6E, lMaddi Duran Varlıklar

232.942.786245,543.7 5l 225.763.126279.282.14 3-Arazi ve Arsalar

7.15l.|62 7.953.337-yeraltı ve yertısto Düzenlemeleri 24

K ThARETA,

Mah.
2D

ls

27

ı31.453.544

24,027

984.783

6.795,EM

66.7l8.683Jlişkili Olmayan Taraflardan Tioari
Alacaklar

35.3l6.465

ı.697.00ı|2

1.985.9764;I82.452

l0.681.340-İıişkili Taraflara Peşin Ödenmiş Giderler

l5

-hişkili Taraflardan Diğer Dönen
varlıklar

ı.l6t.7551.350.2ı6

6

29.742.179Stoklar

21.369.484,

45ı.231.150

24

8.155.5l07.650.o7ı

ü

.l



24 28.640.027 28,675.982 23.267.999 ı9.593.8l6

?0.842.336|5|.427.36l 40.326,uE-Tesis, Makine ve Cihadar 24

i41,202.23| 40.407.185 40.400.85824 46.891.707

E78.9551.567.984 1.108.236-Mobilya ve Demirbaşlaı 24 ı.683.280

1.203.54t ı.403.800-Özel Maliyetler 24

l89.t56.163' 72.5 ı4.0l0 42.436.330-Yapılmakta olan Yatırımlar 24

7.944Maddi Olmayan Duran Varlıklar 25
,l4.003

ErtclOnmiş Vcrgi Vaİİğı 33

14.610.432 l8.795.395l3.529.056Peşin Ödenmiş Giderler

6

20.563.85ll4.6|0.432 18.795.39515
lıişkili olmayan Taraflara Peşin

Ödenmiş Giderler

1.304.2t1.551|r4z1,043.686 1.377.06ı.87l

cırl Dğncm öncctl Dğncm

§ınırh
Bığlm§lz

Denotimden
Gcçmlş

8ığımrıu
Dcnctımd.tr

Geçmlş

cırl Dönemcırl lıönGm

3ı.A]ı.ıE 3ı.Arı.l731.Arı.ı9NotKAYNAKLAR

538.025357 441.659.9355ü.40a.012653.581.617k§ı vıdell yükümıülüklcr

3ı4.133.3059 541.231.929K§a V8dcli Boİçlanmalaİ

314.133.30554|.23l.y29-ilişkili olmayan Taraflardan Kısa vadeli
Borçlanmalar

9 496.099.583-Banka Klediteri (KV)

31.10t.246 25.343.4l t39.506.85l45.|32.346-Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar
(KV)

48.290.133 55.228.24565.992.5265 ı.460.847Ticari Borçlar

20,7ı5.87724,308.6326 ı9.101.9l5-ilişkili Taraflara Ticari Borglar

23.961.50l 34.492.36tlı 32.358.932 36.ı 12.993-ilişkili olmayan Taıaflaıa Ticaıi Borçlaı

ı3 2.102.063 1.632.170Çalışanlaıa §ağlanan Faydılaı Kap,§aıııınds
Borçlaı

60.322.1|736.9l3.876 5ı.669.54t

52.503.52l41.342.1 l E6_iıişkili Taraflaİa Diğer BorçlaI

12 29.974.999I ı6.3l0.489-ilişkiıi olmayan Taıaflara Diğer Borçlar

9.M2.112E.042.536 l2.EE5.472l1.8lo.174
Ertelenmiş Gelirler (Mtışteri
sözleşmelerind€n Doğan Ytıkümlül0klerın
Oışın{1 «alanlaı)

TlRlİ{

0

!ü TicAREIA,ş.

28

-Binalaı

Mah.

60,798.5l8

-Taşıtlaİ

1.280.68l

64,101.392

3.10l

20.563.85l

Jlişkili Taraflara Peşin Ödenmiş Giderler

ı3.529.056

J

1.550.49/ı.576TOPLAM VARLIKLAR

30.gız-20

423.439.38l554.075.576

554.075.576 123.439.sEl

2tt.7E9.8875l4.56E.725 386.33ı.335

9

29,819.533

1.523948l.|72.5t3

45.159.170Diğar Bofçlar

ı8.603.387ı 5.7E4.17l

10.ı27.430 7.8lt.596



639,6t7|7 62|.024

56E,040 465.100596.6ı0 75 ı.3E6Kısa vad€li Kaİşılıklaİ

465.100751.388 568.04020 596.5l0

692.J6O.t26696,,56,75E 780.79ı.593E82.572,939uzun vıdeıi yükıımlüıOk|er

657.398.163667.0s7.079 7 46.669.9499 853.082.544Uzun Vadeli Borçlann,ıalaı

?46.g9.949 657.398.163853.0t2.544 66?.051.079
_ilişkili olmayan Tıraf'laıdan Uaın Vadeli
Borçlanmalaİ

686.171.290 ,96.431.459E06,846.33l 623.7o9.424-Banka Krcdilcri 9

43.341 .655 60.49E.6599 46.236.2l1--Finansal Kiralama lşlemlerinden Borçlal

1.8l8.0622,36?,.6Ml99.247 610.577Diğer Borçlar

6-ilişkili olmayan Taıaflata Diğeı Borçlaİ

l.ElE.062610.377
,

2.362,6M|2-ilişki!i olmayan Taraflaİa Diğer Borçlaİ

21.444.0857.131.947l5 3.599.371
Ert€lenmiş Gelirleİ (Müşteri
sözleşmelgrindçn Doğan YlıktlmIülükIerin
Dışında Kalanlaİ)

ı4.9ı0,084 2ı,444.0t57.337.947
- ilişkili olmayan Taraflaİdan Ert€lenmiş
celirler (Müşteri sözleşmelerindcn Doğan
YOkümlulüklerin Dışında Kalanlaı)

l1,120.516ı 3. ı41.35E2t,366.6E0 |6,226.749

4.023.2143.924.069 4.638.59920 3.746,73E
-Çalışanlara s&ğlanan Faydalıra llişkin

Uzun Vadeli Kaşılıklar
E.502.159|7 .620.142 ,2.302.68020-Diğer Uzun Vadeli Karşıllklar

5.024.406 3.707.59E33 4.324.89|Ertelenmiş vergi Yükttml0lüğu

l70,200'J905E2u.92l1ıı.339.920 63376.t55ÖZKAYNAKLAR

ıı6,089.2ı35z,76l,t4921.134.g04Anı onıktlğı Alt ÖzkıyDaııüır

l l9.350.000 ı ı9.350.000ı l9,350.00026 ı ı9.350.000

40.E59 40.85940.85926

-2.117.230-2.171.230 -2.177.23026Geri Alınmış Paylar (-)

26Paylara İlişkin Primler (lskontolaİ)

l0.324.443l0.60E. ı 50|0.752.44 8

ı0.324.4459.97E.11926 l0.752.M8
I

l0.608,t50--Yeniden Değerleme Ölçüım Kazanç /
(Kaytpları)

E.t98.5l0 8.89t.5l08.t98.5t 8.E9E.5l0--Maddi Duran Varlık Yeniden
Değcrleme Artışlaıı (Azalışlaıı)

1.425,9351.709.640
h019.869

26 1.853.93--TanImlanmış Fayda Planları Yeniden
Ölçlm KazançIarı (Kayıplaıı)

ilrt

- ilişkili olmay8n Taraflaİdan Ertelenmiş
celirlcr (Müşteri sözleşmelerinden Doğan
YtikumltlIüklerin Dışlnda Kalanlaı)

l5 l l,8ıO.ı?4 t,042.536 l2.EE5.472 9.M2.112

ş.
Mah.

29

Dönem Karı Vergi Yükümlül{ığü

-Çalışanlara sağlanan Faydalara llişkin
Karşılıklar

60jg.104

l

|99.247

l4.9l0.084

3.599.377l5

Uzun Vadeli Karşıllklar

,l,691.242

15.t 9,7l9

Ödenmiş Sermaye

40.859Sermaye DOzeltmesi Farkları

-2.177.230

9.978.319
Kar veya zararda Y€niden
Stnıfl andırılmayacak Birikmiş Diğer
Kapsamlı Gelirler veya Giderler

26



Kar veya zararda Yeniden sıntfland!nlacak
Birikmiş Diger Kapsamll Gclirler veya Giderıer

Gelir Tablosu

26

Kardan Ayıılan Kısıtlanmış Yedekler 53.347.986 ]52.8l3.389 52.813.389 43.97E.355

26 | 1.652.944

-Geri Alınan Hsisse senetlerinin Yed€kleri 2.|77.230 2.177.230

-§ermıyeye Eklenecek Gayıimenkul veyı
iştirak Satış Kazancı 39.5 ı7.8 ı2 39,5|7 ,E12

Geçmiş Yıllar Kaılaıı veya Z,aıar|uı -l28.407.916 .|34.27 3 .678 -61.746.t5E _3t.230.59l

Net Dönem Karı veya zaİarl 6,402.359 -12.52E.820 -l3,196.625

Kontrol GOcü oımıyın Pıyıır 4,194.5E4 l2.5l5,r02 s2.|l|.571

r.550.494.676 427,043.6861 ı.377.06lJ7!

ı
ı

ı

Öncckl
Dörem Cııi Dğngm

Öncckl
Dön.m önceki lxnem

01.0l.-
30.06.2020

01.0ı..
30.06.2019

0 ı.0 ı._
31.12.20l9

01.0ı.-
31.ı2rOlE 01.0l.-31.12.20t7

sürdürlılen Fıılıyetıcr
l

Hastlat 37E.930.80E 322.484 ,938 trrfr,rı 54ı.498.558

satlşların Maliyeti (-) -265 .023 ,77 4 -225.004.729 449.99|.720 -388,859.046

Ticırl Fıılıyetıerden Brüt
Kır l13.907.034 97.48o.2o9 ,2|2.140.623 |07,296320

Genel Yönetim Giderleri (_) -3.498.925 -3.094.993 4.825.97l

Pazar|ama. sattş Ve Dağltlm
Giderleri () _399.399 -].332.9r5 -1.54?.244

Araştırma Ve ccliştirme
Giderleri (-)

9.793.1E1 21.937.059 36.909.543 36-9l4.300 20.249.325

Esas Faaliyetlerden Diğer
Giderler (-)

.ı8.090.673 -34.594.657 -l0.234.52|

E3ı3 Fııııyat Kır! / zırın (-
)

ı03Jl7.387 '. 203,162.694 ı55.146.749 ll0.942.909

|.578.326 2.240.134 2.364.908

_3 ı5.57E -205 -ll7.274 _9.280.200

Özkaynak Yöntemiyle
Değerlenen Yatırımların
Ka Zaru|.Paylal

926.313 2,239.390 2.I99.150

IE

f@

I

ğARrrA,ş

D8 30
Mah,

--Yasal Yedekler l1.1 l8.347 l l.| ı8-347 ı0.0l0.r42

26 2.177,230 2.177.230

39.5l7.tl2 3ı.790.5t3

26

-31.771.643

10.617.007

TOPLAM KAYNAKLAR ıJı4r4ı.55ı

Cıri Dönem

Kır vG zarır Tıblosu

u9,649.|55
-342,352,835

1s2.539Jr2

.7.959.860 .6.610.E70

-2.34|.E7E .2.u5.648

Esas Faıliyctlcrden Diğcr
Gelirler

-l6.484.5 ı0 .24.890.545

95.EEg,124

Yatınm Faaliyctl€rinden
Gelirler 95.764 1.646.048

YatIrım Faaliyetlerinden
Gidcrler G)

ı.365.40ı 1.931,480



,oi.64r,ıls ı59.993.533 l05,240,237

Mah.
D Blok

Finansman Gelirleri |2.E32.789 4,).899.1l3 2l1.291.|u 23.964.800

Finansman Gideıleri (-) -l30 .775 .920

sürdılrülcn Fııılyctler vcrgı
önccsi l(lrı/zınn -48.232,027 a0.592l47 ).306.84ı -ı05.755.423 -2s,2t0,157

4.57E.379sürdürülen Fııliyet|er vcrgı
Gelİr / G|derl G)

-969.4l6 -4.,l94.479

642.720
ı
-3 -3.623.8 ı8- Dönem Vergi Gclir / Oideri

(, |.7 |3.614

-3.660.3E5 -954.56l- Enğlenmiş Vergi G€liri /
Gideri G)

744.?58 482.200 ı.l5 ı.759

_lı0.5ı5.tOt _29.85E.836-49.20|.413 -23329,646 4.5l2362

Durduruıın
FıııİyçtıGrDoncm
Kırı/Zırın (_)

l
i

_29.E58.8361.5l2j62 -ıl0.515.tOEDönem Kırı/zıfırı -49.20|.443 -23,329,646

-l,t89.997 .38.086.968 -l4,662.2llKontrol cücü olmıyın
Pıyıır - t7.429.800 -lz.062,658

-72.528.820 -ı5, ı96.625Anı ortııihk Pıylırl -31.77 |.643 .ı 1.266,988 6.402.]59

0,054 -0,608 -0,127sürdürülen Fııııyetlordcn
Pıy Bışını Kızınç (Zırır) -0,266 -0,094

Durduruıın Fııııyotıcrden
Pıy Bışlnı Kızınç (zırır)

_29.858.t36_49.20r.443 -23.329.616 4,5|236, _ı10.6ı5.808sürdürlıı.n Fııııyetıcr
D0nem Klrı/Zırırı

Diğcr Kıpsımıı Gelir
Tsblo§u

_376.093-ıls.lıt 62l.s7, -31t.765Kır veyı zırırdı Y3nlden
slnınındlnımıyıcıklır l62,507

-4 ı9.985 786.622 428.396 449.112
Tanlmlanmış Fayda Planlaİı
Yeniden Ölçüm Kazançları
(Kayıplar!)

207.250

79,63l 73.079

Kar veya Zaıarda Yeniden
stntfl andırtlmayacak Diğer
KapsErnlı cclire Ilişkinvergit{ . .

-44.143 _t65.049

I-

--IIıII

I-

I I

I

I

I
I

I
,

|i,

Il

I

l
.18

31

Fınımnın G.ıırl (Gıd€rl)
onccsl FııılyGt Kırr./zarın l05.506.44E 97.350.6E4

l1.t83.567

-24İ.234.490' -484.046.060 -|54 ,4E5 .494-|65 .622.042

-3.t60.385-2.737.199

-2.254,999

sürdürlıI.n Fııılyeıler
Döncm Klrı/Zırırı

t

l

74.231

A.ş.



- Tanımlaımış Fayda Planları
Yeniden Olçüm
Kazanglaİl/Kaylplaİl Vefgi
Etkisi

-44,743

ş,

74.257 -ı65,049

h.

73.079

"Yatınmcr, yıtınm kırarını verlneden Ence ihrıççının fi|ıınııt durum ve fııllyĞt sonoçlınnı
ilişkin ayrıntılı bilgilerin yer aIdığı tşbu lzabnımeniıi 10 ve 23 no'lu bölümlorlnl de dikkıte
almılıdır."

s.RisK FAKTÖRLERi

S.l.İhrıççıya ve fııliyetlerine ilişkin riskler: (hımdade, matiyet, enerji lşçitll6 §ektör,

ihracat riskleri)

5.1.1 Kredi Riski

Finansal araçları elinde bulundurmak, kaışı tarafin anla§manın gereklerini yerine getirememe
riskini de taşımaktadıI. Grup'un tahsilat riski ticari atacaklanıdan ve diğer alacaklanndan
doğmaktadır. Grup'un ticari alacaklannın ve diğer a|acaklarının önemli bir kısmı ilişkili
taraflaıdan kaynaklanan alacaklar olup bu alacaklarla tl|ili detaylı bilgilere 2020 ikinci çeyrek
faaliyet raporu Not:6'da yer verilmişir. Ticari alacakl{r ve diğer alacaklar, Grup politikalan
ve prosediiıleri dikkate alnarak değerlendirilınekte ve fbu doğultuda şüpheli alacak kaışılığı
ayrıldıktan sonra bilançoda net olaıak gösterilmokt{dir. §ot 11-12-15) Grup Yönetimi
alacaklar için aynlan kaışılıklann yeterli olduğunu idtlşllnmektedir.(Kaynak: 2020 ikinci
çeyrek faa|iyet raporu) 

:

5.1.2.Fıiz riski

Kultanılan mevcut TL kredilerin tamamı ödeme platuna bağlı sabit faizli Tak§itlYSPOT
kredilerden oluşmaktadır Anlıt faiz artışlanndan etkilenmemekıedir. YP kedilerintamamına
yakını düşük maliyetli EXIMBANK REESKONT kredilerindon oluşmaktadır.Faiz riski
bulunmamaktadır.

yöneıimi, yeterli ölçüde nakit tutfıayı, yeter i işlemleri ile

32

Dlğer Kıpsımh Gcılr / Gldcr |62,501 621,573 J48.765

.! ı0.96.ı.573 -30.231.929Toplım I(ıPsımh GGlır -rı.615371 §.133.935

-30.zı4.929Toplam Kapsamlı Gelirin
Dağlllmı:

_49.03t.936 -23.615311 t.ı33.935)

-38.089.687 -l4.6E7.74l
_ Konüoı Güclı olınayan

Paylar
_12.0El,l62 ,1.898.195

,7.032.130 -12.t14.tE6- Ana oİtaklık P0ylırl -3|.627 .345

II
-

I

İhti lı liki
iir\

No ?
.lsiaııuıv,0.

79.63l

5.1.3.Likidite Riski

-376.093-t45.12t

_49.038.936

_ı 10.964.573

-l7.411.591

_l5-547. ı 88-|1.594.2l2



5.2.İhrıççının içinde bulunduğu scktört $k|n riılİterı

istik sektörü tehlikeli madde taşmması, ömtiılü ı'ürün lojistiği, yılın 365 gllnü, 24 saat

610k
ls

Defter
Değeri

§özleşme
Uyırınca

Nıklt
Ç*şlar
Toplımı

1.5 yıI ırısı
30.6.2020
Cari
Dönem
Sözleşme
Vadeleri
Türev
Olm.
Fin. Yük

1.49|,733.737 |,492.208.702 222349.416 847.935.569 6.879.568

Banka
kredileri 1.302.945.9|4 126,|l3.735 370.645.66| 799.306.949 6.879.568

Finansal
Kiralama
Yük.

91.368.559 6.5|4.2l3 36.424.973

Ticari
Borçlar
Diğer
Borçlar 51.935.8l2 51.935.8l2

Defter Değeri

sözl€§me
Uyırıncı

Nıkit Çıkışlır
ToplıEı

3-12 ay srısı
31.12.20l9

Önceki
Dönem

Sözleşme
Vıde!eri

1.323.162.2|6 1.324.2ı 1.105 249.899.232 405.8l5.590 657.493.959 l1.002.325

Banka
kredileri ı. l38.278.149 1.138.278.149 l49.5l1.837 365.3l3.50l 6|z.450,487

E2.854.506 82.854.506 28.524.285

Ticari
Borçlar

65.992.526 66.441.4l5 66.44|.4l5

Diğer
Borçlar 37.524,453 37.524,453 24.936.012 l1.977.804 6|0.577

Loj

fon kaynaklannın kullanılabilirliğini ve piyasa pozisyonlarını kapatebilme güciinü ifade
eder.Mevcut ve ilerideki mütemel borç geıoksinimlerinjn fonlaıabilme riski, yeterli sayıda
ve yüksek kalitedeki kredi sağlayıcılannın erişilebilidliğinin stlrekli kılınması suretiyle
yönetilmekledir. Aşağıdaki tablo, şirketin ttıfev niteliğinde olmayan finansal
yükümlülüklerinin TL bazında vade dağılımıru göstermektedir.

3 Aydaı
Krsı

3-|2 ıy
ırısı

5 yıldın
uzun

]ııs.oıı.rıe

1,302.945.9l4

91.368.559 48.429.373

51.460.847

3 Aydın
Kısı 1-5 yıl ırısı 5 yıldın uzun

TüreY oın.
Fin. YOlç

l1.002.325

Finansal
Kiralama
YOk.

9,891,32s 44.432,E95
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boyunca çalışılması, tedbirsizlik, olası risk yazılmasındaki eksiklikler ya da
ihmaller, tecrübe eksikliği, alt yapı eksikliği gibi dolayı risk altındadır.

Politik riskler, müşteri memnuniyeti, e-tİcaret lojİstiğİ, ve satın alma riskleri, marka
. Teröıizııı ve sabotaj, kargorepütasyonu da başlıca strağik riskler arasında yeı

güvenliği, kargo hasarlan, üçtlncü şahıslaıa verİlen , hasar yönetimi, depolama ve
elleçleme hasarları, araç güvenlikleri, hava şıtlan ve problemler fi ziki risk]erdir.
Çahşan uyum|uluğu, işe alm4 çalışan güvenliği, bağlılığı, filo yönetimi, konüat

vo yönetimi, ya§alara uyum gibisorumluluklan, tedarikçi yönetimi, varlıklarıı
konular da operasyonel riskler başlığ altında ele . Ve tabii ki doğal afetler ve
terör olayları da tiim dilnyada risk yönetimi
önemli konular arasındadır.

değerlendirilmesi gereken oldukça

Ekonomik aktivitenin daıaldığı dönemlerde sektörde talPp daıalması yavaş|asa da bu dönem
sona erdikten sonıa ertelenmiş talebin satışlaıa ek katkısi olabilmeiiedir.

5.2.2 Sektördeki Rekıbet Artışlan
Reysaş Lojistik'in geçtiğimiz dönemde yapmış olduğu yatınnılar veya sennayesi göz öntlnde
bulundurulduğunda sektöriinirn en büyük oyuncu§u olduğtüu söyleyebiliriz. Sektöründeki ilk
ve tek halka açık firma olduğu için de diğer firmalann açıkladığ finansal rakamlann
doğruluğu herhangi bir şekilde konnol edilememekiedir,

Firmanın taşımasını yaptığı alt sektörleri değerlendirmık gerekirse:

Milk-run / Just-in-time Lojistik açısından sektöf lldeti, kapasitesi açısından seiiör
lideri., Otomobil nakliyesi açısındarı sektöı lideri, Y Demiıyolu Taşımacılığı açısından

ilk 3te bulunan, Raf Kapasitesisektör lideri, Yurtiçi Demiryolu Taşımaoılığı agıs
açısından sektör lideri, Taşıt Muayene İstasyonu il liği sayısı açısından sektör ikincisi,
CNG ve LNG naklyesi açısından ilk 3'te bulunan, üstü GES ilretim kapasitesi açısından
sektör lideri, Demiryo[u Konteyneri sahipliği açısından lideri.

Yiizdesel olarak bu oranların gıkarhlması rakiplerin kesin rakamlannı
açıklamamalarından ötiirü kesin olarak hesaplanmamalıiadır.

Lojistik sektöriı doğası gereği yatınm isteyen bir olduğu için ne kadar çok yatınm
yapan firma varsa sektöriln büyümcsindeıı o kadar oıanda pay almaktadır. Yani
Sermaye ne kadar güçlü ise, Yatınm yapma
büyilk pay alınabilmektedir.

ne kadar büyiüse pastadan o kadar

Ülkemiz coğrafi konumu nedeniyle önifunilzdeki yl Lojistik sektörii açısından daha da
önemli hale gelecek olup, Reysaş Lojistik'te gelişen ve gelecekte daha da hızh
büyüyecek olan bu sektördeki pozisyonrınu daha
yatırımcıları ve yöneticileri olarak ttim paydaşlannı

güçlendirerek müşteri leri, çal ışanları,
etmeye devam edecektir

5.2.3. Sektörde Mevsimsellik Etkisi:

Loj i sektöründe yılbaşı, bayramlaı, özel gtlnler
ellik çıkabilmektedir. Bu ü

vğ llrtlnğne göre yaz ya da kış aylarında
tçdadk zincirinde sıkışrnalara sebep

uah.

meVsı

A,ş.
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5.2.1.Tılep Dırılmısı
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olabilmekıedir.

53.1. İhraç Edilen Pıyların Kır Payı Gelirine İlişkin, Risklerı

6362 sayılı SPKn.'nun l9'uncu maddesi hükmü ve SPK'nın II-19.1 saylı Kar Payı Tebliği
uyarlnca;

- Halka açık ortaklıklar, karlarını genel kurullan tarafından belirlenecek kar dağıtım
politikaları çerçevesinde ve ilgili mevzuat hüktlrnleline uygun olaıak dağUrlar.

- Kurul halka açık ortaklıkların kar dağıtımı politikalarına ilişkin olarak, benzer
nitelikteki ortaklıklar bazında farklı esaslar bel biliı.
Karıunen ayrılması gereken yedek akçeler ve sözleşmede pay sahipleri için
belirlenen kar payı aynlmadıkça başka yedek akçe aynlmasına" ertesi yıla kar
aktarılmasına ve intifa senedi süiplerine,
çahşanlarına kardan pay dağtılmasına karar

kurulu üyelerine ve ortaklık
gibi, belirlenen kar payı

ödenmedikçe bu kişilere kaıdan pay d4ğıtılamaz. l
- Halka açık ortaklıklarda kar payı, dağtıjn tarihi İ itibanyla mevcut paylann tüınilne,

bunların ituaç ve iktisap tarihleıi dilıkate alınmaksı|ın eşit olarak dağıtılu.
- Kar payı, anılan Tebliğ'de öngör{llen gsastaıa uhlmak ve dağltımına karar verilen

genel kurul toplantısında karara bağlanmak şartı{la eşit veya faıklı tutarlı taksitlerle
ödenebilir.

- Sermaye Piyasası Mevzuatı kapsamında hazırlanh finansal tablolar dlkkate alınarak
hesaplanan "net dağıtılabilir dönem kan" ile TfK ve Vergi Yasalan kapsamrnda
hazırlanan finansal tablolara göre hesaplanan "netjdağhlabilir dönem kan"ndan di§ük
olan "net dağıtılabilir dönem kan" olarak dikka$ alınrr ve SPK mevzuatı dahilinde
temettüdağıtımişlemlerigerçekleştirilir. 

:- Sermaye piyasası mevzuatı dahilinde kar pa$ dağıtun işlomleri gerçekleŞirilir,
İhraççırun zarar ettiğ dönemlerde kar pay geliri Plde etntme riski vardır. Aynca kar
oluşsa bile İhraççırun geçmiş yıllar zararı bulundıİğunda bu zararlar mahsup edilinceye
kadar İhraççı kar dağıtımı yapııınayacakfu. Ayn{a dağıblabilir kaı olsa bile sermaye
piyasası mevzuatı uyannca kar dagıtıını zorunlf doSlsö, ortaldar §çnçl kıırulu kar
dağıtıp dağıtmama konusunda karar vorebiliı. Bu|durumdo g€nel kurul kar dağtmama
kararı verirse ortaklann kar pay alamama riski va$ır.

Kar Payı Geliri: Şirketlerin yılsonunda elde ettikleri kar|n dağıtılmasından elde edilen gelirdir.
Borsa şirketleri kannı nakden veya kaı payının sermaybyö ilavosi surotiyle pay ihıaç ederek
dağıtabilir.

Gel dönemlerde İhraççı tarafı
süiple

ve Eııa pay
bep olabiliıpılabilecek p
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Rlt4

Mah,

^lİ.

afin ya

2o
35

5.3.2. İhrıç Edilen Pıytırın Sermıye Kızıncını İli|kin Rlsklorı

İhraççının finansal performansının beklentilerin altııİda oluşması veya sermaye piyasası
koşullarının kötüleşmesi durumunda İhraççuun paylaıı{ın fiyatı d§cbilir. Yahnmcılar piyasa

Bunlara ek olarak pay sahipleri, İhraççının kar ve {ıaııoa ortak olınaktadu. Pay sahibi,
İhraççınrn tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasİ halinde, söz konusu bakiyeye payı
oranında iştirak eder. İhraçınrn tasfiyesi halinde ancak öiğer tilın alacaklılaıa gerekli ödemeler
yapıldıktan sonıa pay sahiplerine bir ödeme yapılabilir. i



ve bu durum paylalın sermaye kazancınr olumsuz etkileyebilir.

Sermıye Kazıncı: Zaman içinde payn değerinde (alım flyatına görQ meydana gelen aıhştan
(payın elden çıkartılması./satılması yoluyla) elde edilen ge|irdir.

Şirket hisselerinin değerinde Şirketin kontolü dışında ğelişebilecek olan kilresel krizler,
serrnaye piyasaları beklentileri ile finansal sonuçlar ara$ndaki uyumsuzluklar, genel makıo
ekonomik durum, Şirketin tabi olduğu yasal mevzuatta dlabilecek değişiklikler gibi pek çok
çeşitli faktöre bağlı olaıak dalgalanmalar yaanıbiliıi Şirketin finansal performansının
beklentilerin altında oluşması veya sermaye piyasası kİışıltanrun kötüleşmesi durrımunda

Şirkeı paylarının piyasa fiyatı düşebilir. Yahnmcılar pijasa riskinin farkında olaıak yatınm
kararı almalıdır. :

Pay süipleri Şirketin kar ve zararına ortak olıııaktadu. Pay süibi, Şirketin tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalması halinde, söz konusu tasfiyo b|kiyeolıe payı oraıunda iştirak eder.

Şirketin tasfiyesi halinde diğer t{lm alacaklrlaıa gertkli öÜeıneler yapıldıktan sonıa ancak pay
sahiplerine bir ödeme yapılabilir. ;

5.4.Diğer riskler:

5.4.1 Kur Riski

Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin ol sebebiyet vermektedir. Grup, döviz
cinsinden varlık ve yüktimlülüklerinin Ttirk Lirası'na
değişimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kuı riski i

6.1.İhraççı hakkında genel bilgi:

Reysaş Lojistik'in tescil ıaıilıl 24l04l1989'tir, 1990 yılrnda araç taşımacıhğı ile başladığı
lojistik sektöründe kısa zamanda büyüyüp araç taşımabılığ, yurtiçi ve yurtdlşl taşımacılık,

kullarulan kur oranlannın

döviz cinsinden ticari borç ve alacaklan nedeniyle kuı{ doğişimin yönüne boğlı olarak kur
riskine maruz kalmaktadır. Grup esas itibariyle USD |cinşinden varlık ve yükümlüliüleri
nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadır. D(fuiz kuru Üski açısından bir diğer önemli para
birimi ise Euro'dur. i

oluşacak ticari işlemler, kayda
alınan aktif ve pasifler arasındaki fark sebebiyl e ortaya çıkmaktadır. Grup flnansal boıçlan,

30 Haziran 2020 laribı itibariyle diğer şartlaı sabit kalmak kaydıyla döviz kurunun % |0 daha
yüksek/düşilk gerçekleşmiş olması halinde dOnem v{rgı ve azrnlık payı öncesi dönem
karı/(zaıan) 92.385.944 TL daha di§ük/ytlksek olaca,lçı (3l Aıalık 2019: dönem vergi ve
azınlık payı öncesi dönem karı./(z8[:wı)79.684.985 TL d$ha düşüİ/yüksek olacaktı.)

6. İHRAÇÇI HAKKINDA BİLGİLER

Tesisleri
800 kişid

depolama hizmetleri ile ek servisleri başlamıştır. Çalışan sayısı yaklaşık

EıRnA,ş
ır.

o
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uluslararası ve yurtiçi demiryolu taşımacıhğ1, taşıt istasyonu işletıneciliği, GES



6.1.1. İhraççının ticaret unvanı ve işletme adıı

İhraççının ünvanı REYSAŞ TAŞIMACILIK vE LoJİsTİK TICARET A.Ş olup, ticaret
siciline tescil edilen bir işletme adı yoktur.

6.1.2. İhraççının kayıtlı olduğu ticaret slcili ve siclt numarısı:

Adresi : Küçük Çamlıca Müallesi Erkan Ocaklı Sokak No:l3 Üsküdar/İstanbul

Ticaret Sicil Müdürlüğü: İstanbul

Ticaret Sicil Numarasıı 629760

Mersis Numarası: 0735-0l91-7350-0023

6.1.4. İhrıççının hukuki stıtilsü, tabi olduğu nevıuıtjihııççııın kurülduğu ülke, kıyıtlı
merkezinin ve iiili yönetim merkcziiln ıdres|, iıternot ıdresi ve telefon ve fıx
numıralarıı !

Hukuki statüsü Anonim Şirke!
Tabi Olduğu Mevzuat T.C. Kanunlar| (TTk.SPK.VUK. Vb)
Kurulduğu Ülke Tiiıkiye Cum\uriyeti

KüçükaarılıFMalıalEsİ Erkaıı Ocaklı Sokak
No:13 Üsküdryfstanbul

lntemet Adresi
Telefon : +90 (216) 564 20 00
Faks : +90 (2|6\ 56420 99

6.1.5. İhrıççı faatiyetlerinin getişiminde önemli olıylıİ:
1989 Reysaş Taşımacılık ve Lojistik A.Ş. metkezi An4ara'da olmak llzeıe srnırlı sayrda t!r,
kiralık oto, sınırlı sayıda personel ile ticari faaliyetlerine lbaşlamıştır.

1994 Reysaş Otomotiv Taşıma, Lojistik, Uluslaratası tşunacıl* ve Akaryakıt taşımacıtığı
alanlarında hizmet vermeye başlamıştır. Uydu ile; araç taktbi sistemi uygulaınasına
geçilmiştir. Hızla büyüyen faaliyetler sonucu müştori Payısı arthnlmış ve tır sayısı 120'ye

çıkmıştır. Yılsonu itibariyle sefer sayısı 3000'in llzertndd olmuşttü.

2005 Şirket bu tarih itibariyle 10 depo ve toplar 60;{00 m2'lik depolama alanına süiptir.
Toplam depolama alanının 52.000 m''si kendiıe ait (öd Eal) dcpolama alanı, 8.500 m2'si ise
kiralık olarak işlettiği depolama alandır. Yılın ikinci İansında demiryolu taşımacılığnı da
hizmet alanları arasına eklemiştir.

ket Tiirkiye'de global ve yerel çok sayıda markaya, l .l89 adetlik modem araç
hiz vermiştir.2 l havalimanına yılda

önemli
450 bin ton jet yakıtı taşınmtş ve akaryakıt

2006
filosu

oJisThü TicARnA,ş.
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6.1.3. İhraççının kuruluş tarihi ve süresiz değilse, önglİrlllen süresi: Siiresiz

Adresi

Telefon Ve Faks No

!



dağıtımı gerçekleştiren en büyük filoya ııl4ş'ılnışar. :7ı99 Reysaş iştiralci ile Reymar
Denizcilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Şirketi, Kurtutmuş ve M/V Şolay gcmisi şirket bltnyesine
katılmıştır. Şubat ayı itibari ile Tllıkiye'de hılka açılÜış, gelen talep toplaın halka aız
tutannın l1 katı olarak gerçekleşmlşir. }

2007 %99 Reysaş iştiraki ile Reysaş Denizcilik ve T Limited Şirketi kurulmuş ve
Türkiye Libya arasında konteyner taşımacılığ hizıııeti başlanmı ştır. %90 Reysaş
iştiraki ile Reysaş Taşıt Muayene İstısyonlan İşl A.Ş. kurulmu$ur. rÜVrÜn«
tarafindan verilen Karabük, Bartın, Zonguldak, Eski , Kastamonu İllerinde 8 istasyonun
işletim hakkını satın almışttr. TMO tarafından ihaleye ç
depoları 5+2 yıl opsiyonlu kiralama ihalesi kazanılmı
yapımına başlanmıştır,

2008 Ana ortağı Yo99,9 oran ile Reysaş Taşımacılık ve

lan 150.000 ton kapasiteli fındık
. 12 değişik bölgedeki depoların

istik Ticaret A.Ş. olan 8.400.000
TL çıkarılmış (başlangıç) sermayeli Reysaş Yatınm Ortaklığı A.Ş.'nin kuruluşu
04.09.2008 tarihinde tamamlanarak ortağı bulunduğu Reysaş Taşıt
Muayene İstasyonlan İşletim A.Ş. ise Kastamonu 2 istasyon (Merkez ve

ve Karadeniz Ereğli) Eskişehir 2Tosya), Bartın 1 istasyon, Zonguldak 2 ista§yon (Mer
istasyon (Merkez ve Siwihisar) ve 5 Mobil istasyon lmak llzere toplam 13 istasyon ile
faaliyette bulunmaktadır. Aynca bu şirketlerdeki dışında uzun stlreli kiralama
garantİsi kapsamında, Toprak Mahsulleri Ofisi'ne
depolannın şirket tarafından 28.08.2008 tarihinde l50.

2 yıl opsiyonlu kiralanan fındık

l l bölgede l35.000 tonluk kısmı tamamlanarak teslim edilmiştir.

20l 0 2009 yılı içerisinde halka aız çalışmalan bşlülan %99,9 oranmda bağlı ortaklığı
Reysaş Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.'ye, Maliıs ayı içeıisinde Reysaş btlnyesinde
bulunan 2l deponun ayni sermaye olarak eklenınesi i$edori tamaınlanmış olup, sermayesi
8.400.000 Tl'den 170.000.000'TLye ytlkselttlerekİ65.500.000 Tl'siniı Temmuz ayı
içerisinde halka arzı gerçekleştirilmiştir. ReysE btl:nyğsinde yer alan 5 arsaıun dı GYO'ya
satıŞı tamamİanmıştrr.

20l3 Reysaş Lojistik, Lojistik Demeği ile Meışin Tica4et ve §anayi Odası tarafindan her sene
düzenlenen Uluslararası 3. Proje Yanşması'nda çvr(ye duyarlı fiımalar arasında l .olarak
"Yeşil Lojistik" ödülllnü almıştır. Ödill 6.Mer§in Loji$ik ve Transport Fuan açılışı sııasında
Ekonomi Bakaııı Zafer Çağlayan tarafindan verilmiştiı;

20l4 Şirket l4.11.2012-11.03.20l3 tarihlori arasında$nh§ı özel durum açıklamalan ile, geri
alım programı kapsamında 1.500.000 adet Şirket hissEsi alımı yaptığını KAP'ta karnuoyuııa
ve yatınmcılara dururmuştur. İlgill kanun ve tebliğ mdddelerine göre Şirket geri almış olduğu
ve sermayenin %lO'unun altında kalan paylann 6lQ2 sayılı TTKnın izin verdiği şekilde
Şirket aktifinde taşınmaya devam etmesine izin vÖrilmesi hususunda Sermaye Piyasası
Kurulu'na başvuruda bulunmuştur, 

)

ihinde tescil edilmiştir.

ton olaıak taahhüt edilen kısmrnın

29.09.20l5

JisTiK TieARnA.ş,

20|5 2014 yılı dönem karından kaışılanmak tlzerej ç*anlmış sermayesinin 110.000.000
Tl-'den l 19.350.000 TL'ye artırılmasıyla ilgili olaıa$. Ser.maye Piyasası Kurulu'na başvuru
yapılmıştır. 06.07.2015 tarihinde Sennaye Piyasasıl Kurulu'na yapılan başvuru Kurul'un
28.08.20ı 5123-10'74 taıih ve sayılı karan ile onayl{nmış ve

sennaye lstanbııİ Ticaret
Kurul izin yazsı 03.09.2015

taıihinde şirkete ulaşmıştır. Yenİ Sicili Müdilrlüğü tarafından
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