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Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporunu Degerlendirme Analizi‘

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29. maddesine istinaden, Dinamik Menkul Degerler A.S. tarafindan,
Garanti Yatirm Menkul Degerler A.S.’'nin (“Garanti Yatinm”) Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. (“Isik Plastik” ve/veya
“Sirket”) igin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu dederlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina
iliskin herhangi bir dneri ya da teklif igermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmekte-
dir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz

irket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket 1988 yilinda Isik Plastik Sanayi ve Ticaret tnvani ile
hammadde ticareti yapmak lizere istanbul'da kurulmustur.

2000 yilinda Gebze Organize Sanayi Bolgesinde, 22,689 m?
toplam alani olan ve plastik levha ve termoform riinleri Ureti-
mekte olan fabrikayi satin alarak Uretime gegmistir.

Sirket bugiin Gebze Organize Sanayi Bolgesindeki fabrikasi ile
plastik mamul sektoriiniin ekstriizyon (¢cekme) yontemini kulla-
narak, endistriyel plastik levhalar ile termoform yonetimini
kullanarak plastikten sofra ve mutfak esyasi Uretimi segment-
lerinde faaliyet gostermektedir.

Endiistriyel Plastik Levha: Sirket hammadde olarak ithal ettigi
granil plastigi islemekte ve endistriyel plastik levhalar Gret-
mektedir. Burada plastik hammaddesi olarak PC, PMMA, Pet-G

Sirket'in PC, PMMA ve Pet G temin ettigi baslica firmalar Sabic,
Covastro, Trinseo ve Samsung (Lotte) olarak sayilabilir. PMMA
hammaddesini Lucite, Sumitorno, Evonik, Arkema, LG firmala-
rindan PET-G hammaddesini ise Eastman, Selenis, SK Chemi-
cal firmalarindan temin etmektedir.

Termoform: Sirket hammadde olarak Polipropilen ve Polistren
maddelerini igleyerek plastikten sofra ve mutfak esyasi Uret-
mektedir. Bu grup icerisinde ayran bardaklari, yogurt kaseleri,
tath kaplar, sarkiiteri kaplari, mesrubat bardaklar ve tek kulla-

nimlik tabaklar Gretilmektedir.
Sirket, termoform UGriinlerde kullanilan Polipropilen ve Polistren

maddelerini Petkim, Styrolution, Reliance, Basel, Chevron Phi-
lips firmalarindan temin etmektedir.

kullanilmaktadir. Bu plastik levhalar genel olarak banyo kiveti, Sirket Gebze'de bulunan fabrikasinda yillik 25.953 ton plastik
guriiltd bariyeri, dusa kabin camlari, reklam ve promosyon endiistriyel levha, 31.701 ton termoform olarak adlandirilan
urtinleri, reklam tabelalari, buzdolabi i¢ govde plakalari, oyun- plastikten sofra ve mutfak esyasi ve 7.182 ton masterbatch
cak, mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari, sera  g|arak adlandinilan plastik boyasi tretim kapasitesine sahiptir.
camlari, cati isiklik skydome, havuz ve stadyum cati kaplamala- Sirketin Uriin kategorilerindeki miktar ve tutar bazinda satislar
i olarak kullanilabilmektedir. ve bunlarin toplam net satislarina oranlari asagidaki gibidir:

' Tutar Bazinda Uriin Satislari (TL)

2017 Pay (%) EVARD) 2020 LTM
Levha 98.707.417 63% 118.230.572 58% 129.272.868 61% 287.027.292 78%
Termoform 39.805.667 25% 53.960.551 27% 58.648.803 28% 62.574.834 17%
Hizmet 6.457.168 4% 12.176.004 6% 10.963.043 5% 1.600.972 0%
Diger 11.531.768 7% 17.833.647 9% 11.677.286 6% 15.289.986 4%
Toplam 156.502.020 100% 202.200.774 100% 210.562.000 100% 366.493.084 100%

Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporu

' Miktar Bazinda Uriin Satislari (kg)

2017  Pay (%) 2020 LTM
Levha 7.315.425 61% 5.914.795 56% 6.709.571 59% 11.161.074 74%
Termoform 4.607.798 39% 4.566.909 43% 4.689.929 41% 3.931.690 26%
Diger - 0% 70.295 1% - 0% - 0%
Toplam 11.923.223 100% 10.551.999 100% 11.399.500 100% 15.092.764 100%

Kaynak: Sirket
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Halka Arz Fiyat Tespit Raporunu Degerlendirme Analizi‘

Istk Plastik'in sermayesinin 43.741.000 TL'den 51.802.638
TL'ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak 8.061.638 TL nominal
degerli paylar ve mevcut ortaklarindan Mehmet Ceker’in sahip
oldugu 3.224.655 TL nominal degerli paylar olmak lzere top-
lam 11.286.293 TL nominal deg@erli pay halka arz edilecektir.
En iyi gayret aracihidi ile gergeklestirilecek halka arzda ek sati-
sa konu pay bulunmamaktadir.

islem gérme tarihinden itibaren 180 giin boyunca dolagimdaki
pay miktarini artiracak herhangi bir islem yapilmayacak; devir

pay satisi yapilmayacaktir.

Sirket'in Borsa istanbul'da islem gérmeye basladigi giin dahil
22 islem giini siire ile sirket paylarini araliksiz olarak ellerinde
tutan yatinmcilar, bu paylarn halka arz eden pay sahibine 3 is
glinl suresince geri satma hakkina sahip olacaktir. Halka arz
eden pay sahibi ortak satigi yoluyla elde edecegi pay satis geli-
ri ile sermaye artinmi sonucu elde edilen pay satis gelirinin
toplaminin %50’sine kadar tutari “geri alim taahhidi” kapsa-
minda kullanabilecektir. Bu tutardan fazla talep gelirse yatirm-

veya rehin gerceklesmeyecektir. islem gérme tarihinden itiba- cilarin talepleri oransal olarak karsilanacaktir.

ren 1 yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyatta borsada

'ihraq: Bilgileri

ihraggi Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama A.$.

Borsa Kodu ISKPL / Ana Pazar

Halka Arz Yontemi Borsada Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Halka Arz Sekli Sermaye Artisi ve Ortak Satisi

Aracilik Tiri En lyi Gayret

Talep Toplama Tarihleri 21—22 Ocak 2021

Halka Arz Fiyati (TL) 16,1 TL

Halka Arz Edilecek Paylar (Nominal) 11.286.293 TL

Halka Arz BuyukIigu (TL) 181.709.317 TL

Halka Arz Sonrasi Halka Aciklik Orani (%) %21,79

Halk Arz Sonrasi Ortaklik Yapisi

Sirket sermaye artiimi yolu ile elde edilecek halka arz gelirinin
yaklasik %35—50'ini isletme sermayesi ihtiyacinin kargilanma-
sinda, %25—%40'inin kredi borglarinin geri 6denmesinde ve
kalan %15—%30'unun yatinmlar kapsaminda kullanmayi plan-
lamaktadir.

*  Sirket direkt ve indirekt paylar araciligi ile Ceker ailesi tarafin-
dan kontrol edilmektedir.

* Halka Arz sonrasinda Ceker ailesinin sirketteki payr %77,7'e
inmekte halka agiklik orani da %21,79 olarak hedeflenmekte-
dir.

Halka Arz Oncesi Halka Aez Sonrasi

Ortagin Ticaret Unvani /Adi Sermaye Payi (TL)

Sermaye Payi (TL)

Erpet Turizm ingaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. 39.241.000 89,71 39,241,000 75.75
Mehmet Ceker 4.236.000 9,68 1,011,345 1.95
Diger 264.000 06 264,000 0.51
Halka Arz 11,286,293 21.79
Toplam 43.741.000 100,00 51,802,638 100,00




y
4

MENKUL DEGERLER A.S.

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporunu Degerlendirme Analizi

Finansal Tablo Ozeti

' Isik Plastik Ozet Finansallar (TL)

2017 2018 2019 20194G 20204G

Net Satiglar 156.502.020 202.200.774 210.562.000 156.184.128 312.115.212
Briit Kar 44.388.478 47.690.960 45.913.859 31.864.564 118.625.965
Briit Kar Marji (%) 28% 24% 22% 20% 38%

Esas Faaliyet Kari 31.431.800 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
FAVOK 34.179.696 36.031.750 27.792.356 13.931.491 94.262.770
FAVOK Marji (%) 22% 18% 13% 9% 30%

Net Kar 11.299.752 812.744 916.024 17.907 50.130.479
Net Kar Marjt (%) 7% 0% 0% 0% 16%

Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporu

Degerleme Calismasi Ozeti

*

Sirket'in Fiyat Tespit Raporu’'nu hazirlayan Garanti Yatinm, UDS
105 Degerleme Yaklagimlar ve Yontemleri'nde belirtilen 3 de-
gerleme yaklagimini degerlendirmistir. Bu 3 yontemden Mali-
yet Yaklasiminin faaliyette olan bir tretim sirketine uygulama-
sinin nadir oldugu gerekgesi ile Gelir Yaklagiminin ise pandemi
doneminde ©6ngoriide bulunmanin zorlugu nedeniyle deger
tespit calismalari sirasinda kullanilmamistir.

Son olarak Pazar Yaklagimi gergevesinde Benzer Sirket Car-
panlarinin kullanildigi Garpan Analizi kullanilarak Sirket'in de-
ger tespiti yapilmistir. Bu yaklasim cergevesinde FD/Satislar,
FD/FAVOK, FD/FVOK, F/K ve PD/DD carpanlari incelenmis
ancak FD/FAVOK carpani, sirketlerin faaliyet kar performansla-
rina dayandigi ve yatinmcilar tarafindan en fazla kullanilan
degerleme ¢arpanlarindan biri oldugu gerekgesi ile tek yontem

' Carpan Degerleme Ozeti

Carpan  FirmaDegeri Agirlik (%)
(MTL)

Yurtici Benzer Sirket -

. %
FD/FAVOK 10,4 1.124 50
Yurtdigi Benzer Sirket -

. %
FD/FAVOK %8 1.060 50
Agirhkh Ortalama 10,1 1.091 100%

Firma Degeri

olarak segilmistir.

* Carpan Analizi i¢in Yurtici ve Yurtdisi Benzer Sirketler ele alin-

mis, yurtigi benzer sirketlerin segilmesi kapsaminda Sirket'in
halka arzdan sonra yer alacagi diisiiniilen, Borsa istanbul’'un
XKMYA kodlu BIST Kimya, Petrol, Plastik endeksi altinda yer
alan ve plastik alaninda faaliyet gosteren sirketler dikkate alin-
mistir. Likiditesi dusiik olan paylarin isletmelerin gercek dege-
rini dogru bir sekilde yansitamayacagindan hareketle Borsa
istanbul’'un Alt Pazari'nda yer alan sirketler kapsam disinda
birakilmistir.

Ayrica hem yurtici hem yurtdisi benzer sirketler icerisinde ug
carpan degerlerine sahip olanlar hesaplamanin disinda tutul-
mustur.

' Pay Basina Deger Hesaplamasi

Hesaplanan isletme Degeri (TL)

(-) Toplam Finansal Borglar (TL)

1.091.023.406

(139.271.608)

() Kiralama iglemlerinden Yikiimldiliikler (TL) (1.460.211)
(+) Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 30.122.177
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri 980.413.764
Pay Adedi 43.741.000
Pay Basina Fiyat (TL) 22.41
Belirlenen Pay Fiyati (TL) 16,10
Halka Arz iskontosu (%) %28
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Degerlendirme Ve Sonug¢

Halka arz fiyati olarak belirlenen 16,10 TL pay basina fiyat, hesaplanan dedere gore %28 iskontoludur. S6z konusu fiyat tespit raporunda Sirket de-
gerlemesi icin verilen bilgiler ve hesaplamalar, kurumlarin degerlendirme yapmalarina olanak verecek dlgiide net ve anlasilir bir sekilde verilmistir.
Bununla birlikte asagida belirtilen noktalarin da nihai fiyat degerlendirmesi gergevesinde dikkate alinmasi gerektigini diistinmekteyiz.

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.

* Degerleme Yontemleri arasinda Maliyet Yaklagimina yer veriimemesini ve Pazar Yaklasimi olarak Piyasa Garpan Analizi kullanilmasinin makul
oldugunu diisiiniiyoruz. Bununla birlikte, son dénemde karlilik oranlarinda yasanan artisin niteligini gérmek amaciyla indirgenmis Nakit Akim
Analizinin de degerlemede kapsaminda yer verilmesinin daha saglikh bir degerlendirmeye imkan verecegini diisiinmekteyiz.

* Piyasa garpanlari analizinde dustik likiditeye sahip sirketlerin ve ug garpan degerlerine sahip sirketlerin hesaplama disinda tutulmasini makul
buluyoruz.

* Piyasa Garpanlari analizinde FD/FAVOK ¢arpanin kullaniimasini makul bulmakla birlikte, son deger hesaplamasinda kullanilan Sirket'in FAVOK
degeri igin Sirket'in son Ug yillik ortalama FAVOK kullaniimasinin daha saglikli olabilecegi diistincesindeyiz.

Yukarida belirtilen ¢ekincelerimiz diginda, uygulanan iskonto oraninin ve 16,10 TL'lik halka arz fiyatinin makul oldugu goriisiindeyiz.



