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Is Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun yatinm
performans) konusunda kamuya agikianan bilgilere iligkin rapor

Is Portfy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglaninin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatinnm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liigkin Esasfar Hakkinda
Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorig olusturulmanugtir.

Gérugumuze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu lg Portfy
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun performansini ilgiti Teblig'in performans sunug standartiarina
iligkin duizentemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadr.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla kamuya aciklanmak Gzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Uzerindeki bagimsiz denetim caligmalanimiz hentiz tamamlanmarms olup; stz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir,
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IS PORTFOY

IS PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARAGLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.1992

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dederi 3,544,177,399.28
Birim Pay Deferi (TRL) 11.089890
Yatinma Sayisi 88,177
Tedavil Oranm 31.96%
Borglanma Araglan 88.48%

- Ozel Sektér 52.62%

- Kamu 35.87%
Ters Repo 4.15%
Vadeli Mevduat 3.43%
Takasbank Para Piyasast 2.89%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fon, kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmay, ayni zamanda ginliik likidite intivaciow Bang Keskin
kargilamayl amaglayan yatmmaya portfoydeki variiklar farkhilagtirarak katma deder
yaratmay) hedeflemektedir.

Portfoy Yoneticileri

En Az Alinabilir Pay AdediKurucu ve Dafibctar: 1 AdetDagiic T fs Bankasi: 10 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam defjerinin en az %801, devamk olarak yesdi ve/veya yabano kamy vefveya Brel sektbe borglanma araglanna yabnlacak ve portféyinin
aybk adirlikh ortalama vades! en az 25 en fazla 90 gin olacaktir, Fon portfilyll ybnetilirken clusturulacak strate]i kapsaminda likiditest yiiksek, kisa
vadeli kamu ve/veya tzel sektor borglanma araclan tereih edilecektir. Fon ybnetim stratejisi, lasa vadeli faiz getirisine yatnm yapmayr, aymi
zamanda giinliik likidite ihttyacini kargilamay amaclayan yatinmerya portftiydeks varbklan farkdilastrarak katma defjer yaratman hedeflemektedir,
Fon portftyiine vadesi hesaplanamayan variktar dahil ediimez, Yabnm yapdacak sermaye plyasas: armaclanmin seqiminde, risk/getin
deberlendirmeleri sonucunda belifenenler ve nakde doniisGmii kolay olanlar tercih edilir. Portftiye dahil edilecek tim vartklar borsa kanal lle dahil
edilecektir, Fon, plyasa kosullanm ve karsilastrma ticiitiing dikkate atarak varik dafjdimim, fon Lzahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve
azami smfamalar dahitinde belirieyebllir. Fon portféyinin ydnetiminde, fon lzahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portftylne alnacak
varlikara Iliskin oranlara ek clarak, Tebli'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen difjer ilgill portfby simramalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir. Fon portfiiyiine yabang sermaye plyasasi aragian da dahil edilebilir,

Yatinm Riskleri

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borgtanmay: temsH eden finansal aragiann, differ menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksii finansal araglara dayah
tiirev sBzlesmelere lliskin taginan pozisyontann defierinde, faiz oranlan ve diviz kurtanndaki dalgalanmalar nedenlyle meydana gelebliecek zarar
riskl ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylanna asalida yer verilmektedir: a- Falz Orans Risk): Fon portftyiine falze dayah variiklann
{borgianma araa, ters repo vb dahil editmes! halinde, sbz konusu variklann dederinde piyasalarda yaganabllecek falz oranian deffigimier] nedentyle
olugan riski Ifade eder, b- Kur Riski: Fon portftiyiine yabano para dnsinden varliklann dahit edlimesi halinde, diwlz kudannda meydana gelebilecek
degjisikiikier nedeniyle Fon'un maniz kalacads zarar olasiithim ifade etmektedr. 2) Karg Taraf Riskd; Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan
ylkiimilliklerin| yerine getirmek istememes! ve/veya yerine getirememesi veya takas Islemierinde ortaya gikan aksakiiklar sonucunda Sdemenin
yamlamamas: riskin| Hade etmektedir. 3) Likkdite Riskl: Fon portftyiinde bulunan finansal variikiann Istenildidl anda piyasa fiyabndan nakde
dénigtlrllememes! halinde ortaya gkan zarar olasidjidir, 4} Operasyone) Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar clusmas: clasiifjini lfade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kuflarulan sistemlertry yetersizlifi, bagansiz y@netim,
persanelin hatall ya da hileli iglemieri gibl kurum icl etkenlerin yani sira doal afetler, relabet kosullan, politik rejim degisikifi gibi kurum deg
etkenler de olabillr. 5} Yofuniasma Riskl: Belli bir varlja ve/veya vadeye youn yabnm yapimas) sonucu fonun bu varigin ve vadenin icerdidi
risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riskiz Farkl inansal varlikiann plyasa kogullan albnda belil bir zaman dilimi lgerisinde ayni anda defjer
kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ki farkh finansal varigin birbirert ile olan pozitif veya negatil ydnlil ligklleri nedeniyle
doflabliecek zarar Ihtimalinl ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildijl dbnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etidienmesi riskidir, 8} Etlk Risk: Dolandincilik, swistimal, zimmete para gegirme,
hirsiziik gibi nedenter ile Fon'y zarara ujratabilecek kasith eylemier ya da Forvun itibanmi olumsuz etkileyecek suclann (6rnefin, kara para
aklanmasi] iglenmes riskidir. 9) Ihragn Riski: Fon partfiyline alinan variklann Ihracnisimin yikimidiiklerini lusmen veya tamamen zamaninda yerine
getirememasi nedeniyle dofjabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10} Yapandinlmis Yabrim Arac Riski: Yamlandinlmus yatinm araclanna yapdan
yatinmia yatmmatann anaparasinin %100°inin yatinm dénemi sonunda genl 8denmes) amagtanmaktadir, Yapdandinlmis yabnm araglanmin
dayanak varliklan Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin Iigill dénemde negatif clmas! halinde yabrma vade sonunda dayanak varlk (izenine
olugturulan stratejilerden sadece %1007k anapara koruma hedafi safjlayacak olup, dayanak varlik Gzerine olusturulan stratejilerden elde edilecek
ekstra getiriden yararianamama risk! ile karg karsiya kalabilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGIiSI

Karsilagtirma - - B e . Lo
Tl lgitiiniin Enflasyon | Paortfoyilin Zaman Iginde | Karsilagtirma Olglitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu

o o o V- o
Getiri (%) Gg‘:;izi’(!;:)ik (qrr[?:é)((/:; Standart(‘iaf)mag {%) Standad(Sff)maSI (%) R(af:rg?u Portfcx.veling::glgr:ﬁ[;reigen /

2016 8.40% 9.93% 8.53% 0.34% 0.36% -0.74 3,265,334,791.87

2017 10.10% 11.53% 11.92% 0,48% 0.41% -0.15 3,280,348,745,00

2018 15.98% 17.53% 20.30% 0.91% 0.76% -0.09 2,427,987,881.43

2019 19.49% 22.11% 11.84% 0.86% 0.78% -0.14 4,655,865,829.22

2020 7.61% 10.92% 14.60% 0.47% 0.46% -0.38 3,544,177,399.28

(*) Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve kargilagrma olciitiiniin standart sapmas) dénemindeki giinlilk getiriler Gzerinden hesaplanmigtir,

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi( kargilagbrma élciitiine gére olan) getirisi ile giinlik getiriler izerinden hesaplanan nispl getirilerinin
standart sapmast olan takip hatasinin oranidir, Rasyodaki arbg, fonun aldigi aktif riske gére daha iyl nispi getiri elde ettigini géisterir,

PERFORMANS GRAFIGi
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




IS PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARACLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) b5 Portfy YGnetimi yabinm danismanif ve portfdy yénetimi hizmetieri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yatinm drinlerl ve &zel portfoy
yGnetimi alanlannda uzmanlagrstir, Sermaye Piyasas) Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebli§led, fonfann izahnameleri ve portféy yneticilifi faaliyetine iliskin geceri
mevzuat cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslanina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfiyii'nin yabnm amaa, yatinma riskleri ve stratejisi “Taniba Bllgiler” bislimiinde belirtimistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31,12.2020 déneminde net %7,61 oraninda getinl saglarken, karsilaghrma dlciitiindn getirisi aym dénemde %10,92 clmustur, Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-3,31 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun kargilaghrma dlgiitiinin flgill dénem Igerisinde belirtilen varlik dadiimian lle agiriklandirarak hesaplanm: olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu diinemil itibariyle hesaplanan portféy getiri oram ile nispi getiri oram arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim Gcretleri, vergi, saktama {icretler ve dijer faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy defierine orarinm agirhkli crtalamas) asafidaki gibidir,

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Oram TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 2.389987% 113,097,896.39
Denetim Uereti Giderleri 0.000137% 6,472.50
Saklama Ucreti Giderieri 0.066745% 3,158,478,43
Aracihk Kamisyonu Giderleri 0.028999% 1,372,272.11
Kurul Kayit Ucreth 0.000000% 0.00
Difier Faalivet Giderleri 0.024264% 1,148,200.53
Toplam Faaliyet Giderleri 118,783,319.96
Ortalama Fon Toplam Dederi 4,732,156,246.99
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.51%

5) Performans sunurm dineminde 1 defa kargilashrma dlgitd deigimi gergeklesmigtir, figili dénemlerdeki kargilastirma Glgitleri agadidaki tabloda gdsterilmaktedir.

_ Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

2.01.2015 - 1.01.2017 %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit

2.01.2017 - ... %35 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatinm fonlannin portfy isletmesinden dofian kazanclar kurumfar vergisi ve stopatdan muaftr.

7} Fon portfoyi yanetilirken yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin segiminde nakde dondgimii kolay ve riski az alanlar tercih edilir. Fon toplam dederinin en az %801,
devamh ofarak yerli ve/veya yabana kamu vefveya bizel sektér borglanma araglanna yatinimakta ve portfdyiln aylk agirikh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gin olacak
sekilde aktif yonetilmektedir. Repo, Takasbank Borsa Para Plyasas), &zl sektér tzhvilleri, finansman bonolan, kamu borglanma araglan, vadell mevduat gibi enstriimanlar SPK
mevzuatindakl sintrfamlar dahilinde kuRanilarak fonun g verimi maksimize ediimektedir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Brit Getiri hesabi asafiida sunulmaktadir

Net Getiri 7.61%
Gergeklesen Glder Orani 2.51%
Azami Gider Orar 2.58%
Briit Getiri * 10.12%

* Fonun gergeklegen gider oraninin azami fon toplam gider orammi asmast durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan kargilanmig olmas: sebebiyle,
agan kisim brilt getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asafjida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8.94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8.49%
Bust-Kyd Osba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Gsba Deljigken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11.64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Afirdikh Ortalama 55.13%
Bist-Kyd Eurobond Usd {TL) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%
usb 24.91%

EUR 36.89%



