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iş Portföy Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu’nun yatırım
performansı konusunda kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Kısa Vadeli Borçlanma Araçİarı Fonunun 1 Ocak -31 Aralık 2020 hesap dönemine ait ekteki
performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulunun Vii-128.5 sayılı Bireysel Portföylerin ve
Koİektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirilmesineve
Kolektif Yatırım Kuruİuşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetİerine ilişkin Esaslar Hakkında
Tebİiğinde (Tebliğ) yer alan performans sunuş standartİarına iİişkin düzenlemeleri çerçevesinde
incelemiş bulunuyoruz.

ncelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 Aralık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu Iş Portföy
Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonunun performansını ilgili Tebliğin performans sunuş standartlarına
ilişkin düzenlemelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Araiık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık fınansal
tabloİarı üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu fınansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çaİışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben iİgili bağımsız denetim
raporumuz ayrıca tanzim edilecektir.
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iŞ POPTFÖY D
İŞ PORTFÖY KISA VADELİ BORÇLANMA ARAÇLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi 201.1992 YATIRIM VE YÖNETİME İUŞKİN BİLGİLER

31.12.2020 tarihi itibarıyla FoWun Yabnm Amaca Portföy Yöneticileri

Fon, kısa vadeli faiz getirisine yatırım yapmayı aynı zamanda günlük likidite ihtiyacını Banş KeskinFon Toplam Değeri 3,544,177,399.28 karşılamayı amaçlayan yatırımcıya portföydeki varlıkları farklılaştırarak katma değer
yaratmayı hedeflemektedir.

Birim Pay Değeri ÇTRL) 11.089890
En Az Alınabilir Pay AdediKurucu ve Dağıbcılar: 1 AdetDağıtcı T. Iş Bankası: 10 Adet

Yatırımcı Sayısı BB,177

Tedavül Oranı

Portföy Dağılımı

Borçlanma Araçlan

- Özel Sektör 52.62%

- Kamu

Ten Repo

Vadeli Mevduat

Takasbank Para Piyasası

Yatırım Stratejisi

31 96°İ Fon toplam değerinin en az %801, devamıı oıarak yerıi ve/veya yabancı kamu ve/veya özeı sektör borçıanma araçlanna yatınıacak ve portföyünün
ayıık ağırııklı ortaıama vadml en az 25 en fazıa 90 gün oıacaktır. Fon portföyü yönetirken oıuşturuıacak strateji kapsamında ılkıditesı yüksek, kısa
vadeli kamu ve/veya dzeı sekıor borçıanma araçlan tercih edllecekılr. Fon yönetim sıratejisi, kısa vadeıı raız getirisine yatırım yapmayı, aynı
zamanda yün:ük Lki4te dtıryaanı köş.lamayı amaçlayan yannniya pattbyceki vaztkian ftmldaşürarak katma değer yaratmayı hedetlenektedı.
Fon porttoyürıe vadesi hesapıanawayan varlıklar daha eıırnez. Yarım yapıamk sermaye pyasası araçıarrsn seçımmce, risk/getri
değerlendirmeleri sonucunda boiılereııer ve nakde denüşiimü koıay olanlar tmch edihr. Portföye dahiı ıecek tüm vMğıer basa kanat re Cartı
elecekUr. Fon, piyasa koşiiı:ar,u ve kaşıaşuına ölçütünü ldsate alarak vzök dağdımını, fon izahnamesnin 2.4 madeesınde vedsı asgari ve
azami sınıdamalar dihiıınde belirleyebilır. Fon portföyünün yönetiminde, fon lzahnamesınin 2.4 maddesinde belirtilen fon porıföyüne alınacak

88.480/0 varlıklara lışkın oranıara ek oıarak, Tebllğ’de yer aıan ve madde 2.q’de beılrtiımeyen diğer ııglıl portfdy sınırtamalan ve Kuruı düzenlemelerl de
dikkate alınır. Fon poriföyune yabancı sermaye piyasası araçlan da dahil edilebilir.

Yatırım Riskleri
35.87% 1) Piyasa Riski: Piyasa rakI iki borçianmay sesma eden fnansa! araçıam, dğer menkıd kıymetlerın, deviz ve dovize endüsu flnansal araçlara dayalı

türev sözıeşmekire lllşkin taşzıan pozlsyonlann değerinde, ‘az oranları ve döviz kudamdaki daaıanmalar nedeniyle meydana çelebiacek zarar
4.l50/o nski ifade ediknelcındir. Söı konusu nskıerln detayıanna aşağ.da yer vazılmelıledir: a Fac Oranı Rısid: Fen poeildyıine (ne dayah vadCaiaın

borçlanma aracı, ten repo vb) dll edilmesi halinde, söz konusu vartıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz oranlan değişimleri nedeniyle
oluşan riski ifade eder, b- Kur Riski: Fon poriföyüne yabancı para cinsınden varııkıann dahil edllmesl haıinde, döviz kurlarında meydana gelebilecek3.43 /o değişiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 2) Karşı Taraf Rlski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan
yükümlülüklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesl veya takas Işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar sonucunda ödemenin

2.890/e yapılamaması riskini ifade etmektedir.]) Ukidite Riski: Fon porttöyünde bulunan rınansaı varlıkıann istenildiği anda piyasa fiyatından nakde
dönüştürülememesl hatade ortaya çıkan zarar oiası!ğdır. 4) Operasyoneı Risk: Opeasyoreı risk, fors,. oçerasyonel sürwerlndekı aksamalar
sonucurda zarar oluşması olasöğını ıfade eder. Operesyonal riskin kaynaklan arasında kularalan sıstemkim yeıeısztğl. başansız yör.eüm,
personeıın hatalı ya da hileli ışıemleri gör kurum içı etkenlerin yanı sıra doğal afeller, rekabet koşuflan, pohuk rejim değişikliği gel karara dışı
etkenler de olablhr. 5) YoğLrdaşma Riski: Ballı bir varüğa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapiması son’Lıj fonun bi vartğe ve vaderan Içerdığı
nsklere maruz kalmasğr. 6) Kottiasyon Riskı: Farkıı flnansaı varlıklann pıyasa koşıilan altında belini bir zaman daimi içerisinde aynı anda değer
kazanması ya da kaybetmesine paraıeı olarak, en az IkI farklı flnansal vadığın bırtılrleri Ile olan poriıiF veya negaıif yönlü ilişkileri nedeniyle
doğabilecek zarar lhkimeıinl ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiği dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici otoriselerin
duzenıemeıednde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi rlskidir. 8) Etik Risk: Dolandıncılik, suistlmat, zimmeke para geçirme,
hırsızlık gibl nedenler ile Fonu zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Fon’un itıbannı olumsuz etkileyecek suçlann (ömeğın, kara para
aklanması) Işlenmesı riskıdir. 9) lhraççı Riski: Fon portföyüne alınan vadıklann lhraççısının yükümlülüklerini kısmen veya tamamen zamanında yerine
geareııen’esi nedeniyle doğabrecak zarar lhttna:inı irade eder. 50) yaplardr.ın’aş Yatmm ana Rakı: Yolandınlıraş yarım eraçlanre yapılan
yalrınJa yatnmcılar.n anaparasının %)Oü’ikıijn yarım dönemi sonunda gesı ödenmesi amaçianmaktad,. Yapdanı5nknş yatırım araçtannın
dayanak vaftklan üzerime oluşturulan stratejLerın ge:ırisrün a2ih dönemde negatif cbnasj hainde yatırano vade sonunda dayaras varLk üzerine
duşnmğ, satejlerdesı sadece %IOOlük anapara koruma hedefi sağlayacak olup, dayarak vari.k üzerine c4uştumıan stratelerden elde edilecek
ekstra getiriden yaradanamama riski Ile karşı karşıya kalabilmektedır,
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B. PERFORMANS BİLGİSİ

BİLGİSİ

Karşılaşürma 1
Ölçütünün Enflasyon 1 Porttöyün Zaman İçinde1 Karşılaştırma ölçütünün Sunuma Dahil Dönem Sonu

Getirlsi / Eşik 1 Oranı (%) 1 Standart Sapması (°k) 1 Standart Sapması (¾) Portföyün Toplam Değeri /
Değer (%) (TÜrE) (9 (5) (*5) Net Aktif Değeri

8.40% 9.93% 8.53% 0.34% 0.36% 3,265334,791.87

10.lO°k 11.53% 11.92% 0.48% O.4l0/D 3,280,348,745.00

1S.98°İo 17.53% 20,30% 0.91% 036% 2,427,987,881.43

19.49% 22.11% 11.84°.’: 0.86% 0.78% 4,655,865,829.22

7.61% 10.92% 14.60% 0.47% 0.46% 3,544,177,399.28

(‘) Enflasyon oranı TÜtK tarafından açıklanan TÜFE’nin dönemsel oranıdır.

(*5) Portfdyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.
(*5*) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nispi(karşılaşbrma ölçütüne göre olan) getirisi Ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispi getirilerinlnstandart sapması olan takip hatasının oranıdır. Rasyodaki artış, fonun aldığı aktif riske göre daha iyi nispi getlri elde ettiğini gösterir.

PERFORMANS GRAFİĞİ
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Toplam Getıri Karşılaştırma Ölçünün Getirisi

GEÇMİŞ GEİİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.
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C. DİPNOTLAR
1) tş Portföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım (onlan, emeklilik fonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel poftföyyönetimi alanlannda uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonlann izahnameleri ve portföy yönetidliği faaliyetine ilişkin geçerlimevzuat çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Usanslarına sahip uzmanlar tarafından yönetilmektedir.
2) Fon Portföyü’nün yatırım amacı, yatınmcı riskleri ve stratejisi “Tanıtıcı Bilgiler” bölümünde beliıtlmiştir,
3) Fon 1.01.2020 - 31.122020 döneminde net %7,61 oranında getiri sağlarken, karşılaştırma ölçütünün getirisi aynı dönemde %10,92 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispigetirisi %-3,31 olarak gerçekleşmiştir.

Toplam Getiri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karşılaştırma Ölçütünün Geörisi Fonun karşılaştırma ölçüwnün ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağılımlan ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getihsini ifadeetmektedir.

Nispl Getiri Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile nispl getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.
4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt poftföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir,

Fon Toplam
1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde: Değerine Oranı TL Tutar

(¾)

Fon Yönetim Ücreti 2.389987% 113,097,896.39

Denetim Ücreti Giderleri 0.000137% 6,472,50

Saklama Ücreti Giderleri 0.066745% 3,158,478.43

Aracılık Komisyonu Giderleri 0028999% 1,372,272.11

Kurul Kayıt Ücreti 0.000000% 0.00
Diğer Faaliyet Giderleri 0.024264% 1,148,200.53

Toplam Faaliyet Giderleri 118,783,319.96

Ortalama Fon Toplam Değeri 4,732,156,246.99

Toplam Faaliyet Giderleri 1 Ortalama Fon Toplam Değeri 2.51%

5) Performans sunum döneminde 1 defa karşılaırma ölçütü değişimi gerçekleşmiştir. İlgili dönemlerdeki karşılaştrnıa ölçütleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

Dönem Karılatrma Ölçütü Bilgisi

2.01,2015 - 1.01.2017 %55 BIST-KYD DİBS 91 Gün + 0/015 BIST-KYD Repo (Brüt) + %30 BIST-KYD ÖSBA Sabit

2.01.2017- ... %35 Bır-KYD DİBS 91 Gün + 0/5 BIST-KYD Repo (Brüt) + %50 BIST-KYD ÖSBA Sabit

6) Yatırım fonlarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır,

7) Fon portföyü yönetilirken yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde nakde dönüşümü kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam değerinin en az %80’i,devamlı olarak yerli ve/veya yabancı kamu ve/veya özel sektör borçlanma araçlarına yabnlmakta ve poıtföyün aylık ağırlıklı ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gün olacakşekilde aktif yönetilmektedir. Repo, Takasbank Borsa Para Piyasası, özel sektör tahvilleri, finansman bonolan, kamu borçlanma araçlan, vadeli mevduat gibi ensftümanlar SPKmevzuatındaki sınırlamlar dahilinde kullanılarak fonun iç verimi maksimize edilmektedir.
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D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR

1) Performans sunum dönemine ait Brüt Getlri hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net Getiri 761%

Gerçekleşen Gider Oranı 2.51%

Azami Gider Oranı 2.58°İo

Brüt Getiri * 10.12%

* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle,
aşan kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait qetlri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler Getiri

BIST 100 Endekğ 30.85%

BIST 30 Endeksi 19.33%

Bıst-Kyd Oibs 91 Gün 9.92%

Bıst-Kyd Oibs 182 Gün 8.94%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 8.30%

Bıst-Kyd Dlbs 547 Gün 7.70%

Bıst-Kyd Dlbs Tüm S.49°/e

Bıst-Kyd Ösba Sabit 11.41%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 13.53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 11.64%

Bıst-Kyd Altın Fat Ağırlıklı Ortalama 55.13%

Bıst-Kyd Eumbond Usd (TL) 38.47%

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%

USD 24.91%

EUR 36.84°/e


