ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu’'nun
01.01.2020-31.12.2020 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 31.12.2020 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESiI

2019 yilinl 1,144 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi 2020 yilinda %29.1 ylkselise
duslsle 1,477 seviyesinde tamamlamistir. Ocak ayinda ABD-iran gerginligi sebebiyle kisa
bir dalgalanma yasansa da akabinde BIST-100 yukselis trendine devam etmistir. Takip
eden donemde Cin’de yasanan Covidl19 virls salgininin global piyasalarda yasattigi
tedirginlik BIST-100'de ufak kayiplara sebep olduysa da genel olarak Ocak ayinin
yukselisle  kapanmasina engel olmamistir. Subat ayi ortasindan sonra virlisin bati
Ulkelerinde de bas gosterdigine dair haberler neticesinde global piyasalar ile beraber
BIST'te de hizli bir geri cekilme sireci baslamistir. Buna ilave olarak Idlib kaynakli
gelismeler satislan derinlestirmis ve ayin sonunda son dénemin en sert disuslerinden biri
yasanmistir. Mart basindan itibaren virlistin olumsuz etkilerinin bati UGlkelerinde ciddi bir
artisa gecmesiyle global piyasalar ile beraber BIST'te de hizli geri cekilme slreci
baslamistir. Global gapta yasanan bu sert geri ¢ekilme sirasinda, kur ve faiz piyasasinda
da oldukca sert deder kayiplar yasanmistir. Nisan ayina dodgru ise Covid19 kaynakli
yasanan yodgun satis dalgasinin ardindan hem global merkez bankalari hem de kamu
kesimlerini tarafindan aciklanan destek paketlerinin etkisi virlis vaka sayisinda yasanan
artis hizindaki yavaslama ile birlesince global capta hisse senedi piyasalarinda hizl bir
toparlanma yasanmistir. Global capta yasanan bu kuvvetli tepki hareketine yurt iginde
kamu bankalari 6nderliginde faizlerin geri gekilmesi ile birlesince BIST'de Haziran sonuna

kadar yliksek getirilerin yasanmasina sebep olmustur.
Temmuz ayinin son haftalarina kadar COVID-19 igin acgiklanan global destek paketleri,

Tlrkiye'deki disiuk faiz ortami ve bunun sonucunda artan konut ve araba satislarina

paralel olarak Borsa Istanbul yiikselmeye devam etmistir. Son haftalarda ise USD/TRY
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seviyesinde meydana gelen artis ile kar satiglari gérilmustir. Temmuz ayinda global hisse
senedi rallisi devam etse de BIST bu trende ayak uyduramamistir. Ay basinda swap
faizlerindeki hizh yikselis ve dolar/TL'deki sert deder kayiplar ile beraber yogun satis
baskisiyla karsilasan BIST-100 endeksi global anlamda olumsuz ayrismistir. Ay basindaki
panik havasi ikinci hafta itibariyle yatissa dahi BIST-100 yatay bant hareketini ayin geri
kalaninda strdarmustir. Eylidl ayinda ise her ne kadar global hisse senetleri olumlu seyre
ara verse de BIST olumlu ayrisarak ayi yukselis ile kapatmistir. Eyltl'Gn biytk kisminda
yatay bant hareketinde gecgiren endeks ay sonunda doéviz alim satim, aktif rasyosu ve
swap konularinda alinan piyasa dostu kararlar ile seyrini yukari déondirmustir. Ekim’deki
Merkez Bankasi toplantisinda piyasanin beklentisi aksinde politika faizinin sabit tutulmasi
sebebiyle ayin son haftasinda sert satislar gérilmuistir. Kasim’da Ekonomi yénetimi ve
TCMB'de vyasanan dedisimlerin ardindan dolar/TL sert gerilerken hisse senetlerinde
kuvvetli yukari yénlla bir hareket yasanmistir. Buna ilaveten global anlamda asilamalarin
baslayacadi beklentisi de hisse senetlerinde olumlu harekete katkida bulunmustur. Kasim
ay! rallisinde bilhassa yilbasindan beri BIST100 gerisinde kalan bankacilik endeksi TL'deki
olumlu seyrin de katkisi ile endeksi slrikleyen sektdér olmustur. Kasim’da basglayan
olumlu trend Aralik ayinda da ayni sekilde devam etmistir. Yabanci yatirnmcilarin ilgisinin
artmasiyla Dolar/TL'de de kuvvetlenme trendi Aralik'ta da devam etmistir. Yilbasindan
beri BIST100 gerisinde kalan bankacilik endeksi TL'deki olumlu seyre ragmen Kasim ayinin
aksine Aralik'ta endeksin gerisinde kalmistir. Artan kisa vadeli faizler ve mevduat
faizlerinin kisa donem bankacilik karlarina olumsuz etkileyebilecedi beklentisi yatirimcilari
daha temkinli olmaya yoOneltmistir. Genel olarak 2020 yilinin tamamina baktigimizda
ortalamalardan olumlu ayrisan sektérlere baktigimizda demir celik, perakende ve tlketim
sektorleri karsimiza c¢ikarken, olumsuz ayrisan sektérlerde ise bankacilik, havacilik ve

Telekom gbze carpmaktadir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco
tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu

ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirm Menkul
Dederler A.S., HSBC Bank A.S., Yap! ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Yatinm Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatinnm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Unli Yatinrm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinrm Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim

Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.000152 ile 0.000476
araliginda degiskenlik gostermektedir.

ii. Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutan Gzerinden BIST tescil lcreti
6denmektedir.

iii. Yabanci pay komisyonu:0,0014

iv.  Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar Gzerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

v. VIOP komisyonu: 0.000294

Vi. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir

vii.  Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil tcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadgida fondan vyapilan harcamalarin yilik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: ALH Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 2.01305

Aracilik Komisyonu Gideri 0.09386

Diger Fon Giderleri 0.00498
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SPK Kayda Alma Ucreti

0.01254

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00006
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00035
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00107
Saklama Giderleri 0.01116
TOPLAM 2.13708

Fon‘un gergeklesen gider rasyosunun, ictlizik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam

gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon’a iade tutari gerceklesmemistir.

ILISKIN BILGILER

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
250,621,258.50 TL' lik kisa; 230,484,245.50 TL' lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan

giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri
Vadeli islem Sézlesme Giderleri

Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari

17,293,696.00 TL
18,551,333.00 TL

285,229.35TL
141,444.74 TL

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde Fon adina herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi

gerceklestiriimemistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Performans sunum raporu

D W N -~

Ersin PAK
Genel Midir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari

Burcu UZUNOGLU
Direktor
(Fon Kurulu Uyesi)

Badimsiz denetimden gegmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
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