ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIST TEMETTU ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. BIST Temetti Endeksi Emeklilik Yatirrm
Fonu'nun 01.01.2020-31.12.2020 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 31.12.2020 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESiI

2020 yilina koronavirlis salgini kadar tesvik paketleri de damgasini vurmustur.
Sene igerisinde ABD’de parasal ve mali tegvik paketlerinin milli gelire orani %28 dolaylarini
asmistir. Tarihi tesvikler ikinci geyrekten itibaren zayif dolar temasinin devam etmesinde
etkili olurken, dolarin diger gelismis llke para birimlerine karsi degerini 6lgen dolar
endeksi %7'ye yakin deder kaybetmistir. Yilin son ceyredinde koronavirlis vaka sayilar
yeni zirveler test ederken, asi iyimserligi finansal piyasalar Uzerinde etkili olmustur.
Asilarin etkinliginin ylksek olusu umut verici olurken, Glkelerin asi anlasmalar giindeme
oturmustur. Ekonomik toparlanma dretim sektdériinde devam ederken, hizmet sektéri
artan vakalarin etkisi ile daha zayif seyretmistir. 3 Kasim ABD secimlerinin geride kalmasi
ile yatinmcilarin risk istahi artmistir. Kiresel hisse senetleri yilin son glinlerinde yeni
rekorlara imza atarken, toplam piyasa dederi olarak 103 trilyon dolari asmistir. 2020
yiinda Amerikan S&P endeksi %16'nin (zerinde, Alman Dax endeksi %3,5 civarinda
yukselmistir. Faiz hadleri ise tarihi dislk dizeylerinde seyretmeye devam etmistir.
Faizlerin hadlerinin mevcut dlzeyleri de yatirimcilari getiri arayisinda hisse senetlerine
yonelten en 6nemli etken olmustur. ABD 10 vyilliklart %1’in altinda olurken, Alman 10
yilliklart da -%.0,5'ler civarinda yili sonlandirmistir. Amerikan Merkez Bankasi Fed'in
ortalama enflasyon hedeflemesine gegmesi faizlerin daha wuzun bir slire dlstk
kalabilecedine isaret etmektedir. Fed Uyeleri ancak 2023'te faiz artinmi olabilecegini
ihtimal vermektedirler. Pandemi ile guglu fon gikislari yasayan gelisen Ulkelere ise fon akisi
yilin son haftalarinda hizlanmistir. Gelisen Ulkelerin koronaviris salginindan ekonomik
olarak daha ¢ok etkilenmesi ekonomileri (zerinde baski yaratmis, ancak asi iyimserligi bu

tUlkelere ilgiyi canlandirmistir. Gelisen (lke varliklarinda deder kazanglar kaydedilmistir.
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2020 yili Tlrkiye igin de pandemi sebebiyle makro dengelerin degistigi bir yil
olmustur. Salginin olumsuz etkilerini sinirlamak igin saglanan mali tesvikler ile artan kredi
hacmi ile beraber Tlrkiye 2020 yilinda pozitif blylime kaydettigi tahmin edilen sinirli
sayidaki Ulkelerden biri olmustur. Temmuz ayinda zirveyi test eden kredi blylmesi
rakamlarinda ivme kaybi gozlemlenmistir. Gida fiyatlan ve maliyet baskisi sebebi ile
enflasyon vyili %14,6 ile beklentilerin Gzerinde tamamlamistir. Cari acik; altin ithalati ve
azalan turizm gelirleri kaynakh baski altinda kalarak, 2020 yilini 36,7 milyar $ olarak
tamamlamistir. ihracatin ithalati karsilama orani 2020 vyilinda %77.2 olarak
gerceklesmistir. Bltce acigi/GSYH orani ise genislemis ancak %4,9 olan YEP hedefinin

altinda kalmistir.

Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi yila %11,25 olarak baslayan gdsterge faiz
oranini kademeli olarak %8,25'e kadar ¢ekmistir. AJustos ayina kadar gosterge faizlerini
bu seviyede tutmaya devam eden Merkez Bankas! faizleri Eyltl ayinda 6nce %10,25,
ardindan Merkez Bankasi Baskani ve ekonomi yoOnetiminin dedismesi ile birlikte Kasim
ayinda da %15'e yikseltmistir. Aralik ayinda da artinrma devam eden Merkez Bankasi’'nin
son iki Para Politikasi Kurulu toplantisinda 675 baz puanlk artisla politika faizini %17'ye
cikarmistir. Banka enflasyonda kalici bir iyilesme saglanana kadar siki durusun sirecedini
vurgulamistir. Merkez Bankasi'nin fiyat istikran konusunda kararh durusu TL varliklara da
bir hayli pozitif yansimistir. Tlrk Lirasi yilin son ceyredinde 2020 yili kayiplarini %25'e
indirirken, Borsa Istanbul %30’a yakin deder kazanmistir. Faiz artisinin yani sira swap
islemleri, aktif rasyosu vs. gibi konularda normallesme adimlarn atilmis ve piyasalara bu

ybnde mesaj verilmistir.

Bu gelismelerle birlikte Tilrk Lirasi deger kazanmaya baslamis, Kasim ayinda 8,50
seviyesine yaklasan ABD Dolar/TL kuru, yil sonunda 7,5 seviyesi altina gerilemistir. Eylil
ayinda 500 baz puani lzerinde seyreden Tirkiye'nin 5 yilhk CDS primi hizla gerileyerek

300 baz puana yaklasmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco
tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu

ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varlklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine
Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. , BGC Partners Menkul Degerler A.S. ve Oyak
Yatinm Menkul Dederler A.S.; yabanci ortaklik paylari ve diger yurtdisi sermaye piyasasi

islemlerine ise Commerzbank AG ve Ak Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476.

ii. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni glin valérli): 0,0000175 , sabit
getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valérlii): 0,0000125, Hazine Ihalesi
Islem Komisyonu: 0

iii. Yabanci ortaklik pay! alim satim komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 12

iv. ~ Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR) Alim satim Komisyonu:
Onbinde 2,50 - Onbinde 12

v. Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 glin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7
gunden uzun vadeli) 0,000003*gln sayisl

vi. Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*gin sayisi
vii.  VIOP komisyonu : ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294
viii. Repo/ters repo komisyonu: 0.000006175 * gln sayisi

iX. BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.

Yatinm Kurulusu Altin Iislem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

pay! ve tescil Ucreti dahildir.
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhik

Degerine Orani

Asadgida fondan vyapilan harcamalarin yilik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

FON: AEU Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1.88717
Aracilik Komisyonu Gideri 0.07493
Diger Fon Giderleri 0.11758
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01255
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00012
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00381
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00350
Saklama Giderleri 0.01308
TOPLAM 2.11275

Ilgili dénem itibariyla fon igtiiziilk ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun

asilmasi sebebiyle 139,176.61-TL tutar Fon' a iade edilmistir.

ILISKIN BILGILER

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

01.01.2020 - 31.12.2020 doéneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2.
3. Performans sunum raporu
4.

Ersin PAK
Genel Mudir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolari

Burcu UZUNOGLU
Direktor
(Fon Kurulu Uyesi)

Badimsiz denetimden gegmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
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