GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2020 YILI FAALIYET RAPORU
(Fon unvan1 04/01/2021 itibariyle Dinamik Degisken olarak degismistir)

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay

Fon ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve | 12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Numarasi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye . 15/08/2003 N0:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilan Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
Tarihi ve Numarasi 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 — 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 — 42288
Yonetici’nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dolar Endeksi (DXY), 2020 yilin1 %6.7’lik deger kayb: ile tamamladi. Gelismekte Olan Ulke (GoU) kurlar1 ise ayni
donemde %3.3 deger kazandi. Hisse senetleri tarafinda GOU yili %15.8 degerlenerek tamamlarken, Gelismis Ulkeler
ayn1 donemde %14.1 degerlendi.

2020 yili giindemin olduk¢a hizli degisti bir yil olarak kayitlara gecti. Jeopolitik riskler ve siyasi riskler yil boyunca
giindemde kalmaya devam etti. Ancak yila asil damgasini vuran ve herkesin hayatini etkileyen olay, COVID-19

viriisiiniin hizla yayilip pandemiye doniismesi oldu.

Yila baslarken ABD Baskani Trump’m azledilmesi igin sorusturma siiriiyordu. Bu esnada ABD’nin, iran Devrim
Muhafizlar1 Ordusu komutanina operasyon diizenlemesi siyasi risklerin yanina jeopolitik riskleri de eklemis oldu. Yilin

hemen basinda bu riskler giindemi mesgul etse de, kisa bir siire sonra bu gelismeler pandeminin goélgesinde kaldi.




Subat sonu - Mart basi viriisiin bat1 iilkelerinde kendini iyice gdstermesi ile birlikte tiim diinya durma noktasma geldi ve
finansal piyasalarda riskli varliklardan kagislar yasanmaya basladi. Bu noktada Merkez Bankalar1 hizli bir sekilde yeni
varlik genigleme paketleri agikladilar. Goriilmemis bir hizda bilangolar biiyiidii, piyasalara likidite saglandi. Diger
taraftan, diinyanin dort bir yaninda hiikiimetler pandemiden etkilenen insanlara ve isletmelere yardim paketleri
acikladilar. Bu tedbirlerin alinmasindan sonra yaz aylarinda ekonomiler tekrar acilmaya basladi. Piyasalar ise bu

gelismeleri fiyatlamaya basladi ve riskli varliklarda hizli bir toparlanma yasandi.

Pandemi kosullar1 altinda gergeklestirilen ABD bagkanlik segimlerinde sonuglarin agiklanmasi birkag giinii buldu. Segim
sonucunda Trump’m gorev siiresi sona erdi ve diinya yeni donem i¢in hazirliklarina basladi. Avrupa Birligi tarafinda ise
Birlik ve Birlesik Krallik arasinda uzun siiredir devam eden pazarliklar sonug¢ verdi ve yilin son giinlerinde anlagma

saglandi.

Yilin son aylarinin 6nemli gelismelerinden biri de asi1 galismalarinin sonu¢ vermesi ve bazi iilkelerde asilanmalarin

baslamasiydi. Bu olay 2021 yili igin umut verici bir gelisme olarak 6ne ¢ikti.

Yurt i¢inde de calkantili bir y1l geride kaldi. Tiirkiye, Mart aymin baslarinda ilk vakanm gériilmesi ile birlikte kapanma
dénemine girdi ve yaz aylarina kadar siki bir karantina déonemi gegirdi. Sonrasinda ekonomiyi canlandirmak igin atilan
adimlar ve kademeli olarak agilma ile birlikte olduk¢a kuvvetli bir 3. ceyrek yasandi. Tiirkiye agisindan yilin bir diger

kritik olay1 da, tilkenin enerji ihtiyaci agisindan oldukga dnemli bir gelisme olan Karadeniz’de dogalgaz kesfedilmesiydi.

Yilin son aylarinda TCMB Baskani ve ekonomi yonetimi degisikligi gerceklesti. Gorev degisimleri sonrasinda
normallesme sinyalleri verilmeye ve piyasalarin daha efektif olmasmi saglamak adina piyasa dostu uygulamalara

doniilmeye baslandi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Yila 1.151 seviyesinden baglayan BIST 100 Endeksi, donem igerisinde 842-1.500

arasinda bir bant igerisinde islem gordii ve yil1 1.477 seviyesinden %29.1 deger artisiyla tamamlad.

Tahvil Piyasasi: Verim egrisi boyunca yiikselisler goriilen 2020 yilinda kisa tarafta 2 yillik faiz 290 baz puan yiikselerek
%14.3 seviyesine, uzun tarafta ise 10 yillik faiz 70 baz puan yiikselerek %12.4 seviyesine yiikseldi.

Déviz Piyasasi: Y1l boyunca risk priminde goriilen artisla birlikte Tiirk Lirasi, 2020 yillinda %19.9 deger kaybetti. Ima
edilen kur oynaklig1 da dénem boyunca artis gostererek tarihsel ortalamalarin iizerinde kalmaya devam etti.

flgili doneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Tahvil piyasasinda, Haziran ay1 sonlarinda baslayan saticili seyir sonucu getiri egrisinin uzun tarafindaki faizler %14,80
seviyesine kadar yiikselmistir. Bundan sonraki dénemde gerek asi gelismeleri gerekse aktif rasyosu uygulamasi nedeniyle
faizlerde zaman zaman diigiis goriilse de Kasim ayinda politika faizinde yapilan artigla birlikte, risk priminin de
diismesiyle 10 yillik faiz %12 seviyesinin de asagisma inmistir. Fonumuzda TL bono oranlari genel olarak diisiik
tutulmus OST ve mevduat yatirimlar: arttirilarak daha yiiksek getiri elde edilmesi hedeflenmistir. Ek olarak, faiz
artirnmina kadar olan siiregte déviz pozisyonu artirilmis olup Kasim ayimdaki PPK toplantisi sonrasi kapanmuistir.

Tiim diinyay1 etkisi altma alan korona viriis salgmmn piyasalar iizerinde en biiyiik etken oldugu bir y1l oldu 2020 yil1. flk
yar1 daha cok belirsizliklerin iist seviyede oldugu ve piyasalarda risk istahinin diisiik oldugu bir donemdi. Yiln ilk
yarisinda Borsa Istanbul 30 endeksinde %3’liikk bir deger kaybi gozlemlendi. Ancak yilin ikinci yarisi diinya merkez
bankalarmin da destegiyle toparlanma temasinin islendigi bir dénem oldu. Bunun iizerine yilin son ¢eyreginde umut

verici as1 sonuglarinin da agiklanmastyla piyasalardaki optimizm bir hayli yiikseldi. Buna paralel olarak Borsa Istanbul 30



endeksi yilin ikinci yarisinda %21 oraninda bir artig kaydetti ve oynakligin ¢ok yiiksek oldugu bu yili %18 yukarida
kapamayi basardi. Yilin ilk yarisinda gida perakendeciligi ve telekom gibi daha defansif sektorler basi ¢ekerken, yilin
ikinci yarisinda dayanikli tiiketim ve global ekonomik toparlanmadan olumlu etkilenen agir sinai sektorleri daha 6n
plandaydi. Yilin ikinci yarisinda da hisse se¢imine odaklanarak fonun 2020 yil1 getirisini karsilastirma 6l¢iitii getirisinin

oldukga tizerinde kapatmasini sagladik.

3- Fon performansi

31.12.2019-31.12.2020 tarihleri arasinda fon getirisi %18.54 olarak gerceklesirken, esik deger getirisi %11.64 olarak
gergeklesmistir.

Ayrntilar i¢in performans sunus raporuna bakilmalidir.
Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo Briit endeksi
PERFORMANS GRAFIGI
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tamitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, yatirim stratejisi bant aralig bilgilerine, igtiiziik/izahname tadil metinlerine,
uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarma iliskin bilgilere

https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)

https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolar

FON PORTFOY DEGER 31/12/2020
TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tamimu Rayic Deger (TL)
Pay 610,000.00 AEFES 14,139,800.00
4,670,000.00 AKBNK 32,363,100.00
880,000.00 AKGRT 8,184,000.00
1,000,000.00 ALARK 8,640,000.00
145,000.00 ARCLK 4,408,000.00
62,618.00 ARDYZ 3,010,673.44
385,000.00 ASELS 7,026,250.00
314,430.00 BIMAS 23,739,465.00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

1,905,000.00 EREGL 28,441,650.00
24,000.00 FROTO 3,024,000.00
2,150,000.00 GARAN 22,295,500.00
830,000.00 ISCTR 5,810,000.00
400,000.00 ISDMR 4,044,000.00
885,000.00 KCHOL 18,691,200.00
47,000.00 KOZAL 4,544,900.00
1,980,000.00 KRDMD 11,444,400.00
130,000.00 MGROS 5,564,000.00
1,340,000.00 PETKM 6,673,200.00
94,000.00 PGSUS 7,012,400.00
100,000.00 SAHOL 1,146,000.00
650,000.00 SISE 4,751,500.00
150,000.00 SOKM 1,893,000.00
100,000.00 TAVHL 2,130,000.00
1,455,000.00 TCELL 23,425,500.00
720,000.00 TKFEN 11,944,800.00
225,000.00 TOASO 7,632,000.00
850,000.00 TTKOM 7,259,000.00
142,000.00 TUPRS 15,336,000.00
100,000.00 ULKER 2,314,000.00
1,670,000.00 YKBNK 5,143,600.00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)
Ozel Sektor 27,400,000 TRSARCL22117 28,114,183.07
Bor¢lanma Araclar 3,500,000 TRSARCL72112 3,606,212.08
4,900,000 TRSAYGZ62110 5,016,597.63
8,000,000 TRSENRJ22110 13,589,295.68
2,250,000 TRSENSAE2114 3,615,421.15
9,000,000 TRSENSA72211 14,783,905.46
24,000,000 TRSERGL52117 24,417,824.67
10,000,000 TRSGRANE2915 10,403,204.05
4,850,000 TRSMGTI22115 4,963,774.08
3,520,000 TRSOPAS22111 3,594,068.51
10,350,000 TRSOTKO32110 10,486,711.78
6,650,000 TRSOTKO72116 6,921,951.77
3,400,000 TRSTATK62115 3,418,576.70
3,000,000 TRSTHALE2716 2,999,978.87
6,500,000 TRSTISB62911 6,594,125.39
8,500,000 TRSTISB72712 8,773,226.85
2,000,000 TRSTISB92918 2,001,020.63
6,500,000 TRSVKFB92925 6,602,359.28
6,100,000 TRSYKBK62914 6,420,698.30
7,000,000 TRSYKBK92911 7,386,037.82




15,000,000 TRPKYVFA2318 16,935,401.71
Nominal Deger Menkul Tanim Rayi¢ Deger (TL)
Ozel Sektor 4,000,000 XS1345632811 30,450,078.25
Dis Bor¢lanma Araglan YP 2,000,000 XS1390320981 15,191,740.86
Nominal Deger Menkul Tanim Rayi¢ Deger (TL)
Kamu Sektorii 110,000 TRT020322T17 109,462.31
Borc¢lanma Araclari 300,000 TRT080323T10 269,758.10
12,600,000 TRT110226T13 12,251,595.83
14,100,000 TRT110827T16 13,429,110.49
4,200,000 TRT120325T12 3,647,657.60
6,000,000 TRT140421T13 5,766,392.70
10,000,000 TRT170221T12 10,358,223.76
500,000 TRT180123T10 513,070.33
2,500,000 TRT181023T19 2,983,504.85
3,000,000 TRT210421T14 3,176,509.29
22,400,000 TRT240227T17 21,753,399.42
3,000,000 TRT240724T15 2,781,328.26
Nominal Deger Menkul Tanim Rayi¢ Deger (TL)
Devlet Tahvili YP 1,700,000 TRT171221F16 15,358,424.06
Nominal Deger Menkul Tanim Rayi¢ Deger (TL)
Kamu Sektorii Dis 1,400,000 US900123BH29 10,632,203.50
Bor¢lanma Araclar1 YP 400,000 US900123BY51 3,089,277.90
2,000,000 usS900123BZ227 15,808,589.77
30,000 US900123CM05 214,585.96
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)
vioP 22,797,791 TEMINAT 22,797,791.49
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)
Ters Repo 6,744,025.00 TRT020823T11 15,029,589.04
431,820.00 TRT261022T10 1,001,972.60
Nominal Deger Vade Tarihi Rayi¢ Deger (TL)
Vadeli Mevduat TL 43,632,987 04.01.2021 43,632,986.57
TOPLAM 742,913,363.51
viop Kontrat | Rayic Deger
KONTRATLAR |Vade Tarihi | Kontrat Kodu Adedi (TL)
KISA 26.02.2021 |F_USDTRY0221 -5.000 -37.918.500
29.01.2021 |F_USDTRY0121 -10.300 -77.327.250
UZUN 26.02.2021 |F_XU0300221 4300 71.315.500
KCHOL 60.000
ODUNC SAHOL 100.000




NET VARLIK DEGERI 31/12/2020
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 742,913,363.51
=Hazir Degerler (+) 33,619.32
- Diger Hazir Degerler 33,619.32
=Alacaklar (+) 73,483,998.64
- Takastan Alacaklar (T1) 73,067,880.06
- Diger Alacaklar 416,118.58
=Borglar (-) 22,512,960.13
- Takasa Borglar (T1) 3,431,999.99
- Takasa Borglar (T2) 15,867,844.98
- Yonetim Ucreti 1,443,483.22
- Diger Borglar* 1,769,631.94
2.Net Varlik Degeri 793,918,021.34
Dolagimdaki Pay Sayisi 8,168,447,969.845
3.Birim Pay Degeri 0.097193

Doénem igerisinde gergeklestirilen 6ding menkul kiymet ve tlrev arag islemlerinin toplam
blyukliglne, tirev arag islemlerinin dayanak varliklarina, 6ding alinan/verilen varliklarin tirine
ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin ézet bilgiler

FORWARD iSLEMLER

Alinan Satilan Fiyat Al Satis

Doviz Doviz (kur) Tutar Tutar
TL usb 5.9103 59,103,000.00 10,000,000.00
TL uUsb 6.1002 61,002,000.00 10,000,000.00
TL usb 6.5106 65,106,000.00 10,000,000.00
TL uUsb 6.9914 34,957,000.00 5,000,000.00
TL uUsbD 7.1613 35,806,500.00 5,000,000.00
TL uUsb 6.8155 20,446,500.00 3,000,000.00

01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasi 6dlng verilen hisse senetlerinden 64.074,82 TL gelir elde
edilmistir.

Donem iginde
Gergeklesen Odiing
islemler

Hisse Adet
TTKOM 103,000.00
SAHOL 65,000.00
SAHOL 34,000.00
SAHOL 34,000.00
SAHOL 88,000.00
SAHOL 222,000.00
SAHOL 17,000.00
SAHOL 18,000.00
TCELL 178,000.00
TTKOM 44,000.00




TTKOM 15,000.00

TTKOM 50,000.00

TCELL 100,000.00

TTKOM 110,000.00

TTKOM 7,500.00

KCHOL 60,000.00

TCELL 85,000.00

TTKOM 10,000.00

TCELL 69,000.00

TCELL 72,000.00

KCHOL 10,000.00

TTKOM 40,000.00

TTKOM 50,000.00

KCHOL 20,000.00

TTKOM 15,000.00

TTKOM 20,000.00

KCHOL 50,000.00

Doénem iginde Yapilan
VIOB iSLEMLER

Alig/ | Kontrat
Kontrat Kodu Satig Adedi
F_USDTRY0121 |Satis 10.300
F_USDTRY0220 |Alis 7.200
F_USDTRY0221 | Satis 5.000
F_USDTRY0420 |Alis 7.000
Satig 7.000
F_USDTRY0620 |Alis 11.000
Satig 11.000
F_USDTRY0820 |Alis 13.000
Satig 13.000
F_USDTRY1020 |Alis 12.500
Satig 12.500
F_USDTRY1220 |Alis 12.400
Satig 12.400
F_XU0300220 |Alis 11.120
Satig 6.240
F_XU0300221 Alig 4.300
F_XU0300420 |Alis 13.545
Satis 13.545
F_XU0300620 |Alis 5.300
Satis 5.300
F_XU0300820 |Alis 7.950
Satis 7.950
F_XU0301020 |Alis 3.500
Satis 3.500
F_XU0301220 |Alis 7.700
Satis 7.700




VIOB islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu | Kar/Zarar Borg Alacak
F_XU0301220 |VOB SOZLESME GELIRI - 4.894.250,00
F_XU0301020 |VOB SOZLESME GELIRI - 4.685.785,00
F_XU0300820 |VOB SOZLESME GELIRIi - 9.299.605,00

F_XU0300220

VOB SOZLESME GELIRI

17.177.065,01

F_USDTRY1220

VOB SOZLESME GELIRI

25.421.469,95

F_USDTRY1020 | VOB SOZLESME GELIRI - 7.220.471,70
F_USDTRY0820 | VOB SOZLESME GELIRI - 7.249.123,90
F_USDTRY0620 | VOB SOZLESME GELIRI - 6.205.963,90
F_USDTRY0420 | VOB SOZLESME GELIRI - 2.482.431,49
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME GELIRI - 326.079,98
F_USDTRY0220 | VOB SOZLESME GELIRI - 1.873.440,00
F_USDTRY0121 | VOB SOZLESME GELIRI - 21.371,37
F_XU0300620 |VOB SOZLESME GELIRI - 3.016.977,50

F_XU0300420

VOB SOZLESME GELIRI

20.751.032,50

F_XU0300420 |VOB SOZLESME ZARARI 13.143.167,50 -
F_XU0300221 |VOB SOZLESME ZARARI 315.537,50 -
F_XU0300220 |VOB SOZLESME ZARARI 13.278.340,00 -
F_USDTRY1220 | VOB SOZLESME ZARARI 14.068.566,31 -
F_USDTRY1020 | VOB SOZLESME ZARARI 16.663.462,85 -
F_USDTRY0820 | VOB SOZLESME ZARARI 11.973.278,67 -
F_USDTRY0620 | VOB SOZLESME ZARARI 4.694.694,84 -
F_USDTRY0420 | VOB SOZLESME ZARARI 5.815.521,23 -
F_USDTRY0220 | VOB SOZLESME ZARARI 3.132.991,20 -
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME ZARARI 350.366,41 -
F_USDTRY0121 | VOB SOZLESME ZARARI 813.919,87 -
F_XU0301220 |VOB SOZLESME ZARARI 10.784.670,00 -
F_XU0301020 |VOB SOZLESME ZARARI 6.775.927,50 -
F_XU0300820 |VOB SOZLESME ZARARI 5.557.360,00 -
F_XU0300620 |VOB SOZLESME ZARARI 7.073.152,50 -
TOPLAM 114.440.956,38 | 110.625.067,30




