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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goris

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun
("Fon”)'nun 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dGnemli muhasebe
politikalarinin ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig
(11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar  hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gordstn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”) uygun olarak yudrutdlmdasttr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar boliminde
ayrintil bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler
icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hukdmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goértisimuzun olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumiulugu

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigl strece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumliudur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiulukiars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimuzu iceren bir bagimsiz
denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yurGtulen bir denetim sonucunda verilen makul glivence, ytksek
bir givence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lclde bekleniyorsa bu yanlisliklar Gnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratllen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon’un ic kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol
degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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»> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin sGrekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu géris diginda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon‘un sUrekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig) dederlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ig kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile &nemli denetim
bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikimiere uygunluk sagladigimizi ist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu dusinilebilecek tim iliskiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglanin, kamuya agiklamanin doguracag
kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliskler

1) 6202 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdincy fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap ddneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢ tziginin
finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihli
Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri

Borsa Para Piyasasi Alacaklari
Takas Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yukamlalakler

Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yukamlalukler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Ge¢cmis

Dipnot
referansi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
22 20.414 608.506
22 19.349 436.769
22 65.032 190.056
5 830.368 66.000
19 12.950.136 10.955.016
13.885.299 12.256.347
5 128 67.021
5 23.062 16.852
23.190 83.873
10 13.862.109 12.172.474




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Geemis Denetimden Geg¢mis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 424.363 1.316.162
Temettl Gelirleri 12 112.530 77.208
Finansal Varlik ve YUkumliliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) ‘ 12 2.786.128 981.156
Finansal Varlik ve Yukiimliliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 1.375.700 1.575.454
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 12 16.972 42.198
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 8 1.606
Esas Faaliyet Gelirleri 4.715.701 3.993.784
Yonetim chetleri 8 (129.007) (116.568)
Saklama Ucretleri 8 (53.314) (21.505)
Denetim Ucretleri ) 8 (7.338) (7.356)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (6.449) (16.553)
Kurul Kayit Ucretleri 8 (328) (3.138)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (13.446) (15.303)
Esas Faaliyet Giderleri (209.882) (180.423)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 4.505.819 3.813.361
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kary/(Zarari) 4.505.819 3.813.361
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 4.505.819 3.813.361

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artis/Azalig
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+)
Katilma Pay1 lade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Sonu)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
12.172.474 13.152.139

10 4.505.819 3.813.361

10 4.292.968 2.721.379

10 (7.109.152) (7.514.405)
13.862.109 12.172.474




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kar1/Zarari

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili
Duzeltmeler

Faiz Tahakkuklari ile Tlgili Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Temettii Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari ile {lgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Degisim

Alacaklardaki (Artis)/Azahsla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Temetti

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

Katilma Pay1 1hraglar1.ndan_.Elde Edilen Nakit
Katilma Pay:1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals

(A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referansi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
2.103.092 5.014.480

4.505.819 3.813.361

(1.912.569) (2.966.901)

22 24 1.923
12 (424.363) (1.316.162)
(112.530) (77.208)

12 (1.375.700) (1.575.454)
(1.027.051) 2.774.650

417.420 222.430

(764.368) (66.000)

(60.683) (40.343)

(619.420) 2.658.563

536.893 1.393.370

12 112.530 77.208
12 424.363 1.316.162
(2.816.184) (4.793.026)

10 4.292.968 2.721.379
10 (7.109.152) (7.514.405)
(2.816.184) (4.793.026)

(713.092) 221.454

(713.092) 221.454

22 798.506 577.052
22 85.414 798.506




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara liskin Agiklayict Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢er¢evesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢lhi miilkiyet
esaslarina goOre isletilmesi amaciyla Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 08 Eylil 2015 tarih ve 9805 sayili izin dogrultusunda Fon
portfoy yoneticisi olan Garanti Portfoy Yonetimi A.S., Fiba Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7 Haziran 2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.7070 sayil1 izni ile Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Y0nelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvani “Fiba Emeklilik
A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirrm Fonu” (“Fon”) olarak degistirilmistir. 28 Haziran 2017
tarihinde tescil edilmis olup KAP’ta yaymlanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Merkez Adresi: Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza B Blok No: 16/5 34742 Kozyatagi-Kadikdy/
Istanbul

Yonetici:

Unvani: Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Sarikanarya Sk. Yolbulan Plaza B Blok No: 16/11 34742 Kozyatagi-Kadikoy/
Istanbul

Saklayici Kurum:

Unvanz: istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 34467 Sariyer/ Istanbul



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirirliige girmis olan Tirkiye Finansal
Muhasebe Standartlar1 (“TFRS”) hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmigtir. Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin
ek ve yorumlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin
hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarmca Diizenlenecek Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Y6netim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi i¢in
yetki verilmistir.

Olc¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi1 ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tanminler ve varsayimlar yapmasini1 gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigir baslica notlar asagidaki

gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler
Not 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 7,4194 TL (31 Aralik 2019: 5,9400 TL)
ve Euro alisg kuru olan 9,1164 TL (31 Aralik 2019: 6,6621 TL) ile degerlenmistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Cari donemde
finansal tablolar etkileyen muhasebe politikasi degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatas1 bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh
bir gekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden dlzenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisiklik olmamastir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliilikklerin kisa veya uzun vadeli
olarak smiflandirilmasma yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale
getirilmesi  amaciyla yayimlanan, “Yukiumldliklerin  Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de
Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bashigiyla
yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukimlultklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek aciklamalar ve ytlikimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yukdmluluklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliligii erteleme hakkinimn raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkin1 kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin borglanma kosullarmin séz konusu siniflandirmayr nasil  etkileyeceginin
acgiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandiriimasina

iliskin hiikiimlerin a¢iklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle
UMS 1 degisikliginin yurdrlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup,
s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun igletmelerin finansal tablolan {lizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varhga iligkin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani1 6lgiitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Orami Reformu - 2. Asama, s6zlesmeye bagli nakit
akislarindaki degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami Olgiitiniin degistirilmesinden kaynaklanan
riskten korunma iligkileri dahil olmak tizere, bir faiz orani1 karsilastirmasi reformu sirasinda finansal
raporlamay1 etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. Alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme
sorunlar1). UMSK, 2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan
KGK tarafindan da bu degisiklikler yayimlanmustir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimei olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

« finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve kira yiikiimliiliiklerinin s6zlesmeye bagli nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

« riskten korunma muhasebesi; ve
* agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz oran: reformunun finansal araclar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler icin gecerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yaymmlamustir. Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cerceve’nin eski bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan
referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3
degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama doénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)

31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimmlamigtir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik ac¢idan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler
hem de diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak
amactyla TMS 37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir
sOzlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik Tyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yurdrlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; érnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan
daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler igin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar Gzerinden 6lgmeyi segebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli
muhasebe kayitlarmin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gegisi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal ylkumliliklerin finansal tablo digt birakilmasi igin '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu islemler igin 0denen Ucretler disiilerek net tutar
tzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borclu ve borg veren sifatlar: ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak Odenen veya alinan ficretleri igerdigini agikliga
kavusturmaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Guncellenen Kavramsal Cerceve (2018 surimi)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar izerinde énemli bir etkisi olmamustir.
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amactyla dnceki donem finansal durum tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettt ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 0lgllmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettl gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Hasilat (devamt)

Fon toplam qider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik % 2,28’i (yUzdeikivirgulyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Oran1 limiti iginde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak
fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiztiglinde belirlenen giinliik kesinti oranmnin asilip asilmadig sirket tarafindan giinliik olarak kontrol
edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma almir. 1lgili takvim yilmin sonunda varsa fon ictiiziigiinde
belirlenen oranlar1 agan kisim ilgili donemi takip eden bes is giini i¢inde sirket¢ce fona iade edilir. Fonun
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi1 durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarmin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirhi olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin glnlik %0,00274
(ylzbindeikivirgilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (yizdebir)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yOnetici arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

Giderler
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD fark: kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon yOnetimi
tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak tzere maliyet bedelleri Gizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ger¢ege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Ol¢iilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayri olarak temettl gelirleri seklinde finansal tablolarda gOsterilmektedir.

Tiim yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doéneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devam:)

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde Kkar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak 6lgllen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarim1 izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergcege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimlilliklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliikk repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger diigiikligi diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d0viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada igslem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal varhiklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tlr( dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikimlulukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
igin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar icin deger
distiklugi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yukumlulukler

Finansal yikumluliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumldlikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal yukumlultkler (devam:)

Gercege uygun deger farki Kar veya zarara vansitilan finansal yukimlilikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama ddneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik icin 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yukimluldkler:

Diger finansal yukiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikimliltkler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ytkimlullkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin mumkin olmast veya varligin elde edilmesi ile yukimltligin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma paymi igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.7

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numaral: fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gegerlidir.

Aym Kanunun 15%inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi Kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaral fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade
edilecegi belirtilmisgtir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci maddenin (1) numaral fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tzerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020
ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda bdllimlere gore raporlama

yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmusg olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Fibabanka A.S. (Vadeli mevduat) -- 598.130
Toplam -- 598.130
Mligkili taraflara borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Odenecek fon yonetim ticreti)
(Dipnot 5) 11.364 10.252
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Katilma belgesi borglari)
(Dipnot 5) -- 95
Toplam 11.364 10.347
1 Ocak — 1 Ocak -
Mligkili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Giderler
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim Ucretleri) (Dipnot 8) 6.450 5.828
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (Fon yonetim tcretleri) (Dipnot 8) 122.557 110.740
Toplam 129.007 116.568

Fon Yonetim ucretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirhi olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin glnlik %0,00274
(ylzbindeikivirgilyetmisdort) [yillik yaklagik %1,00 (yiizdebir)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu (cret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Takas alacaklari 830.368 66.000
Toplam 830.368 66.000
Borgclar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
[liskili taraflara borclar (Dipnot 4) 11.364 10.347
Odenecek denetim iicreti 7.338 3.658
Takas borglar1 128 67.021
Diger borglar 4.360 2.847
Toplam 23.190 83.873

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa uUyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adia diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana
gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tlrlti maddi hasar, kaybolma ve
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, VIOP iglemleri i¢in 19.349 TL tutarinda teminat vermistir (31 Aralik
2019: 436.768 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhldi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir ).

NIiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak —
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 129.007 116.568
Saklama dcretleri 53.314 21.505
Denetim Ucretleri 7.338 7.356
Komisyon ve diger islem iicretleri 6.449 16.553
Kurul kayit iicretleri 328 3.138
Esas faaliyetlerden diger giderler (dipnot 13) 13.446 15.303
Toplam 209.882 180.423
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10.

11.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon toplam degeri 13.862.109 12.172.474
Dolasimdaki pay sayisi 435.140.712 537.214.286
Birim pay degeri 0,031857 0,022659
Katilma belgeleri hareketleri 2020 adet 2020 tutar 2019 adet 2019 tutar
Acilis 537.214.286 2.301.425 803.430.221 7.094.451
Satiglar 172.597.097 4.292.968 144.324.566 2.721.379
Geri aliglar (274.670.671)  (7.109.152) (410.540.501) (7.514.405)
Ddnem sonu 435.140.712 (514.759) 537.214.286 2.301.425

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 13.862.109 TL tutarndadir (31

Aralik 2019: 12.172.474 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi

4.505.819 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 3.813.361 TL artis).

2020 2019
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 12.172.474 13.152.139
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 4.505.819 3.813.361
Katilma Payi Ihrag Tutar1 (+) 4.292.968 2.721.379
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (7.109.152) (7.514.405)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu) 13.862.109 12.172.474

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 13.862.109 12.172.474
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 13.862.109 12.172.474
Fark -- --
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, TUrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak —
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iligkin ger¢eklesmis
kar/(zarar) 2.786.128 981.156
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 1.375.700 1.575.454
Faiz gelirleri 424.363 1.316.162
Temettu gelirleri 112.530 77.208
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 16.972 42.198
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Dipnot 13) 8 1.606
Toplam 4.715.701 3.993.784
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Fon isletim gider kesinti iadesi -- 1.605
Diger giderler 8 1
Toplam (Dipnot 12) 8 1.606

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Noter tasdik ticreti 9.372 9.910
Fon isletim giderleri -- 1.605
Diger giderler 4.074 3.788
Toplam (Dipnot 8) 13.446 15.303

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMIiNiN ETKIiLERi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisimi etkilerinin analizi Dipnot 20°de
sunulmustur.

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

TUREV ARACLAR

31 aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla tiirev arag bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, TUrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardin1 uygulamamuistir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 12.950.136 10.955.016
Toplam 12.950.136 10.955.016
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Hisse senedi 6.852.713 9.555.789 4.661.052 6.185.938
Ozel sektor tahvili 1.865.000 1.917.499 2.639.000 2.713.302
Finansman bonosu -- - 200.000 208.149
Devlet tahvili 375.409 662.500 954.679 1.169.423
Yatirim fonlari 419.649 814.348 452.872 678.204
Toplam 9.512.771 12.950.136 8.907.603 10.955.016

31 Aralik 2020 tarihinde devlet tahvillerinin yillik faiz orant %0,50°dir (31 Aralik 2019: %0,50 ile %5,25
arasindadir).

31 Aralik 2020 tarihinde 6zel sektdr tahvillerinin yillik faiz oranlar1 %2,74 ile %3,47 arasindadir (31 Aralik
2019: %3,74 ile %6,63 arasindadir).

20



20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Faiz Oran1 Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni

tipte yakumluliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarmin dagilimi

asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- 608.102
Nakit ve nakit benzerleri Borsa para piyasasi alacaklari 65.032 190.056
Nakit ve nakit benzerleri Ters repo alacaklari - -
Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 2.579.999 3.482.772
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Risk Faktorleri (devamz)
Faiz Oram Riski (devami)

Fon’un finansal durum tablosunda gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon’un yaptigi analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldigi varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayic degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2020
Donem Karina Net Varhk
Risk tari Risk orani Risk yonu Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 25.800 25.800
Asagi (25.800) (25.800)

31 Arahk 2019

Donem Karina Net Varhk

Risk turd Risk orani Risk yonu Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 34.828 34.828
Asagi (34.828) (34.828)

Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklar1 Gzerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 955.579 618.594
Yatinnm fonlarindaki paylar %10 81.435 67.820

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yukumliluklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigl
Turkiye’dedir.
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi riski (devamz)

31 Aralik 2020
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  lliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi Likit
Taraf Taraf  Taraf Taraf  Mevduat )  Varhklar ) Fonlar Diger ™)

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 830.368 20.414 2.579.999 - 84.381
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - - - 830.368 20.414 2.579.999 - 84.381
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- teminat vs ile givence altina alinmis kismi - - - - - - - -
C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisukliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinng kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - -- - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -- - - - - -

() Bankalar mevduat bakiyesinin tamami vadesiz mevduattan olusmaktadir.
(™) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.
(") Borsa para piyasalar1 ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadr.
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi riski (devamz)

31 Arahk 2019
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger  lliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi Likit

Taraf Taraf  Taraf Taraf  Mevduat ) Varhklar ) Fonlar Diger ™)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- - -- 66.000 608.506 4.090.874 - 626.825
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi1 -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - - -- 66.000 608.506 4.090.874 - 626.825

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisukliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinnig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - -- - - - -

() Bankalar mevduat bakiyesinin tamami vadesiz mevduattan olusmaktadr.
(™) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.
(") Borsa para piyasalar1 ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatiriom Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gOsterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur Riski Ydnetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukumlaluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukumliluklerinin raporlama dénemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

TL Karsihgi ABD Dolan
Finansal varliklar 1.211.144 163.240
Nakit ve nakit benzeri 17.747 2.392
Toplam varhklar 1.228.891 165.632

31 Aralik 2019

TL Karsihig ABD Dolari
Finansal varliklar 1.236.752 208.207
Nakit ve nakit benzeri 600.603 101.112
Toplam varhklar 1.837.355 309.319

Kur riskine duyarhilik analizi
Fon, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarlihigmi gostermektedir. %10°luk oran, st diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve sO0z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatiriom Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gOsterilmisgtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)

Kur Riski Yonetimi (devamz)

Kur riskine duyarhlik analizi (devamz)

31 Arahk 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanc1 paranin
deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net
varlik / yikiimliligi

2- ABD Dolan
riskinden korunan kisim
()

3- ABD Dolar net etki
1+2)

TOPLAM

122.889 (122.889) 122.889 (122.889)
122.889 (122.889) 122.889 (122.889)
122.889 (122.889) 122.889 (122.889)
31 Aralik 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci paranin
deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net
varlik / yukiimliligi

2- ABD Dolan
riskinden korunan kisim
()

3- ABD Dolar1 net etki
(1+2)

TOPLAM

183.736 (183.736) 183.736 (183.736)
183.736 (183.736) 183.736 (183.736)
183.736 (183.736) 183.736 (183.736)
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatiriom Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gOsterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukumluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini

dagitarak mevcut ve muhtemel yukimlultklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlrev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yikiimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S8z konusu yikuimlulikler tzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi
gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal
yukumliluklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
Defter dayalh nakit 3aydan 3-12ay 1-5yi1 5 yildan
31 Arahk 2020 Degeri  cikislar toplanm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yuakamlalakler 23.190 23.190  23.190 -- -- --
Diger borglar 23.062 23.062  23.062 -- -- --
Takas borglar 128 128 128 -- -- --
Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2019 Degeri  cikislar toplanm kisa arasi arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal
Yukumlalakler 83.873 83.873  83.873 -- -- --
Takas borclar 67.021 67.021  67.021 -- -- --
Diger borglar 16.852 16.852  16.852 -- -- --

Finansal araglarin siniflar: ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.Borglanma senetlerinin ve hisse
senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinur.

Finansal Yukumlilikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yukumliluklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden onemli 6l¢giide farklilik
gOstermeyecegi varsayilmustir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirinm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal araclarin simflari ve gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Devlet tahvilleri 662.500 - -- 662.500
Ozel kesim tahvilleri 308.239 1.609.260 -- 1.917.499
Hisse senetleri 9.555.789 -- -- 9.555.789
Yatirim fonlari 814.348 - -- 814.348
Toplam 11.340.876 1.609.260 -- 12.950.136
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Devlet tahvilleri 864.948 304.475 -- 1.169.423
Ozel kesim tahvilleri -- 2.713.302 -- 2.713.302
Finansman bonosu -- 208.149 -- 208.149
Hisse senetleri 6.185.938 -- -- 6.185.938
Yatirim fonlari 678.204 -- -- 678.204
Toplam 7.729.090 3.225.926 -- 10.955.016

Finansal varliklarin ve yikimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlilikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yikimlalikler, ilgili varlik ya da yikiimliiligiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikimlulukler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirinm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Bankadaki nakit 20.414 608.506

Vadesiz mevduat 20.414 608.506
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 19.349 436.769
Nakit ve nakit benzerleri 39.763 1.045.275

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar1 disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 39.763 1.045.275
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 65.032 190.056
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (19.349) (436.769)
Faiz reeskontlari (32) (56)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 85.414 798.506

) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon'un borsa para piyasasi faiz oran1 %17,95’tir (31 Aralik 2019:
Borsa para piyasasi faiz oran1 %10,75°tir).

29



23.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore fon portfoyiini
yOnetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyd, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Ydnetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar g¢ergevesinde
yonetilir.

Fon, portfoyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina YoOnetmeligin 5’inci maddesinde belirtilen varlik
tirlerinden izahnamenin ilgili maddesinde yer alan varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak
suretiyle piyasadaki firsatlardan faydalanmayi ve hem sermaye kazanci hem de temettli ve faiz geliri elde
etmeyi hedefler. Fonun varlik dagilimi 6nceden belirlenemez. Fon portfoylinin yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniisiimii kolay, riski az olanlar tercih edilir.

Fonun yatirim yapacagi varliklarin fiyat dalgalanmasi orta diizeyde olup, risk degeri 3 ila 4 diizeyinde
olacaktir.

Fon’un yatirim yapacag varliklarin risk degeri 3 ile 4 aras1 diizeyde kalacaktir.

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % | Azami %
Turk Ortaklik Paylari -- 100
Yabanci Ortaklik Paylar1 ve/veya Yabanci Bor¢lanma Araglart* -- 50
Kamu i¢ Bor¢lanma Araglar -- 100
Tirk Ozel Sektér Borglanma Araglar -- 100
Ters Repo -- 10
Repo -- 10
Vadeli Mevduat (TL-Déviz) / Katilma Hesab1 (TL-Dviz) -- 25
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclari(TL-D0viz) -- 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri -- 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler -- 100
Kamu Kira Sertifikalari -- 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalari -- 100
Yabancilar tarafindan Tiirkiye’de ihra¢ edilen TL cinsi Bor¢lanma Araglari -- 100
Tiirk Ozel Sektor Dis Borglanma Araglari (Eurobond) -- 100
Yabanci Bor¢glanma Araglari -- 50
Turk ve Yabanci Menkul Kiymet Yatirim Fonu ile Tiirk ve Yabanci Borsa

Yatirim Fonu Katilma Paylari* . -- 20
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Tarafindan Thrag Edilen Sermaye

Piyasasi Araglari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar -- 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari -- 100
Kamu Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) -- 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Doviz) -- 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-Déviz) -- 100
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti -- 15
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali1 Sermaye Piyasas1 Araglar (TL-

Doviz) -- 100
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devamu)

Fon’un yatirim yapacagi yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri fon portfoy degerinin
en fazla %50’sini olusturabilir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic
bedelinin %210’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme ¢ercevesinde herhangi bir anda fon portféyinin
en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi aracglarini 6dung verebilir veya fon portfoyinin en
fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirh
olmak (izere agiga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle
yapilir. Fon portfoyinden 6ding verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%1000 karsiliginda nakit veya devlet i¢ borclanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi halinde portfoy yo6neticisi teminatin tamamlanmasini
ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin
fesh edilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmasi mecburidir.

Fon Kurul’un ilgili dizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sozlesme cergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri 6dung verebilir.
Ayrica, piyasada gergeklesen Odiing islemleri karsihiginda 6diing alacaklarini temsil etmek tizere ¢ikarilan
sertifikalar1 ayn1 oranda portfOyune alabilir ve portfdyiinde bulunan sertifikalar1 piyasada satabilir.
Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden ddung sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki
islem esaslar1 ve teminat sistemi gercevesinde yapilir.

Fon’un esik degeri, %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Tiirk Liras1 Endeksi olarak belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev ara¢ (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Faize, ortaklik payina, ortaklik pay endeksine, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglarma ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara, sertifikalara, yapilandirilmig yatirim
aracglarina yatirnm yapilabilir. Buna karsilik sakli tlrev ara¢ sozlesmeleri ile yukaridaki varliklar digindaki
varliklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

Portfoye borsa disindan tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve repo-ters repo s0zlesmesi
dahil edilebilir. Borsa dis1 sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyune dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontstiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 swap, tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), repo, ters repo karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon varliklarinin % 10'unu gecmemek (zere, fon hesabina kredi aliabilir.

Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasast araglari dahil edilebilir. Yurtdisinda ihra¢ edilen
borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri
lzerinden nakde donUstiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa
disindan fon portféyiine dahil edilmesi mimkuindir. Fon portféyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifikalar1 almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon portfdyine %210’u gegmemek tizere yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilir. Fona dahil edilen
bu aracglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanacak olup, yatirim aracinin ya da ihragg¢imin
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandirilmis yatirim
araglar1 TUrkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gérmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle borglanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidiinii igermesi ve ger¢ege uygun degeri Uzerinden nakde dontstiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas1 gerekmektedir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfoyiindeki varhiklar sozlesme cercevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siresi ve tutar

Fon i¢ tiiziigline gore, Fon suresizdir.
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FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Borsa Sozlesme

Gunluk Birim

Toplam Deger/Net

Grup

Toplam

Sermaye Piyasast Araci Thragct Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Orani Vadeye Kalan Giin  [Faiz Odeme Sayisi Nominal Deger Birim Alis Fiyatt  [SatinAlisTarihi I¢ Iskonto Orani No Repo Teminat Tutari Deger Varlik Degeri %) %)
A.HISSE SENEDI
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. AKSA 19,375 7.96 14/01/2020 14.5900 282,681 3.39 2.17
Alcatel Lucent Teletas Telekomiinikasyon A.S. ALCTL 4,317 6.51 13/05/2019 29.6600 128,042 153 0.98
Alkim Alkali Kimya A.S. ALKIM 25,801 13.34 12/10/2020 14.9000 384,432 4.61 2.95
Argelik A.S. ARCLK 20,000 21.28 21/07/2020 30.4000 608,000 7.29 4.66
Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ve Ticaret A.S. ARZUM 3,588 17.00 23/12/2020 24.6200 88,337 1.06 0.68
Aygaz A.S. AYGAZ 40,030 12.11 24/08/2020 14.6500 586,440 7.03 4.50
Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalari A.S. BAGFS 12,809 14.09 24/08/2020 20.0000 256,180 3.07 1.97
Batisoke Soke Cimento Sanayii T.A.S. BSOKE 0 0.97 02/09/2019 2.4400 0 0.00 0.00
Bursa Cimento Fabrikas1 A.S. BUCIM 50,001 2.76 24/02/2020 12.0400 602,009 7.21 4.62
Cemtas Celik Makina Sanayi Ve Ticaret A.S. CEMTS 40,035 5.35 06/08/2019 15.9400 638,158 7.65 4.90
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. DOHOL 150,000 2.12 24/08/2020 3.0700 460,500 5.52 3.53
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN 60,000 8.21 12/05/2020 10.3700 622,200 7.46 4.77
Indeks Bilgisayar Sistemleri Mithendislik Sanayi Ve Ticaret A.S. INDES 20,000 17.28 19/10/2020 19.1300 382,600 458 2.94
Tiirkiye Is Bankasi A.S. ISCTR 50,000 6.22 07/06/2018 7.0000 350,000 4.19 2.69
Oyak Cimento Fabrikalar1 A.S. OYAKC 50,201 6.49 07/12/2020 8.7800 440,765 5.28 3.38
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM 60,000 3.04 13/05/2020 4.9800 298,800 3.58 2.29
Silverline Endiistri Ve Ticaret A.S. SILVR 0 1.11 12/07/2019 8.6000 0 0.00 0.00
Soktas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. SKTAS 0 1.58 20/08/2019 5.0900 0 0.00 0.00
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. TCELL 30,000 16.47 08/07/2020 16.1000 483,000 5.79 3.71
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. TSKB 1 0.83 01/08/2019 1.7800 1 0.00 0.00
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM 25,000 8.45 28/12/2020 8.5400 213,500 2.56 1.64
Tiipras-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS 4,000 123.25 06/12/2019 108.0000 432,000 5.18 3.31
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. VAKBN 100,000 4.63 28/12/2020 4.7100 471,000 5.64 3.61
Viking Kagit Ve Seliiloz A.S. VKING 0 121 16/11/2018 9.0000 0 0.00 0.00
Yap1 Ve Kredi Bankast A.S. YKBNK 200,000 2.83 18/02/2020 3.0800 616,000 7.38 4.73
GRUP TOPLAMI 965,158 8,344,645 100.00 64.03
B. BORCLANMA ARACLARI
B.1. OZEL KESiM BORCLANMA ARACLARI
Ozel Sektor Tahvil
Argelik A.S. 12/02/2021 TRSARCL22117 2.77 12 445,000 100.00 15/02/2019 34.57 102.6063 456,598 23.81 3.50
Bolu Cimento Sanayii A.S. 11/01/2021 TRSBOLU12115 3.27 4 300,000 100.00 14/01/2019 224.35 103.5737 310,721 16.20 2.38
Bolu Cimento Sanayii A.S. 05/07/2021 TRSBOLU72119 3.47 12 200,000 100.00 08/07/2019 491 103.4791 206,959 10.79 1.59
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 25/01/2021 TRSISGY12113 3.05 4 220,000 100.00 28/01/2019 66.86 103.0973 226,814 11.83 1.74
Opet Petrolciilik A.S 19/02/2021 TRSOPAS22129 2.80 12 400,000 100.00 22/02/2019 34.67 102.0430 408,172 21.29 3.13
Tiipras-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 22/01/2021 TRSTPRS12115 2.74 4 300,000 100.00 25/01/2019 81.23 102.7465 308,239 16.08 2.36
ARA GRUP TOPLAM 1,865,000 1,917,503 100.00 14.70
B.2. KAMU KESiMi BORCALANMA ARACLARI
Devlet Tahvili
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 03/05/2023 TRT030523T13 0.50 2 300,000 125.14 21/04/2017 220.8323 662,497 100.00 5.08
ARA GRUP TOPLAM 300,000 662,497 100.00 5.08
GRUP TOPLAMI 2,165,000 2,580,000 19.78
C. KATILMA BELGESI
IGI-BOSP GSYF 89,933 0.93 20/12/2019 1.0019 90,105 11.06 0.69
FIB 12,393,769 0.01 14/12/2017 0.0366 454,095 55.76 3.48
RP2 150,000 1.12 19/10/2017 1.8010 270,148 33.18 2.08
GRUP TOPLAMI 12,633,702 814,348 100.00 6.25
D.YABANCI HISSE
COMF LN EQUITY IEOOB4AWPHX27 276 14.01 05/10/2017 14.6480 29,994 2.48 0.23
EMB US EQUITY US4642882819 8 116.39 05/10/2017 115.8400 6,876 0.57 0.05
FEZUSEQUITY US78463X2027 113 42.03 14/05/2018 42.2000 35,380 2.92 0.27
FLOT US EQUITY US46429B6552 870 51.12 14/05/2018 50.7300 327,456 27.04 251
HYG US EQUITY US4642885135 7 88.67 05/10/2017 87.2300 4,530 0.37 0.04
HYG US EQUITY US4642885135 210 86.62 31/08/2018 87.2300 135,911 11.22 1.04
VCSH US EQUITY US92206C4096 654 80.24 05/10/2017 83.2500 403,953 33.35 3.10
VOO US EQUITY US9229083632 35 232.54 03/10/2017 341.8500 88,771 7.33 0.68
VOO US EQUITY US9229083632 60 220.37 09/05/2017 341.8500 152,179 12.56 1.17
VWO US EQUITY US9220428588 70 4413 03/10/2017 50.2400 26,094 2.15 0.20
GRUP TOPLAMI 2,303 1,211,144 100.00 9.29
E. BPP
04/01/2021 17.95 65,128 100,000.00 31/12/2020 19.64 100,049.1400 65,032 100.00 0.50
GRUP TOPLAMI 65,128 65,032 100.00 0.50
F. TEMINAT ISLEMLERI
VIOP Nakit
19,349 1.00 21/04/2017 1.0000 19,349 100.00 0.15
GRUP TOPLAMI 19,349 19,349 100.00 0.15
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 15,850,639 13,034,517 100.00
FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)
. . . . " . . . . . o - Borsa Sozlesme . Gunlik Birim | Toplam Deger/Net Grup Toplam
Sermaye Piyasas1 Araci Ihragci Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Oram Vadeye Kalan Gin  |Faiz Odeme Sayisi  |Nominal Deger Birim Alis Fiyat1  |SatinAlisTarihi I¢ Iskonto Oram No Repo Teminat Tutar Deger Varlik Degeri %) %)
A.HISSE SENEDI
Alcatel Lucent Teletas Telekomiinikasyon A.S. ALCTL 29,000 6.51 13/05/2019 12.0400 349,160 6.65 3.01
Alkim Alkali Kimya A.S. ALKIM 12,000 25.49 28/08/2019 38.3200 459,840 8.75 3.97
Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.S. ARSAN 50,000 2.28 10/10/2019 3.5800 179,000 3.41 1.55
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. BAGFS 309 6.32 10/07/2019 16.8200 5,197 0.10 0.04
Batisoke Soke Cimento Sanayii T.A.S. BSOKE 50,000 0.97 02/09/2019 1.3100 65,500 1.25 0.57
Bursa Cimento Fabrikas1 A.S. BUCIM 35,183 3.99 22/05/2019 6.2300 219,190 4.17 1.89
Coca-Cola icecek A.S. CCOLA 10,000 30.52 05/11/2019 38.7000 387,000 7.37 3.34
Cemtas Celik Makina Sanayi Ve Ticaret A.S. CEMTS 50,035 5.35 06/08/2019 8.2800 414,290 7.89 3.58
Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. DGATE 2 6.19 23/11/2017 7.8100 16 0.00 0.00
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN 60,000 8.66 20/02/2019 11.1400 668,400 12.72 5.77
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR 50,000 6.22 07/06/2018 6.4100 320,500 6.10 2.77
Iskenderun Demir Ve Celik A.S. ISDMR 4,357 6.46 11/06/2019 8.0100 34,900 0.66 0.30
Is Finansal Kiralama A.S. ISFIN 100,000 2.63 11/11/2019 3.8000 380,000 7.23 3.28
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. KRDMA 50,000 2.15 13/09/2019 2.6500 132,500 2.52 1.14
Pinar Entegre Et Ve Un Sanayii A.S. PETUN 20,787 7.97 18/11/2019 9.1700 190,617 3.63 1.65
Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S. PNSUT 20,000 6.75 19/07/2019 12.6700 253,400 4.82 2.19
Tiirk Prysmian Kablo Ve Sistemleri A.S. PRKAB 25,000 2.68 30/12/2019 2.6000 65,000 1.24 0.56
Silverline Endiistri Ve Ticaret A.S. SILVR 0 1.11 12/07/2019 2.1600 0 0.00 0.00
Soktas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. SKTAS 0 1.58 20/08/2019 2.6500 0 0.00 0.00
Soda Sanayii A.S. SODA 58 5.88 10/12/2019 6.1800 358 0.01 0.00
Tiirk Hava Yollar1 A.O. THYAO 15,000 14.11 12/04/2019 14.4600 216,900 413 1.87
Tekfen Holding A.S. TKFEN 15,000 18.20 28/10/2019 19.3200 289,800 5.52 2.50
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. TSKB 17 0.83 01/08/2019 1.2100 21 0.00 0.00
Tiipras-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS 4,000 123.25 06/12/2019 126.8000 507,200 9.65 4.38
Ulusoy Un Sanayi Ve Ticaret A.S. ULUUN 30,000 3.14 12/11/2019 3.8200 114,600 2.18 0.99
Viking Kagit Ve Seliiloz A.S. VKING 0 121 16/11/2018 1.8700 0 0.00 0.00
Yiinsa Yiinlii Sanayi Ve Ticaret A.S. YUNSA 27 3.96 05/08/2019 10.0900 272 0.01 0.00
GRUP TOPLAMI 630,775 5,253,661 100.00 45.35
B. BORCLANMA ARACLARI
B.1. OZEL KESIiM BORCLANMA ARACLARI
Ozel Sektor Tahvil
Akfen Holding A.S. 06/01/2020 TRSAKFH12015 0.04 4 200,000 100.00 21/04/2017 0.00 104.1377 208,275 7.68 1.80
Argelik A.S 12/02/2021 TRSARCL22117 0.04 12 445,000 100.00 15/02/2019 0.04 101.6917 452,528 16.68 3.91
Bolu Cimento Sanayii A.S. 11/01/2021 TRSBOLU12115 0.04 4 300,000 100.00 14/01/2019 0.03 103.8654 311,596 11.48 2.69
Bolu Cimento Sanayii A.S. 05/07/2021 TRSBOLU72119 0.04 12 200,000 100.00 08/07/2019 0.02 102.5082 205,016 7.56 1.77
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 25/01/2021 TRSISGY12113 0.07 4 220,000 100.00 28/01/2019 0.03 103.2377 227,123 8.37 1.96
Opet Petrolciilik A.S 19/02/2021 TRSOPAS22129 0.04 12 400,000 100.00 22/02/2019 0.03 102.4011 409,604 15.10 3.54
Tiirkiye Is Bankasi A.S. 27/07/2027 TRSTISB72712 0.04 3 300,000 100.00 08/08/2017 0.00 102.1891 306,567 11.30 2.65
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 22/01/2021 TRSTPRS12115 0.05 4 300,000 100.00 25/01/2019 0.03 103.0529 309,159 11.39 2.67
Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 03/04/2020 TRSTTRK42012 0.04 4 174,000 100.00 21/04/2017 0.00 104.2850 181,456 6.69 1.57
YDA Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 14/02/2020 TRSYDAT22015 0.05 4 100,000 100.00 15/12/2017 0.07 101.9768 101,976 3.76 0.88
ARA GRUP TOPLAM 2,639,000 2,713,302 100.00 23.44
Finansman Bonosu
Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 16/10/2020 TRFATAYE2028 4.82 4 200,000 100.00 18/10/2019 2.64 104.0745 208,149 100.00 1.80
ARA GRUP TOPLAM 200,000 208,149 100.00 1.80
B.2. KAMU KESIMi BORCALANMA ARACLARI
Devlet Tahvili
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 15/01/2020 TRT150120T16 5.25 2 200,000 96.64 06/07/2018 10.58 104.8449 209,690 17.93 181
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarligi 03/05/2023 TRT030523T13 0.50 2 300,000 125.14 21/04/2017 0.00 187.1071 561,321 48.00 4.85
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 24/07/2024 TRT240724T15 450 2 100,000 88.32 05/07/2018 2.36 93.9367 93,937 8.03 0.81
Euro Tahvil (Tirk)
Turkey Government International Bond 05/06/2020 US900123AX87 3.50 2 50,000 104.21 17.09.2019 102.5169 304,475 26.04 2.63
ARA GRUP TOPLAM 650,000 1,169,423 100.00 10.10
GRUP TOPLAMI 3,489,000 4,090,874 35.34
C. KATILMA BELGESI
IGI-BOSP GSYF 89,933 0.93 20/12/2019 1.0480 94,253 13.90 0.81
FIB 14,840,000 0.01 14/12/2017 0.0244 361,710 53.33 3.12
RP2 150,000 1.12 19/10/2017 1.4816 222,241 32.77 1.92
GRUP TOPLAMI 15,079,933 678,204 100.00 5.85
D.YABANCI HISSE
FTSE IEOOB4AWPHX27 276 14.01 05.10.2017 14.3380 23,506 2.52 0.20
FTSE US4642882819 8 116.39 05.10.2017 114.4930 5,441 0.58 0.05
FTSE US78463X2027 113 42.03 14-05-2018 40.6570 27,290 2.93 0.24
FTSE US46429B6552 870 51.12 14-05-2018 50.9180 263,133 28.22 2.27
FTSE US4642885135 7 88.67 05-10-2017 87.8570 3,653 0.39 0.03
FTSE US4642885135 210 86.62 31-08-2018 87.8570 109,592 11.76 0.95
FTSE US92206C4096 654 80.24 05-10-2017 81.0400 314,821 33.77 2.72
FTSE US9229083632 35 232.54 03.10.2017 294.8300 61,295 6.57 0.53
FTSE US9229083632 60 220.37 09.05.2017 294.8300 105,077 11.27 0.91
FTSE US9220428588 70 4413 03.10.2017 44.4160 18,469 1.98 0.16
GRUP TOPLAMI 2,303 932,277 100.00 8.06
E. BPP
02/01/2020 10.75 190,112 100,000.00 31/12/2019 11.35 100,029.4500 190,056 100.00 1.64
GRUP TOPLAMI 190,112 190,056 100.00 1.64
F. TEMINAT iSLEMLERI
VIOP Nakit
436,769 1.00 21/04/2017 1.0000 436,769 100.00 3.77
GRUP TOPLAMI 436,769 436,769 100.00 3.77
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 19,828,891 11,581,841 100.00
Doviz Bakiyeleri
Takasbank USD 332 1.0000 1,970 0.33 0.02
QNB Finansbank (USD)-Cari-Vadesiz 85 1.0000 503 0.08 0.00
Fibabanka A.S USD Vadesiz 100,695 1.0000 598,130 99.59 5.16
TOPLAMI 101,112 600,603 100.00 5.18




A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borclar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi
Yatirim Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1

31 Aralik 2020 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

FIBA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
13,034,517 100.00 94.00 11,581,841 100.00 95.00
20,414 100.00 0.15 608,506 100.00 5.00
20,414 100.00 0.15 608,506 100.00 5.00
830,368 100.00 5.99 66,000 100.00 0.54
830,368 100.00 5.99 66,000 100.00 0.54
23,190 99.99 0.16 83,873 100.00 0.68
128 0.55 0.00 67,021 79.91 0.55
11,364 49.00 0.08 10,252 12.22 0.08
11,698 50.44 0.08 6,600 7.87 0.05
13,862,109 99.98 12,172,474 99.86
100,000,000,000 100,000,000,000

99,564,859,288

99,462,785,714
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