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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorlis

Is Portfdy Guimiis Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dbénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérugtmiize gére iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (ll-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Trkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yirdtilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goériigimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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5)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yonetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”)
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanliglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdugu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanlhishk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goérigimlzil iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdatilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanligh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul olglide bekleniyorsa bu yanhshklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen badimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériigimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal,
gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishdi tespit
edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

- Yo6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve yénetimin
igletmenin stirekliligi esasin kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérts diginda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Fon’un strekliligini sona erdirebilir.
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: Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin, temelini
olugturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgulanni (st
ybénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhia iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu diglnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doduracadi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’'nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon’un 23 Kasim — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hilkkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi ylratup sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul’dur.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Alper Ekbul
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Badimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmiy

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2020

Varhliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 34.081
Ters Repo Alacaklan 5 1.230.552
Finansal Varlklar 6 47.453.917
Toplam Varlklar (A) 48.718.550
Yiikdmiliiliikler

Diger Borglar 5 (50.403)
lligkili Taraflara Borglar 4 (40.922)
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) {91.325)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 48.627.225

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gecmig

23 Kasim- 31 Aralik 2020 Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamh Gelir Tablosu
{Tim tutarlar, Tirk Liras (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnot
referanslari

23 Kasim -
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 16.331
Finansal Varlik ve Yikimidliklere liigkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 93.516
Finansal Varhik ve Yikimliliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.045.826
Esas Faaliyetlerden diger gelirler 95
Esas Faaliyet Gelirleri 1.156.768
Yénetim Ucretleri 13 (52.132)
Saklama Ucretleri (5.110)
Denetim Ucretleri (5.548)
Kurul Ucretleri (1.850)
Komisyon ve diger iglem lcretleri 7 (29.431)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (6.061)
Esas Faaliyet Giderleri (100.130)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.056.638
Net Dénem KarZaran (A) 1.056.638
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI ;
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir {B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.056.638

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(5)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

23 Kasim- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gtsterilmistir.)

Bagimsiz denetimden
gecgmig

Dipnot referanslan

23 Kasim -
31 Aralik 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Arhig/Azalig 1.056.638
Katilma Payi |hrag Tutan (+) 51.983.434
Katilma Payi lade Tutari {-) (4.412.847)
Toplam Degjeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 48.627.225

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(6)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

23 Kasim- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmis

23 Kasim-

Dipnot 31 Arahk

referanslan 2020

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {47.536.506)
Net Dénem Kan/Zaran 1.056.638
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (1.063.157)
Faiz Gelirleri ve Giderler ile l\gili Dizeltmeler 11 (16.331)
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler (1.046.826)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler {47.546.318)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler (1.230.552)
Borclardaki Arhg/Azalgla ligili Diizeltmeler 91.325

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Difer Artig/Azahgla ligili Diuzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart

Alnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katiima Pay Ihraglarlndar]_ Elde Edilen Nakit
Katilma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arig/Azalig (A+B+C)
D. Dénem Basg! Nakit ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Takip eden dipnatlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)

(46.407.091)
(47.552.837)
16.331
47.570.587
51.983.434
(4.412.847)

34,081

34.081

34.081
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin ac¢iklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 446792 sicil numarast
altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is
Portféy Yénetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtizugi ve bu izahname hikdmlerine gére yonetiimek
uzere olusturulacak [g Portféy Giimiis Serbest Fon'un katilma paylaninin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30/10/2020 tarihinde onaylanmisgtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbul

Saklayici Kurulug:

Tirkiye s Bankast A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yénetimi A.S.
I Portfoy Giimiig Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlige girmek Uzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve portféy raporiar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklann dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§i'ne uygun otarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergcede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirdlanmisgtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (zere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikieri, s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ilerive donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikkminiin yer almadidi degigiklikler, muhasebe politikasinda
isteje bagl yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenfenmektedir,

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar
i) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin Igtirak veya ig Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilan- Degigiklik

KGK, &ézkaynak ybntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ciktilarina baglh olarak degigtirimek
lzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yaptlan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecekiir.

(9)
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"’) olarak g&sterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2012'da sigorta sézlesmeleri igin muhasebelegtirme ve olglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dodan ylkimltltklerin glincel bilango dederleri ile Slgimiini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
clmayacaktir.

Yiikiimliiliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarnn Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ccak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yilik raporiama dénemlerinde gecerli olmak zere yapilan bu
dedigiklikler yikOmidllklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 ‘“Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikfer ve Hatalar’e gére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Saz konusu de@isiklidin  Sirket'n  finansal durumu ve performans Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degigiklikler yapmigtir. Degigiklik,
TFRS 3'(in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna {1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Dedisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yiilik hesap dénemileri igin ileriye ddnlk olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlaninda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ve atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varig kullanim amacina uygun hale getirirken, dretilen rlinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varllk kaleminin maliyetinden duglimesine izin
vermemekiedir. Sirketler bu tlr satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Dedisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye doniik olarak, yalmzca igletmenin degdisikligi ilk uyguladi§i hesap
dénemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamisgtir.

S6z konusu defigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve petrformansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumilar (devami)
i) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)

TMS 37°deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajh sozlegmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargilikiar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yaplimigtr ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermekiedir.
Degigiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygutama tarihi)
igletmenin tim yukumliliklerini yerine getirmedigi stzlegmeler igin geriye dontk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sz konusu degisikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmanmg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumtar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yiirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmarmigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasint olugturmazlar, Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de viiriirliige girdikten sonra yapacaktr.

Gosterge Faiz Orani Reformu ~ 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu ~ Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agadidaki konular: kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlegsmeye dayah nakit akislanni belirleme esasindaki
dedjisiklikler icin kolaylagtincr uygulama

Degisiklikler, sézlesmeye bagh degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtinicl bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirict uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digt birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarmin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
dngéritimektedir.

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uyguiamasi icin zorunludur.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Ig Portfoy Giimiis Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirast (“"TL") olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirlmadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegig siirecinde, TMS 39 uyarninca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergegde uygun
deger degigimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu clarak belirlenmis kalemlerin (6érnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirnimadan devam etmesine olanak saglamaktadr.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygularir,

Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tamimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degigikiikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecig siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil ydnettigi, heniiz gegis
gerceklegsmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degigiklie yol agmig ise, bu degisikligin agikianmasi gibi ek
dipnot yakdamlilikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis ddnemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Dedisiklik Sirket igin gecerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmayacaktir,

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartiarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agafida belirtilen degisiklikleri igerek gekilde yaymlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlannin lik Uygulamasi — Itk Uygulayan ofarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakhigin, ana ortakiik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmis yabanci para ¢gevrim farklarim élgmesine izin vermektedir. Degisiklik aynca, igtirak veya
is ortakiigina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimiditklerin finansal tablo digi birakiimas: igin ‘%10
testinde dikkate ahinan dcrefler: Deg§igiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
ylkamlilik sartlarinin, orijinal finansal yikumlGlik sartlarindan onemli &lglide farkh olup
olmadidinl dederlendirirken dikkate aldig (cretleri agikiga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirieri adina ddedikleri tcretler de dahil olmak lizere yainizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Gcretleri icerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirfenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklaninin gergege
uygun degerinin Dbelirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin  dikkate
allnmamasina yénelik hilkmul kaldirmisgtir,

(12)
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme ilikin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildi§i donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitiiir. 3 Subat — 31 Araltk 2020 hesap déneminde muhasebe tahminletinde herhangi bir
dedisiklik yapilmamistir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida Gzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lgilir.
Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarnn ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere flave edilir.

Finansal varlk ve borglanin normal yoldan alm ve satimian islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal variik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alrm-satim amagl finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarinte satilmak veya gefi satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal variiklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki dedgigiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikamliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar® da yansttilir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gercgeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda “Faiz Gelirieri” ve “Finansal varlik ve yakimitltklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

flk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan Ozkaynaga dayall kiymetier ve
borglanma araglannt igermektedir. S8z konusu finansal variiklar, For'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslan buna gére degerendirilen bir portfoyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak sinffianan varliklardir
(Yénetim kuruiuna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildign), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

(13)
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2.4  Onemli muhasebe politikalaninin dzeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan titm finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yikimililikler ile diger ticari borglarim bu kategotiye dahil
etmektedir. Dider finansa! yikamiilikler ilk kayda allimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olglimii

Gergege uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda 8lgiim tarihinde oladan bir iglemde, bir varhdin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiukimliliklerin gergcege uygun dederi belidenmesinde agagida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilimigtir:

1) Degerleme giniinde aktif bir pivasada islem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittids igin
bekleyen kaparug seans fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir énceki
seansin agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim ydntemi, 6zdeg veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan gogunlukla kullamilan ve
gizlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger digiikligii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplan, her bilango tarihinde deger dlsukliglne udradiklarina iligkin g&stergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair deferlendirmeye tabi tutulur.  Finansal  wvarldin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z kenusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gdvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
iizerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder digikligine udradidina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmast durumunda deder disikligl zarart olugur. ltfa edilmig dederinden gésterilen
finansal varliklar icin deger disdkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki dederi ile defter dederi
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TI'ye gevrilmigtir. Yabanc) paraya dayall parasal
varlik ve ylkimlalikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlarn kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemier ilk igslem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlghlen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan Th'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan Kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlQlikler, netlestirmeye y&énelik yasal bir hakka ve yaptinm glictine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkimlGlitkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl:
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarninin zeti {devarmi)
Sahg ve geri alis anlagmalarn ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarim éngdren anlagmalar ger¢evesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylnde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfyin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglart® hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kKismi igin etkin faiz orani yéntemine
goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargihdinda &denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim tagahhidu ile ahnmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) oran yéntemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirieri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmig
ancak teslim altnmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatiar!) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portidyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarnnin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider igslemleri yapildiklan giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon'dan
satllan bir menkul kiymet satig glinii deeri (alis bedeli ve satis glintine kadar olugan deder artis veya
azahglarn toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginil deferi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinil degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar)” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan®
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlesgtitilerek
“Finansal Varlik ve YOkamliliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da ahm ve satim bedelinden ayri olarak “Aracihk komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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Is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Gliimis Serbest Fon

31 Aralk 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") clarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleti veya oOdendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yoénetim creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelegtirimektedir. Fon, Yurt I¢i Ortaklik Paylar iglemleri igin Onbirde 2 + BSMV, VIOP-Endeks
icin Onbinde 2 + BSMV, VIOP Endeks Vadeli Kontratlar igin Onbinde 2 + BSMV, VIOP Déviz Vadeli
Kontratlarl igin Onbinde 2 + BSMV, VIOP Pay Vadeli Kontratlar) igin Onbinde 2 + BSMV, VIOP Altin
Vadeli Kontratlar igin Onbinde 2 + BSMV, BIST Kesin Alim-Satim Pazar igin Yizbinde 1,4 + BSMV
(Seans digi aracilik hizmetleri komisyonun 2 kati olarak uygulanir.}, Takasbank Para Piyasasi igin 1-7
gun arasl vadelerde Ylzbinde 2,1 + BSMV, 7 glinden uzun vadeler Milyonda 2,8 x islem glin sayisi +
BSMV, Altin igin On binde 3 + BSMV(Satig iglemlerinde giin bazinda 50 TL EFT licreti ddenir.), Altin
Odiing [glemi igin On binde 3 + BSMV, Yurt Digi Ortaklik Paylari igin %0,15(Bindebirbuguk) (BSMV
dahil), Yurt digi difer sermaye piyasas) araglar igin iglem yapilan tilke ve araci kuruma gére belirlenen
tarifeler uygulanir, BIST Hisse Odiing lglemleri gtinliik azami ylzbinde 7,5 + BSMV oraninda aracilik
komisyon (icreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan  saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonte esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettd gelirleri ilgili temettly( alma hakki olugtugu tarinte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim lcreti

Yonetim icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim icreti, yilhk
yaklagik %1,9'dur.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

198 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayill yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 saylll Resmi Gazete 'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari(borsa yatinm fontari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlart ve
varlik finansman fonlar dahil)ile menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar
tzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarthinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katilma paylari

“Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna baglh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimiuliik

olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Gzerinden giinliik olarak belirienen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satlabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedavllde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.
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is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Giimis Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggtini itibariyla yapilr.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarn alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile carpiimasi
suretiyle bulunur,

(b}  Ahs tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

Borsada iglem gdrenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin dederlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.,

Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme guninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glntndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katima paylan, degerleme gtinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminattn tiirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

() i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kuruly tarafindan alinir.

() Endeks fonlarin portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger variiklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikimlilikteri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanc para cinsinden ytkamliliikleri TCMB tarafindan flgili
yabanci para icin belienen déviz satig kuru ile carplimas) suretiyle degerienir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukamliliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhiik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsaymmlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
lg Portfoy Giimiig Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"') olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin Szeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dedrudan va da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tamimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili kurulug
iglemleri, kaynaklann ve yitkimlitiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amacityla tek faaliyet b&limi olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir boiim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon’un bir bltlin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.



is Portidy Yénetimi A.S.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

4. lliskili Taraf Aciklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan lg Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili tarafiar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylarn agsagida acgiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahik 2020

Vadesiz mevduat ~ T. I Bankasi A.S. 7.470
Dider hazir degerler 26.611
Toplam 34,081

iliskili tarafa borglar

31 Aralik 2020

Yénetim Gcretleri — |5 Portfdy Yonetimi A.S, (25.854)
Yénetim lcretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S, (8.507)
Yonetim lcretleri — T. s Bankasi A.S. (6.224)
Yonetim Gcretleri — Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. (337)
Toplam {40.922)
lligkili taraf ile yapilan islemler 23 Kasim ~

Giderler 31 Arabik 2020
Yénetim Ocretleri — g Portfy Yénetimi A.S. (27.708)
Yénetim Gcretleri — T. Is Bankasi A.S. (6.710)
Yonetim iicretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. {8.850)
Yonetim Geretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. (337)
Toplam (43.605)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

Bankalar

34.081

Toplam

34.081

5. Diger alacaklar ve borglar
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Fon'un 31 Aralitk 2020 tarihi itibariyla ters repo alacaklan 1.230.552 TL'dir.

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari agagida agiklanmigtir:

_Diger borglar 31 Aralik 2020
Fon Pay Geri Alim (29.673)
Denetim Ucreti (5.546)
Tescil Ve llan Gideri (3.825)
Ek Kayda Alma Ucreti (1.850)
Saklama Komisyonlar (1.381)
Diger (8.128)
Toplam (50.403)

6. Finansal Yatirimlar

Fon'un 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagl
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergede uygun deder farks kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Yatinm Fonu 3.118.837 3.440.324 3.440.324
Degetli Maden 43.102.542 44.013.593 44.013.593
Toplam 46.221.379 47.453.917 47.453.917

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden difer giderleri ve komisyon ve dider iglem Ocretleri detayl aga@idaki gibidir:

23 Kasim —
Komisyon ve diger iglem iicretleri 31 Aralik 2020
Giimis Komisyonu (14.266)
Hisse Senetleri Komisyonu (8.259)
Déviz Iglem Komisyonu (6.635)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (271)
Toplam (29.431})

7. Niteliklerine gore giderler (devami)
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Finansal tablelara iligkin agiklayict dipnotlar
(Titm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

23 Kasim -

Esas faaliyetlerden difer giderler 31 Arahk 2020

Tescil Ve llan Giderleri (4.465)
SMMM Hizmet Bedeli (746)
Noter Harg Tasdik Giderleri (84)
Vergi Gideri (59)
EFT Giderleri (50)
Diger Giderler {657)
Toplam (6.061)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargilikiar bilango tarihi itibariyla mevecut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimidlagin bulunmasi, ylkomldligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yOkimlUlik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutann yeterince giivenilir clarak élgllemedigi ve ylkimlGligain
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda sz konusu yikimliliik
“Kosullu” clarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermig veya almis oldudu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir,

31 Arahk 2020 itibartyla Fon'un ters repa islemlerinden alacaklari igin 664.235 TL devlet tahvili teminati
bulunmaktadir

9. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2020

Fon toplam dederi (TL) 48.627.225
Dolagimdaki pay sayist (Adet} 47.276.266
Birim pay degeri (TL) 1,028576

23 Kasim - 31 Aralik 2020

Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi .
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 51.500.082
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayis (4.223.816)
Toplam 47.276.266

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablesundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakati
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Degerleme esaslannda bir fark olmamast nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 48.627.225 TL tutarindaki de@erleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varhklann toplami ile aynidir.

11. Hasilat
Faiz ve Temettil Gelirleri 23 Kasim - 31 Aralk 2020
Ters Repo Faiz Gelirleri 16.331
16.331
Finansal Varkk ve Yiikimliillikdere liigkin Gerceklegmis Kar/Zarar
Hisse senetleri gergeklegen degder artiglan/azaliglan 24,586
Diger menkul kiymetler gergeklegen deder artiglar/azahglarn 70.795
Mevduat hesabi gergeklegsen deger artiglari/azaliglan (1.865)
93.516
Toplam 109.848

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden difer gelirleri 95 TL'dir. 6.061 TL tutarinda esas faaliyetlerden
difer giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, EFT
Gideri ve Diger Giderlerden olugsmaktadir.

13. Yonetim icretleri

Fon'un 23 Kasim- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim Ucreti gideri 52,132 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 23 Kasim- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degigiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartian®) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolari bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portfdylnde tirev araglan bulunmamaktadir.

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmistir.)

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféylin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; perifdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gore bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizligin hékim oldugu dénemlerde riskin asgari ditzeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtliziglnde belilenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani islemleri mevzuata, ictlizik ve izahnamede
beliflenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarh
finansal varliklarninin nakit akiglarninda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2020 tarihi itibanyla fon'un finansal araglarninda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarihd finansal araglann faiz degigimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde clacak degisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, dier biitin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken Faizli finansal araclar 31 Arahik 2020
Finansal Varliklar 47.453.917
Faiz artigi/(azalig1) Kar zarar iizerindeki etkisi
%5 2.372.696
%-5 (2.372.696)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla kur riski asagida ver almaktadir.

31 Aralik 2020

TL Kargihi ABD Dolar
Nakit ve nakit benzerleri 26.611 3.587
Finansal varliklar 3.118.837 420.362
Net yabanc| para varlik / {yiikiimluliik) pozisyonu 3.145.448 423.949
TL’nin ilgili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi durumunda net
varlik deferindeki dedisim (157.272) (21.197)
TL'nin ilgili YP karsisinda %5 deger kazanmas! durumunda net
varlik degerindeki degigim 157.272 21.197

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanu)
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Giimiig Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) (“"TL") olarak adsterilmigtir,)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle Gdenen finansal borglarla ilgili
yuktmitliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrimesine
badh olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas| varliktarinin en az %0- %100'n(
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
34.081 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2020

Sozlegme
uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan

cikiglar
Defter toplami arasl arast uzun
Soézlegme uyarinca vadeler degeri  (I+1+1l1+1v) kisa (1) (i (V)

Tirev olmayan
finansal yitkiimliiliikler

iligkili Taraflara Borglar {40.922) (40.922) {40.922) - - -
Diger borglar {50.403) {50.403) {50.403) - - -
Toplam yiikiim|{ilik (91.325) (91.325) (91.325) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda tatep edildii anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan so6zlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislanni  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(24)
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Is Portféy Yoénetimi A.$.
I Portféy Giimiig Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylikiimliiliklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli clmalar nedeniyle defter de@erlerinin gergcede uygun degerlerini yansittig
varsayllmigtir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklanin ve yiikimlGllklerin gergede uygun
degerlerinin tespitinde kullarulan girdilerin seviyelerine gére dadihmi agadidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansai varlik ve ylkimliltkler, dl¢iim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan)ile defjerlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimitlikler, ilgili varik ya da yikimllagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

o Uglincii seviye: Finansal varlik ve yuktmlilikler, varlik ya da yikimigligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —Degerli Maden 44.013.593 -| 44.013.593
Alim-sahm amacl finansal varhklar — Yatirnm Fonu 3.440.324 - 3.440.324
Toplam finansal varliklar 47.453.917 - -| 47.453.917

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varhklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi U¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iligkin aciklamalar

Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmstir.

21. Finansal tablolar dnemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fontarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirflanmstir.

Fon’a ait menkul kiymetler Turkiye is Bankas! A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlegmesine istinaden yUrlrlikteki mevzuatin ongérdigu sigorta Turkiye ls Bankasi A.S. tarafindan
yaptirimaktadir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarfar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gé&sterilmistir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylarl kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarin bu yeni duruma uygun sekilde
ddzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.

(27)



is Portféy Giimiis Serbest Fon (I10G)
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is Portféy Gilimiis Serbest Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

I s Portfdy Glimis Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarninin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Gumils Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu g6ris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mamkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portfdy Yénetim A.S.

Is Portfdy Giimiis Serbest Fon
(10G)

31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2020

Tutar Grup Toplam

TL % Y%

Fon Poriféy Degeri 48.684.469,07 - 100,12
Hazir Degerler 34.080,89 - 0,07
Diger Hazir Dederler 26.610,64 78,08 0,05
Bankalar 7.470,25 21,92 0,02
Borgiar -91.325,31 - -0,19
Diger Borglar -10.751,56 13,80 -0,02
Kayda Alma Ucreti -1.849,70 2,03 -
Yénetim Ucreti -49,051,46 53,71 -0,10
Ihbatli FanPay Takas -29.672,59 30,48 -0,07
Fon Toplam Degeri 48.627.224,65 100 100




