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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gortis

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
("Fon”)'nun 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe
politikalarinin ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler
Portfoy Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin  Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”“na uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan TUrkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”) uygun olarak yurttalmdasttr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdliminde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler
icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hukdmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzdn olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhshk
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisimuzu iceren bir bagimsiz
denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yurutdlen bir denetim sonucunda verilen makul guvence, ylksek
bir glvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul olclde bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yarUtdlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suUresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yUksektir.

» Fon’un ic kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon‘un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca vartlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimz
sonuglar, ba§imsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon‘un strekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolann, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi§i degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, ba§imsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladidimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara
bildirmig bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu disiinilebilecek tim iliskiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili énlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag
kamu yaranni agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliskler

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca;
Fon'un1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon ig tizoginin
finansal raporlamayaiiliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa rastlanmamstir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdiinci fikras) uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.
-
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Ali TugrulUzur, $SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Nisan 2021
Istanbul, Tirkiye



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Borsa Para Piyasasi Alacaklari

Ters Repo Alacaklar

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
22 13.046 6.030
22 820.397 500.142
5,22 1.000.487 --
22 12.361.707 784.876
5 6.922 105.731
19 27.406.963 3.917.125
41.609.522 5.313.904
5 60.791 11.598
60.791 11.598
10 41.548.731 5.302.306




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 395.020 483.114
Temettii Gelirleri 12 124.913 33.109
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 4.564.063 (163.708)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 7.639.595 709.396
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 44.325 130.956
Esas Faaliyet Gelirleri 12.767.916 1.192.867
Yonetim Ucretleri 8 (257.121) (75.645)
Saklama Ucretleri 8 (1.749) (791)
Denetim Ucretleri 8 (4.381) (4.390)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (45.282) (107.435)
Kurul Kayit Ucretleri 8 (2.325) (519)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (54.278) (38.085)
Esas Faaliyet Giderleri (365.136) (226.865)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 12.402.780 966.002
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kari/(Zarar) 12.402.780 966.002
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 12.402.780 966.002

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+)
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
5.302.306 4.829.965

10 12.402.780 966.002

10 33.001.210 1.393.398

10 (9.157.565) (1.887.059)
41.548.731 5.302.306




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kar1/Zarari

Net Donem Kar/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklar ile {lgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari ile Ilgili
Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Degisim

Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla ) flgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Faiz

Alinan Temettii

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referansi| 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
(22.516.142) 722.058

12.402.780 966.002

(8.159.783) (1.225.574)

22 (255) 45
12 (395.020) (483.114)
12 (124.913) (33.109)
12 (7.639.595) (709.396)
(27.279.072) 465.407

22 (11.576.831) (431.066)
5 98.809 (78.116)
5 49,193 (53.153)
19 (15.850.243) 1.027.742
519.933 516.223

12 395.020 483.114
12 124,913 33.109
23.843.645 (493.661)

10 33.001.210 1.393.398
10 (9.157.565) (1.887.059)
23.843.645 (493.661)

1.327.503 228.397

1.327.503 228.397

22 506.030 277.633
22 1.833.533 506.030

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nda (“Fon™) 9
Aralik 2016 tarihinde Sermaye Piyasasit Kurulu (“SPK”) tarafindan 13157 no’lu yaz ile kurulus izni
verilmis olup, fon ictiiziigii 16 Aralik 2016 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil
edilerek 9 Aralik 2016 tarih ve 9194 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmustir.

Fon, 16 Aralik 2016 tarihinde kurulmus olup, 28 Aralik 2016 tarihinde halka arz olmustur.
Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. )
Merkez Adresi: Sarikanarya Sok. Yolbulan Plaza B blok No:16/5 34742 Kozyatagi-Kadikéy/ Istanbul

Yonetici:

Unvant: Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Nispetiye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.7 Etiler Besiktas/ istanbul

Saklayici Kurum:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, 34467 Emirgan, Sartyer/ Istanbul



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar’” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullantlmagtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki
verilmistir.

Olg¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirnmlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen Kkararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar
islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 7,4194 TL (31 Aralik 2019: 5,9400 TL) ve
Euro alis kuru olan 9,1164 TL (31 Aralik 2019: 6,6621 TL ) ile degerlenmistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yaymmlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baslhigiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliliiklerin simiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliliklerin - smiflandirilmasinda  isletmenin yukimliligii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikiimliliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasia iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yuriirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanus degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlari tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, ornegin, bir
finansal varliga iligkin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oram 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sdzlesmeye bagli nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami olgitiintin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orani karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. Alternatif bir kiyaslama oran: ile (degistirme sorunlari). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimei olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

« finansal tablo kullanicilaria faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araclar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu degisiklikler
yayimlanmistir.

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve kira yiikiimliiliiklerinin sdzlesmeye baglh nakit akiglarin
belirleme esasindaki degisiklikler;

« riskten korunma muhasebesi; ve
« agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orami reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve nin eski bir
sirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmuistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanus degisiklikler (devami)

Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik ag¢idan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yaymmlamistir. UMSK, bir sézlesmenin ekonomik acidan dezavantajli olup olmadigin1 degerlendirmek
amaciyla, sdzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de
diger dogrudan maliyetlerin dagitim ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere
TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yilik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yirirlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Fon’un finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasimi kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS‘leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS
Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar
tizerinden Olgmeyi segebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin
uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diistirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin
tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasim saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliliklerin finansal tablo dist birakilmasi i¢in '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alman {cretlerin bu islemler icin o6denen {icretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borg¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak o6denen veya alinan {icretleri igerdigini acgikliga
kavusturmaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 stirtimii)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisi olmamistir.
3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aminda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bicimde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigcimde 6lglilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik %2,28’1 (yiizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, sz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, izahnamenin ilgili béliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak
fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Her takvim yilinin son isgiinii itibariyla, ictiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astlmadigy, ilgili y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili
donemi takip eden 5 is giinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa
sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile smrli olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinlik %
0,00495’inden (yiiz binde dort virgiil doksan bes) [yillik yaklasik %1,81 (yilizde bir virgiil seksen bir)]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Sirket ile yonetici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve yoneticiye fondan 6denecektir.
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanmilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhiklar (devami)

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger distikliigii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uyaqulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Uvaulanan degerleme ilkeleri (devami)

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satig Kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger dusiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
diistikligi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler:

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler (devamz)

Diger finansal viikiimliiliikler.:

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gercege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sézlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama donemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar
gergege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
b6linmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payimi igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlan esas almarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK ’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.7

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlart ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayn1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincti maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklariin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanclar1 ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020
ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore raporlama

yapilmamustir.
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustur.

iligkili taraflardan borglar 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Odenecek fon yonetim iicreti) 53.672 7.661
Toplam (Dipnot 5) 53.672 7.661
1 Ocak - 1 Ocak -
Mliskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Giderler
Fiba Emeklilik Hayat A.S.- (Fon y6netim gideri) (Dipnot 8) 179.985 52.952
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim gideri) (Dipnot 8) 77.136 22.693
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Fon isletim giderleri) (Dipnot 13) 44.325 25.221
Toplam 301.446 100.866
Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Fon toplam gider kesintisi iadesi) 44.325 130.952
Toplam (Dipnot 13) 44.325 130.952

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile smrli olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik %
0,00495’inden (ylizbindedortvirgiildoksanbes) [yillik yaklasik %1,81 (ylizdebirvirgiilseksenbir)] olusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile
yonetici arasinda imzalanan soézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarima gore kurucuya ve
yoneticiye fondan 6denecektir (31 Aralik 2019: Giinliik %0,00495 (yiizbindedortvirgiildoksanbes)).
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ters repo alacaklar 1.000.487 --
Diger alacaklar 6.922 105.731
Toplam 1.007.409 105.731
Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Borglar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Odenecek fon yonetim iicreti (Dipnot 4) 53.672 7.661
Diger borglar 7.119 3.937
Toplam 60.791 11.598

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
yoktur.

Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, VIOP islemleri i¢in 12.361.707 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2019: 784.876 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 1.000.487 TL geri 6deme
taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir). Bu islemlerin nominal karsiligr 1.0001.951
TL’dir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Yonetim iicretleri (Dipnot 4) 257.121 75.645
Komisyon ve diger islem {icretleri 45.282 107.435
Denetim ficretleri 4.381 4.390
Kurul kayit ticretleri 2.325 519
Saklama ticretleri 1.749 791
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 54.278 38.085
Toplam 365.136 226.865
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

0. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Fon toplam degeri 41.548.731 5.302.306
Dolagimdaki pay sayisi 1.350.357.986 335.145.379
Birim pay degeri 0,030769 0,015821
Katilma belgeleri

hareketleri 2020 adet 2020 tutar (TL) 2019 adet 2019 tutar (TL)
Acilis 335.145.379 3.545.361 386.593.864 4.039.022
Satiglar 1.429.824.007 33.001.210 101.119.727 1.393.398
Geri aliglar (414.611.400) (9.157.565) (152.568.212) (1.887.059)
Dénem sonu 1.350.357.986 27.389.006 335.145.379 3.545.361

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 41.548.731 TL tutarindadir (31
Aralik 2019: 5.302.306 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artig bakiyesi
12.402.780 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 966.002 TL artis).

2020 2019

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 5.302.306 4.829.965

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 12.402.780 966.002

Katilma Pay1 [hra¢ Tutari (+) 33.001.210 1.393.398

Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) (9.157.565) (1.887.059)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Son 41.548.731 5.302.306
11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 41.548.731 5.302.306
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 41.548.731 5.302.306
Fark -- --

19



12.

13.

14.

15.

16.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz gelirleri 395.020 483.114
Temettii gelirleri 124.913 33.109
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 4.564.063 (163.708)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmemis
kar/(zarar) 7.639.595 709.396
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Dipnot 13) 44.325 130.956
Toplam 12.767.916 1.192.867
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Fon isletim gider kesinti iadesi (Dipnot 4) 44.325 130.952
Diger gelirler -- 4
Toplam (Dipnot 12) 44.325 130.956
1 Ocak - 1 Ocak —

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon Isletim gideri (Dipnot 4) 44.325 25.221
Kayda alma giderleri 4181 4.769
Uyelik iicreti 328 3.138
Borsa para piyasast BSMV giderleri 118 70
Noter tasdik ve ticretleri 84 265
Diger giderler 5.242 4.622
Toplam (Dipnot 8) 54.278 38.085

FINANSMAN GIiDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
KUR DEGIiSIiMiNIN ETKIiLERi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkileri bulunmamaktadir.

DiIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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19.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Fon’un tiirev araglar1 bulunmamaktadir.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak flizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamastir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 27.406.963 3.917.125
Toplam 27.406.963 3.917.125
31 Arahik 2020
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse senetleri 19.146.735 27.406.963
Toplam 19.146.735 27.406.963
31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse senetleri 3.297.545 3.917.125
Toplam 3.297.545 3.917.125
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oranm riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- --
Nakit ve nakit benzerleri Borsa para piyasasi alacaklari 820.397 500.142
Nakit ve nakit benzerleri Ters repo alacaklari 1.000.487 --

Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- --

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig: analizlere gére TL
faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsaymmiyla Fon’un degisken getirili menkul kiymetleri bulunmadig i¢in rayi¢ degerinde ve Fon’un net
donem kari/zararinda etkisi bulunmamaktadar.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklar1 tizerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Kar veya Zarar Kar veya Zarar
Endeksteki degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 2.740.696 391.713

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirittiigi
Tiirkiye’dedir.
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devami)

31 Arahk 2020
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

) ) B Tipi

iskili Diger liskili Diger Bankalardaki Finansal Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat @ Varliklar  Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalian azami kredi
riski -- -- -- 1.007.409 13.046 -- -- 13.182.104
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 1.007.409 13.046 - -- 13.182.104

B. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger disiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

() Bankalar mevduatinm tiimii vadesiz hesaptir.

() Borsa para piyasalari ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

31 Arahk 2019
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

) ) B Tipi

iskili Diger iskili Diger Bankalardaki Finansal Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat @ Varliklar  Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kaliman azami kredi
riski -- -- -~ 105.731 6.030 - -- 1.285.018
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinnmis kismi -- -- - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri -- -- - 105.731 6.030 - -- 1.285.018

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alimmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

() Bankalar mevduatinm tiimii vadesiz hesaptir.

(") Borsa para piyasalar: ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin distrilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarim meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tirev niteliginde olmayan finansal yikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler lizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye dayah

Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12ay 1-5y11 5yildan
31 Aralik 2020 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 60.791 60.791 60.791 -- -- --
Diger borglar 60.791 60.791 60.791 -- -- --

Sozlesmeye dayah

Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yi1  5yildan
31 Arahk 2019 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 11.598 11.598 11.598 -- -- --
Diger borglar 11.598 11.598 11.598 -- -- --

Finansal araglarin simiflarn ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Gnemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degeri (devami)

Finansal Yikiamlilikler

Takas borglari, yonetim {icreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliliklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6énemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 27.406.963 -- - 27.406.963
Toplam 27.406.963 -- --  27.406.963
31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 3.917.125 -- - 3.917.125
Toplam 3.917.125 -- -- 3.917.125

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yikimliliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikimliiligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Bankadaki nakit 13.046 6.030

Vadesiz mevduat 13.046 6.030
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 12.361.707 784.876
Nakit ve nakit benzerleri 12.374.753 790.906

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 12.374.753 790.906
Borsa para piyasasi alacaklar1 820.397 500.142
Ters repo alacaklar 1.000.487 -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (12.361.707) (784.876)
Faiz tahakkuklari (397) (142)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.833.533 506.030

) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla borsa para piyasasindan alacaklarin faiz oran1 % 17,70” olup vadesi 4
Ocak 2021°dir (31 Aralik 2019: vadesi 1 aydan kisa olup, faiz oram % 10,35°tir).

() 31 Aralik 2020 itibariyla, Fon’un ters repo alacaklarinin faiz oran1 %17,80 olup, vadesi 4 Ocak 2021°dir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore fon portfoyiini
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

Fon, yatirim stratejisi olarak Fonun yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi
hedeflenmekte olup, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasini amaglayan bir yonetim stratejisi
izlenecektir. Ayrica yabanci yatirim araglari da fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmin fon toplam degerine oran1 azami %20’dir.

Fon’un yatirim yapacag varliklarin fiyat dalgalanmasi diisiik olup, risk degeri 1 ila 2 arasinda olacaktir.
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23.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

Asgari Azami

VARLIK ve iSLEM TURU % %
Yurti¢i Ortaklik Paylari -- 100
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari -- 100
Ters Repo Islemleri -- 10
Takasbank Para Piyasasi islemleri -- 10
Yabanc1 Ortaklik Paylar -- 20
Yabanci Bor¢lanma Araglari -- 20
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektér) -- 100
Yabanci Kira Sertifikalari -- 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 -- 25
Kamu ve Ozel Sektér Dis Bor¢lanma Araclari -- 100
Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler -- 100
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler -- 100
Gayrimenkul Sertifikalari -- 100
Varantlar/Sertifikalar - 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul

Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylar1 -- 20
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem géren Altin ve Diger Kiymetli Madenler

ile bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari -- 100
Yapilandirilmis Yatirim Araglari -- 10

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sdzlesme ile portfoyiindeki sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme c¢ergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’i tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye’de kurulu
borsalarda 6diing verebilir.

Sermaye piyasast araglart ve kiymetli maden Odiing verme islemlerinde ve alinan teminatlarin
degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10’ununu ge¢gmemek iizere fon portfdyiine kredi alinabilir ve/veya borglanma
amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Fon Portfoyiinde bulunan repoya konu olabilecek
kiymetlerin rayi¢ degerinin %10’ununu gegmemek {izere borglanma amaciyla borsada ya da borsa disinda
repo iglemi yapilabilir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi olarak belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt igi ve yurt dis1 borsalarda islem goren pay, doviz,
faiz, finansal endekslere dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), varant ve sertifikalar,
sadece riskten korunma amaciyla aym varliklara dayali borsa dis1 tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri
dahil edilir.

Portfoye borsa disindan tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve repo-ters repo sézlesmesi
dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Tacirler Portfoy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam:)

Ayrica, borsa dis1 tlirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), repo, ters repo karst tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglart fon portfoyiine
dahil edilebilir. Yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlartyla, yurtdisinda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portf6yiine sadece
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir.
Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon portfoyiine %10’u gegmemek iizere yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilir. Fona dahil edilen
bu araclar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihragcinin
Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in ilgili boliimleri ile ilgili kisminda yer alan esaslar dikkate
alinir. Yapilandirilmig yatirim araglar1 Tiirkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gérmesi gerekmemekte,
ancak ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi,
niteligi itibariyle bor¢glanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise yatirimer tarafindan
odenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi ve gergege uygun degeri iizerinden nakde
dontstiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar sézlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutart

Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.
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FiBA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. TACIRLER PORTFOY DEGiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. - . . N g . 3 . . ...| I¢ Iskonto| Borsa Sézlesme . Gunlik Birim Toplam Deger/Net Grup|Toplam
Sermaye Piyasas1 Araci Thragct Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Oram|Vadeye Kalan Gun |Faiz Odeme Sayis1 Nominal Deger| Birim Alis Fiyati SatinAlisTarihi Orant No Repo Teminat Tutart Deger Varlik Degeri %)|(%)
A.HISSE SENEDI
Hisse Senetleri
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. AEFES 125,000 23.01 25/12/2020 23.1800 2,897,500 10.57 6.97
Akgansa Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S. AKCNS 45,000 7.77 08/05/2020 16.5400 744,300 2.72 1.79
Alkim Alkali Kimya A.S. ALKIM 1 5.35 06/01/2020 14.9000 13 0.00 0.00
Aygaz A.S. AYGAZ 80,000 11.48 25/09/2020 14.6500 1,172,000 4.28 2.82
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. BAGFS 50,000 15.61 17/11/2020 20.0000 1,000,000 3.65 2.40
Cemtag Celik Makina Sanayi Ve Ticaret A.S. CEMTS 50,000 12.68 22/09/2020 15.9400 797,000 291 1.92
Cimsa Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S. CIMSA 70,000 14.17 20/10/2020 17.8000 1,246,000 4.55 3.00
Celebi Hava Servisi A.S. CLEBI 16,000 84.13 16/12/2020 184.9000 2,958,400 10.79 7.11
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. DOHOL 300,000 1.78 07/08/2020 3.0700 921,000 3.36 221
Goodyear Lastikleri T.A.S. GOODY 60,000 3.03 15/11/2019 8.3600 501,600 1.83 1.21
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ISMEN 120,000 6.05 19/08/2020 17.6600 2,119,200 7.73 5.10
Kog¢ Holding A.S. KCHOL 40,000 14.88 17/08/2020 21.1200 844,800 3.08 2.03
Kordsa Global Endiistriyel Iplik Ve Kord Bezi Sanayi Ve Ticaret A.S. KORDS 25,000 14.62 10/02/2020 15.5500 388,750 1.42 0.93
Oyak Cimento Fabrikalar1 A.S. OYAKC 175,000 8.17 18/09/2020 8.7800 1,536,500 5.61 3.69
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM 420,000 3.43 02/10/2020 4.9800 2,091,600 7.63 5.03
Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S. PNSUT 25,000 14.78 07/05/2020 23.0800 577,000 211 1.39
Tirkiye Sise Ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE 250,000 7.18 08/12/2020 7.3100 1,827,500 6.67 4.39
Soktag Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. SKTAS 195,000 211 12/06/2020 5.0900 992,550 3.62 2.39
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL 40,000 16.20 02/07/2020 16.1000 644,000 2.35 1.55
Tiirk Hava Yollar A.O. THYAO 125,000 10.69 09/10/2020 12.9100 1,613,750 5.89 3.88
Tiirk Traktér Ve Ziraat Makineleri A.S. TTRAK 5,000 35.82 04/09/2019 182.7000 913,500 3.33 2.20
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS 15,000 82.52 09/10/2020 108.0000 1,620,000 5.91 3.90
GRUP TOPLAMI 2,231,001 27,406,963 100.00 65.91
B. TERS REPO
Devlet Tahvili Repo
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 04/01/2021{TRT261022T10 17.80 1,001,951 231.58 31/12/2020 19.46 1 431,815 231.6940 1,000,487 100.00 2.41
GRUP TOPLAM 1,001,951 1,000,487 100.00 2.41
C. BPP
04/01/2021 17.70 588,139 100,000.00 31/12/2020 19.34 100,048.4600 587,284 71.59 1.41
04/01/2021 17.70 233,452 100,000.00 31/12/2020 19.34 100,048.4600 233,113 28.41 0.56
GRUP TOPLAM 821,591 820,397 100.00 1.97
D.TEMINAT iSLEMLERI
Viop nakit
12,361,707 1.00 21/04/2017 1.0000 12,361,707 100.00 29.72
GRUP TOPLAMI 12,361,707 12,361,707 100.00 29.72
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 16,416,249 41,589,554 100.00
FiBA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. TACIRLER PORTFOY DEGiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)
: . : : " o . g . : .| Iciskonto| Borsa Sézlesme . Gunlik Birim Toplam Deger/Net Grup|Toplam
Sermaye Piyasasi Araci Ihragcet Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Oram|Vadeye Kalan Gun [Faiz Odeme Sayis1 Nominal Deger| Birim Alis Fiyati SatinAlisTarihi Orant No Repo Teminat Tutar Deger Varlik Degeri )|(%)
A.HISSE SENEDI
HISSE SENETLERI
Aksa Enerji Uretim A.S. AKSEN 50,000 2.60 25/10/2019 3.8000 190,000 4.85 3.65
Alkim Alkali Kimya A.S. ALKIM 6,000 30.77 05/12/2019 38.3200 229,920 5.87 4.42
Argelik A.S. ARCLK 12,000 19.88 30/07/2019 20.8400 250,080 6.38 4.81
Demisag Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayii A.S. DMSAS 60,000 2.46 04/11/2019 3.4800 208,800 5.33 4.01
Ege Giibre Sanayii A.S. EGGUB 4,500 31.39 26/08/2019 49.8000 224,100 5.72 4.31
Goodyear Lastikleri T.A.S. GOODY 60,000 3.03 15/11/2019 4.0500 243,000 6.20 4.67
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR 32,000 6.17 02/12/2019 6.4100 205,120 5.24 3.94
Koza Altin isletmeleri A.S. KOZAL 4,500 68.98 23/12/2019 74.0500 333,225 8.51 6.41
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM 50,000 3.62 23/12/2019 3.8100 190,500 4.86 3.66
Haci Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL 25,000 9.17 05/12/2019 9.5400 238,500 6.09 4.58
Selguk Ecza Deposu Ticaret Ve Sanayi A.S. SELEC 30,000 5.44 27/11/2019 6.1000 183,000 4.67 3.52
Tirkiye Sise Ve Cam Fabrikalar A.S. SISE 50,000 5.38 25/12/2019 5.2700 263,500 6.73 5.07
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. TCELL 15,000 13.14 05/12/2019 13.8000 207,000 5.28 3.98
Tiirk Hava Yollar1 A.O. THYAO 18,000 12.34 27/11/2019 14.4600 260,280 6.64 5.00
Trakya Cam Sanayii A.S. TRKCM 58,000 2.58 26/08/2019 3.5000 203,000 5.18 3.90
Tiirk Traktor Ve Ziraat Makineleri A.S. TTRAK 5,000 35.82 04/09/2019 55.4000 277,000 7.07 5.32
Ulusoy Un Sanayi Ve Ticaret A.S. ULUUN 55,000 3.19 23/12/2019 3.8200 210,100 5.36 4.04
GRUP TOPLAMI 535,000 3,917,125 100.00 75.29
C. BPP
02/01/2020 10.35 500,284 100,000.00 31/12/2019 10.90 100,028.3500 500,142 100.00 9.61
GRUP TOPLAM 500,284 500,142 100.00 9.61
D.TEMINAT iSLEMLERI
Viop nakit 784,876 1.00 21/04/2017 1.0000 784,876 100.00 15.09
GRUP TOPLAMI 784,876 784,876 100.00 15.09
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1,820,159 5,202,143 100.00




FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. TACIRLER PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIiGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borclar
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist

Yatirim Fonlart Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1

31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

41,589,554 100.00 100.00 5,202,143 100.00 98.00

13,046 100.00 0.03 6,030 100.00 0.11

13,046 100.00 0.03 6,030 100.00 0.11

6,922 100.00 0.02 105,731 100.00 1.99

6,922 100.00 0.02 105,731 100.00 1.99

60,791 100.00 0.15 11,598 100.00 0.21

53,672 88.29 0.13 7,661 66.05 0.14

7,119 11.71 0.02 3,937 33.95 0.07

41,548,731 100.00 5,302,306 100.00
200,000,000,000 200,000,000,000
198,649,642,014 199,664,854,621
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