ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU iSTANBUL
PORTFOY YONETIMI A.S. TWOZERO VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 30/12/2020 tarih ve E-12233903-320.04-

13477 sayil karar1 ile onaylanmaistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da

kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictliziik, ihra¢ belgesindeki esaslar ¢ergcevesinde satis baslangig tarihi
olarak belirlenen ................ tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi

Istanbul Portféy Yonetimi A.S.
Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakoy/Besiktas/Istanbul

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi

31.10.2019 tarih ve 163 sayili Sirket
Yo6netim Kurulu Karari.

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitiminm
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim
kuruluslariin ticaret unvani

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu-
Y onetici)

Satis Yontemi

Yurticinde nitelikli  yatirimciya  satig/
Yurtdisinda nitelikli yatirimciya satis

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri

Yoktur.

(varsa)

Fon unvani Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Twozero
Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(Fon)

Fon turt Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon’un siiresi

Fon’un siiresi, ilk katilma pay1 satisindan
itibaren sekiz (8) yil olup, ilk iki (2) yili
taahhiit donemidir. Fon siiresinin son bir
(1) y1l1 tasfiye donemidir.

Fon siiresi, igtiiziigiin Fon stiresine iliskin
maddesinin tadil edilmesi ile
degistirilebilir.  I¢tiiziiglin Fon siiresine




iliskin maddesinin  degistirilmesi  i¢in
Kurul’a  yapilacak  bagvurudan Once
dolagimdaki tiim katilma paylarini temsil
eden yatirimcilarin en az yiizde elli biri
(%51)’nin  olumlu oyu ile Yatirimcl
Toplantis’nda  bu  dogrultuda  karar
alinmasi zorunludur. Bu durumda, Fon
siresine  iliskin  olarak isbu ihrag
belgesinde de degisiklik yapilmasi i¢in
Kurul’a basvurulur.

Ilk katilma payz satis tarihi

/.20

Fon kurucusu/yoneticisinin unvani ve adresi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu  Cad. No: 78 K:4
Ortakoy/Besiktas/Istanbul

Fon kurucusu/yoneticisini tanitici bilgiler

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Sirketin Kurulus Tarihi: 07.06.2007
Ticaret Sicil ve No: Istanbul, 628906
Cikarilmis Sermayesi: 14,184,000.00.- TL

Ortaklik Yapist:

GYH Danigsmanlik ve Yonetim Hizmetleri
A.S %66,60
Hasan Turgay Ozaner %7,45
Tufan Deriner %7,45
Alpaslan Ensari %7,45
Polis Bakim ve Yardim Sandig1 %6,65
Litfi Emre Cezairli %:2,50
Mehmet Fevzi Celebi %1,91

Portf6y saklayicisinin unvani ve adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.
Levent/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Fon Hizmet Birimine iliskin bilgi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.
Levent/ISTANBUL

Risk Yonetim Sistemine iligkin bilgi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakdy/Besiktag/Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Girisim sermayesi yatirimlari
Kurucu/Yonetici  nezdinde  olusturulan
yatirim Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portféyiin girisim sermayesi yatirimlari
disindaki varliklardan olusan boliimi ise
asagida belirtilen kisi tarafindan yonetilir.



http://www.isbank.com.tr/

Yigit Arslan- Portfoy Yoneticisi (Girisim
sermayesi harici varliklar) Sahip oldugu
Lisans  Belgeleri: Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi- Tiirev
Aragclar Lisansi

Fon kurucusunun yonetim kurulu iiyelerine
iligkin bilgi

Feyzullah Tahsin BENSEL — Yonetim
Kurulu Baskam

2021-Devam-istanbul Portféy Yonetimi
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkant1

2020- Devam- Global Liman Isletmeleri
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani
2020-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San.
ve Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

2015-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri
San. ve Tic. A.S.-Y6netim Kurulu Uyesi
2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri
Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret
A.S.- Yonetim Kurulu Baskani

2014- Devam- Mavibayrak Enerji Uretim
A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim
San. ve Tic. A.S.- Yonetim Kurulu
Baskani

2010-Devam- Global Menkul Degerler
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

Alpaslan ENSARI — Yénetim Kurulu
Baskan Vekili

2021- Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.- Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2020 -2021- istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

2012- 2020- istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Tufan DERINER - Yonetim Kurulu
Uyesi

2012 - Devam Istanbul Portfoy Yonetimi
A.S.- Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Ali DENIZ- Yénetim Kurulu
Uyesi
2021-Devam-istanbul Portfdy Yonetimi




A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi

2021- Devam — GYH Danigmanlik ve
Yonetim Hizmetleri A.S. - YoOnetim
Kurulu Uyesi

2021-Devam- Naturelgaz Sanayi Ve

Ticaret Anonim Sirketi- Yonetim Kurulu
Uyesi

2014-Devam- Global Yatirim Holding
A.S.- Direktor/Stratejik Planlama ve Sirket
Birlesme ve Satin Almalari

Serdar KIRMAZ - Yénetim Kurulu
Uyesi

2021-Devam-Istanbul Portfoy Yonetimi
A.S.-Yoénetim Kurulu Uyesi
2021-Devam— GYH- Danismanlik ve
Yonetim Hizmetleri A.S. - Yonetim
Kurulu Baskan Vekili

2018-Devam- Rihtim51 Gayrimenkul
Yatirimlar: A.S.- Yonetim Kurulu
Uyesi

2017-Devam- Ardus Gayrimenkul
Yatirimlar: A.S.-Yo6netim Kurulu Baskan
Vekili

2016-2021- Consus Energy Europe B.V.-
Direktor

2016-Devam- Port of Adria JSC Bar -
Yoénetim Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri
Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret
A.S. -Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2015-Devam- Global Ticari Emlak
Yatirimlar1 A.S.-Y6netim Kurulu Bagkan
Vekili

2005-Devam- Global Yatirim Holding
A.S.-Yénetim Kurulu Uyesi
2015-Devam- Mavibayrak Dogu Enerji
Uretim A.S.-Y6netim Kurulu Baskani
2014-Devam- Mavibayrak Enerji Uretim
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2014-Devam- Consus Enerji Isletmeciligi
ve Hizmetleri A.S.-Yo6netim Kurulu
Baskan Vekili

2014-Devam- Dagoren Enerji A.S.-




Yonetim Kurulu Baskani
2014-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri
San. ve Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Baskan
Vekili
2014-Devam- Global Gemicilik Turizm
Seyahat ve Nakliyat Hizmetleri A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi
2013-Devam- Global Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S.-Yo6netim Kurulu Baskan
Vekili
2013-Devam- Straton Maden Yatirimlari
ve Isletmeciligi A.S.-Yonetim Kurulu
Baskani
2013-Devam- Naturelgaz Sanayi ve
Ticaret A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
2012-Devam-Global Liman Isletmeleri
A.S.-Yoénetim Kurulu Uyesi
2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim
San. ve Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili
2012-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San.
ve Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani
2011-Devam- Siimerpark Gida
Isletmeciligi A.S.-Yénetim Kurulu Baskan
Vekili
2011-Devam- Tenera Enerji Ticaret A.S.-
Yonetim Kurulu Baskani1
2011-Devam-Giiney Maden Isletmeleri
A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2010-Devam- Pera Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.-Yo6netim Kurulu Baskan
Vekili

Ercan Nuri ERGUL - Yénetim Kurulu
Uyesi

2020 — Devam- Istanbul Portfoy Yonetimi
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

2017 — 2020- Actus Portfoy Yonetimi
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

2017 — Devam- Global Liman Isletmeleri-
Yénetim Kurulu Uyesi

2015 — 2016- Tamek Holding- icra Kurulu
Uyesi

Mustafa Rusen SELCUK - Yonetim




Kurulu Uyesi

2020- Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.-Yénetim Kurulu Uyesi

2018-Devam- Polis Bakim ve Yardim
Sandigi- Genel Miidiir

2013-2017- Bimeks Bilgi Islem ve Dis
Ticaret A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

Yatirnm Komitesine iliskin bilgi:

Yatirnm komitesi liye sayis1 6 (alt1) olarak
belirlenmistir. Komite toplantilar1 gerektigi
siklikta ve en az 4 iiyenin katilimi ile
yapilir ve kararlar en az 4 iiyenin olumlu
oyuyla alinir.

Yatirim Komitesi liyelerine iliskin bilgiler;
Alpaslan Ensari - (Girisim sermayesi
yaturumlart  konusunda asgari 5 yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi
olarak atanan komite iiyesi)

2008.2020- Devam Istanbul Portfdy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
04.2012-  08.2020. Istanbul  Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon

Y Oneticisi

Banris Hocaoglu - (Genel Miidiir)
2015-Devam- Actus Portfoy Yonetimi
A.S-Genel Midiir 2012-2015- AZ Global
Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir 2009-
2012-Global Portfoy Yonetimi A.S.-Genel
Miidiir

2001-2009- Global Menkul Degerler A.S.
— Genel Miidiir Yardimcisi

Yigit Arslan - (Sirket biinyesinde dort
yillik yiiksekogrenim gormiis ve girigim
sermayesi yatirimlar: konusunda asgari 5
yulik tecriibeye sahip kisi olarak atanan
komite iiyesi)

2017 — 2020 - Actus Portfoy Yonetimi A.S
- Alternatif Varlik Siniflar1 - Direktor

2012 - 2016- Azimut Portfdy YOnetimi
A.S - Portfoy Yoneticisi




2011 - 2012 - Rhea Portfoy Yonetimi A.S -
Portfoy Y Oneticisi

2009 - 2011 - Is Yatinm Menkul Degerler
A.S - Uluslararas1 Piyasalar Uzmani

2007 - 2009 - Bentley Universitesi Vakif
Fonu - Yardimc1 Portfoy Yoneticisi

(:)zge Bulut Marash - Yatirnm Komitesi
Uyesi

Ozge Bulut Maragh, is hayatina 1993 —
2003 yillar1 arasinda hizl tiiketim tirlinleri
sektoriinde Kraft Foods International ve
H.O. Sabanci Holding A.S. ortakligi,
Marsa Kraft sirketinde finans ve is
gelistirme yonetimlerinde cesitli rollerde
yer alarak basladi. Mayis 2018’e dek Kanal
D ve D Yapim sirketlerinden sorumlu
CEO’su ve Dogan TV CEO yardimcisi
olarak gorev yapan Bulut Marasli, Dogan
Grubuna katilmadan once, 2003 — 2006
yillar1 arasinda H.O. Sabanci Holding A.S
CEO’suna bagh olarak bir¢ok sektorde
danigmanlik yapti. Halen Dogan Holding
Yonetim Kurulu Danismani, May Yapim
Yonetici Ortagi, Fabu Miihendislik A.S.
Yonetim Kurulu Bagkani, Dogan Miizik,
Net D, Slowtiitk, D Yapim Sirketleri
Yonetim Kurulu tiyesi, Fark Holding ve
BIST’de halka agik Hub Girisim Sermaye
sirketi Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesidir.
Bogazi¢i Universitesi Ekonomi bdliimii
mezunudur.  Sabanct  Universitesinde
Master derecesi bulunmaktadir.

Erk Toros- Yatirim Komitesi Uyesi
Erk Toros, {liniversite egitimini Orta Dogu

Teknik Universitesi'nde tamamlamustir.
1999-2009 yillar1 arast MKE Ankaragiicii
Futbol Kulubii'niin Genel Miidiirligi
gorevini yerine getiren Toros, ayni
zamanda 2002-2005 yillar1 arasit Tirkiye




Stiper Lig Kuliipleri Dernegi’nde Genel
Sekreterlik yapmistir. 2011-2015 yillan
arast Rispect Sports Agency sirketinde
ortaklik yapmis, 2009 yilinda kurulan
Players Agent TRS’de halen ortaklig1
bulunmaktadir.  Yine aym  sirkette
2016’dan  beri  Oyuncu  Temsiligi
yapmaktadir.

Bora Kogyigit- Yatirnm Komitesi Uyesi
Bora Kogyigit, {niversite egitimini
Anadolu Universitesi ve Southeastern
University ortak programinda tamamlamis
olup, Yeditepe Universitesi'nde isletme
yiikksek lisansini bitirmigtir. 2005 yilinda
Digitlirk’te spor haklar1 biriminde uzman
olarak basladigr goérevine 2010 yili
itibariyle Genel Miidiir Yardimcis1 olarak
devam etmis, yabanci kurumlarla iligkilerin
yonetilmesi ve is birliklerinin kurulmasi
noktasinda sorumluluklar almistir. 2014
yilinda Diinya’nin en o6nde gelen oyun
firmalarindan Riot Games’in  Tiirkiye
ofisinde E-Spor biriminin basina gegen
Kogyigit 2017  Ocak-2019  Haziran
arasinda Ulke Miidiirii olarak gorev
yapmistir. Halen e-ticaret, animasyon,
oyunlar, e-spor, spor ydnetimi ve
pazarlamas1  lizerine  ortakliklart  ve
girigimleri mevcuttur.

Fon’u temsil etmek ilizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fon’un yatirim stratejisine ve amacina iliskin
esaslar

Fon;spor, medya, moda, eglence, saglik ve
bunlarla  iligkili  sektorlerde  faaliyet
gosteren ve konvansiyonel is modellerini
yeni teknolojiler ile doniistiiren tohum
asamasi, erken asama veya biiyiime
asamasi girisim sirketlerine dogrudan veya
[11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nde
(Teblig) tanimlanan yurti¢inde kurulu 6zel
amagh sirketler ve yurtdisinda kurulu
kolektif yatirnm kuruluglar1 vasitasiyla




dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olunmasi veya bu
sirketlerin  kurucusu olunmasi Yyoluyla
getiri saglamayr hedeflemektedir. Fon,
yukarida belirtilen sektorlerdeki geleneksel
is  modellerinin  yeni  versiyonlarina
(teknoloji alaninda siklikla kullanilan iki
nokta sifir — twozero) yatirnm yapacaktir.
Yatinm yapilan girisim  sirketlerinin
yenilik¢i/doniistiiriicii teknoloji ya da is
modelleri sayesinde rekabet avantaji elde
etmesi hedeflenir. Fon, belirlenen girisim
sirketlerinin ortaklik paylarina, bor¢clanma
araglarina yatirim yapabilir, borg-sermaye
karmasi finansman saglayabilir. Mevzuatin
izin verdigi diger araglarla yiiksek riskli
girigim sermayesi yatirimi yapmayi ve bu
sirketlere stratejik destek de saglamak
suretiyle sirketlerin biiylime hedeflerine
ulasmasimi saglayarak uzun vadeli deger
yaratmay1 amaclamaktadir.

Fon’un yatirm doéneminden sonra Yeni
girigim sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak
mevcut  yatinmlara  ilave  kaynak
aktarilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, Fon portfoylinde bulunan girisim
sirketlerinden ¢ikis yapilmasi durumunda,
elde edilen nakit, yatirnm donemi iginde
yatirnm  komitesinin  karar1 ile  yeni
yatirimlara  yOnlendirilebilir.  Yatirim
doneminden sonra ise yeni girisim
sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak mevcut
yatirimlara yeni  kaynak  aktarilmasi
miimkiindiir.

Fon’un bor¢ ve sermaye karmasi
finansman islemleri sonucunda, ilgili
finansman sozlesmesinde yer alan sartlarla
girigim sirketinin hisselerine sahip olmasi
mimkiindiir. Bor¢ ve sermaye karmasi
islemleri, satin alma, sermaye artirimi
yoluyla hisse edinimi veya sirket kurmak




yoluyla yapilan yatirimlardan halka arz,
kurucu ortaga satis, mevcut ortaga satis,
stratejik ortaga satig, li¢iincli tarafa satis
veya tasfiye yoOntemleriyle, bor¢lanma
aracl yatirimlarindan ise itfa veya satis
yoluyla, ancak bunlarla da siirli olmamak
kaydiyla, cikis gerceklestirmesi
hedeflenmektedir.

Fon’un yatirnm sinirlamalar1 ve risklerine
iligkin esaslar

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin
bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmasi zorunludur. %80
oran1 Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin,
Fon toplam degerinin %10’unu ge¢cmesi
halinde girisim sermayesi yatirim siniri
asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger
emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatirim yapamaz.

Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz,
faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen Fon toplam
degeri esas alinir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar
da Fon portfoyiine dahil edilir.

Fon, kisa vadeli likidite yonetimine katki
saglamak amacuyla, fon toplam
degerinin %20’sini agsmamak kosuluyla
girisim  sermayesi yatirimlar1  disinda,
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borg¢lanma
Araglar;, Yurtdisinda fhrag  Edilmis
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Bor¢lanma Aragclari, Gayrimenkul
Sertifikalar;, Yatirnrm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirnrm Fonu Katilma
Paylari, Yabanci Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Yabanc1i Borsa Yatiim Fonu
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonlar1 Katilma Paylari, Mevdua
t(TL ve Doviz Cinsi), Tirk ve Yabanci
Ortaklik Paylarina da yatirim yapabilir.

Yatinm simirlamalarina uyumun Fon’un
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Fon, sadece anonim ve limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim girkete doniisim islemlerinin
tamamlanmas1 zorunludur.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya
satisina baslandigi tarihi miiteakip en geg
bir yil icinde asgari kaynak taahhidii
tutarinin ~ tahsil  edilmesi  zorunludur.
Kaynak  taahhiidii  tutarinin,  tahsil
edilmesini miiteakip 1 yil igerisinde
yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon’un Olasi Riskleri asagidaki gibidir:

Fon, Global o6l¢ekte rekabet edebilecek
yiiksek teknoloji iireten tohum asamasi,
erken asama ve bliylime asamasi girisim
sirketlerine sermaye, borg, bor¢ ve sermaye
finansmanin karmasi olarak yapilandirilmis
finansman saglayarak yatirnrm yapacak
olup, asagida s6z konusu yatirima iliskin
ortaya ¢ikabilecek riskler tanimlanmastir.

Finansman riski: Finansman riski ilk
asamada Fon’un satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varlifin bedelini
odeme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci
asamada ise yatirim yapilan bir girisim
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sirketinin  sonradan ihtiyag duyacagi
fonlama veya sermaye artisginin Fon
tarafindan  karsilanabilme  kabiliyetini
Ol¢mektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak
ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine  sahip bulunmamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Karsi  taraf riski: Kars1 tarafin
sOzlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa Riski: Kur, faiz orani, bor¢lanma
maliyetleri ve hisse fiyatlar1  gibi
degiskenlerdeki oynakligin Fon
portfoylindeki  varliklarin ~ degerlerinde
meydana getirebilecegi degisikliktir.

a. Kur riski: Fon portfoyiine
yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz  kurlarinda  meydana
gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligin1 ifade etmektedir.

b. Faiz oram riski: Fon portfoyiine
faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo, vb.)
dahil edilmesi halinde, s0z
konusu oranlardaki dalgalanma
dolayisiyla daha yiiksek bir
finansman maliyetine yol agma
riskidir.

c. Enflasyon riski: Enflasyonun
direkt etkisinin yani sira, reel
fiyat artiglari ile TUFE ve
UFE’nin  aritmetik  ortalamasi
arasindaki fark kadar bir olumsuz
etki yaratma riski vardir.

Miicbir sebep riski: Yatirim yapilacak
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sirketin, herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.
Yasal risk: Yasanacak  mevzuat
degisikliklerinin, yatirim yapilan girisim
sitketinin giderlerini yiikseltmek veya ek
caligmalar1 yiiriitmek yoluyla daha fazla
masraf yapmak ya da tahsil edecegi hizmet
O0demelerini azaltmak zorunda birakilmasi
riskidir. vardir.

Yogunlasma Riski: Fon’un smirli sayida
girisim sermayesi sirketine ve belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu s6z konusu
yatinmlarin  degerinde ya da Odeme
kabiliyetinde ortaya g¢ikacak riskleri ifade
etmektedir.

Operasyonel  Risk:  Yetersiz  veya
islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi,
sistemler ya da dis etkenler nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek zarar veya kayip
riskidir.

Ihraca Riski: Fon portfoyiine alinan
varliklarin  ihraggisinin  ylikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Sermaye/Yatirnm Riski: Yatirnm yapilan
girisim sirketlerinin yonetsel, mali vb.
blinyelerine  ait  sorunlar  nedeniyle
olusabilecek sermaye zarari riskidir.

Yatirnm yapilan sirketlere iliskin olasi
riskler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan
getiri  orani, global kur ve faiz
oranlarindaki degisimin sirketlerin finansal
bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket
degerlemesinde yaratacagi olasi risklerin
hesaplanmas1 ve portfoy degerini azaltma
riskidir. Portfoyde yer alan faiz oranindaki
degisimlere duyarli yatirimlarin, soz
konusu oranlardaki dalgalanma dolayisiyla
daha yiiksek bir finansman maliyetine yol
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a¢ma riskidir.

Mali Riskler: Yatirnm yapilan sirketin
mali yukitimliiliklerini (vergi
yiikiimliilikleri dahil) yerine getirmeme
riskini kapsar.

Fesih riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin
idare ve dagitim sirketleri ve bunun gibi
karsi taraflarla olan her tiirlii s6zlesmenin,
lisans ve diger yetki belgelerinin fesih
edilmesi riskini kapsamaktadir.

Geri 6deyememe riski: Yatirim yapilacak
sirketlerin sozlesme ya da lisanslarinin
fesih edilmesi ya da gelirlerinin herhangi
bir nedenle finansal modelde Ongoriilen
seviyede  gerceklesmemesi  nedeniyle
finansman saglayicilara kars1
yukiimliiliiklerini tam tazmin edememe
riski bulunmaktadir.

Miicbir sebep riski: Yatirim yapilacak
sirketlerin, herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riski
vardir.

Yasal risk: Yasanacak  mevzuat
degisikliklerinin, yatirnm yapilan sirketin
giderlerini yiikseltmek veya gelirlerini
azaltmak zorunda birakilmasi riski vardir.
Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketin
kanun nezdinde yikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Degerleme  riski:  Yatinm  yapilan
sirketlerin yatirim siiresince degerlerinin
makul ve dogru olarak tespit edilememesi
halinde meydana gelebilecek  zarar
olasiligin ifade eder.

Operasyonel Risk: Yatirim yapilan
sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir
nedenle operasyonlart nedeni ile olusacak
aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net
varlik degeri lizerinde olusturacagi kayip
risklerini ifade eder.

Yonetsel Riskler: Yatinm yapilan
sitketlerin yOnetsel sorunlar nedeniyle
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olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

5.000.000 TL (besmilyontiirkliras1)

Girisim  sermayesi  yatirimlarina  iliskin
disaridan alinan  hizmetlere (degerleme,
hukuki danigsmanlik vb.) iligkin bilgi

Fon, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
disaridan asagida belirtilen degerleme ve
danmismanlik hizmetleri alabilir.

a)

b)

d)

Degerleme; yatirim yapilmasi
planlanan  girisim  sirketinin = pay
degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme
raporlarinin yatirim 6ncesi ve siiresince
hazirlanmasini kapsar.

Hukuk Danismanligi; Hukuki detayl
inceleme ve yatirnm igin gerekli tiim
hukuki dokiimanlarin  hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayh
incelemede, yatirnm yapilacak girisim
sirketinin tiim hukuksal risklerinin,
yatinmct  sdzlesmesinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat
uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin,
sabit varliklara sahiplik durumunun,
kira sozlesmelerinin, ¢evresel mevzuat
yiikiimliiliiklerinin, yonetim ve c¢alisan
sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi
yapilir.

Finansal Danigmanlik: Yatirim
yapilacak girisim sirketinin finansal
raporlarinin  gercek durumu yansitip
yansitmadigr konusunda alinacak her
tiurli finansal modelleme ve detayh
denetim hizmetini kapsar.

Vergi Danismanligi: Yatirim yapilmasi
planlanan  girisim  sirketinin  tiim
islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan
detayli durum tespitinin yapilmasini ve
risklerin tespit edilmesini kapsar.
Teknik Danigmanlik: Yatirim
yapilmasit planlanan girisim sirketinin
operasyonlarini  idame  ettirmesine
yardimet olan her tiirlii teknik yazilim,
donanim ve varlik hakkindaki detayl
durum tespit raporlarinin hazirlanmasi
ve bu teknik wvarliklara ait risklerin
tespit edilmesini kapsar.
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f) Operasyonel, Ticari ve Sektorel
Danigmanlik: Yatirnm  yapilmasi
planlanan girisim sirketinin
operasyonlari, ticari faaliyetleri ve
icinde bulundugu sektére ait en iyi
uygulamalarin  belirlenmesi, sirketin
uygulamalarimin  bu uygulamalardan
farklarin1  inceleyen durum tespit
raporlarinin elde edilmesini kapsar.

g) Kurumsal Finansman Danigsmanlig:
Fon stratejisine uygun olan potansiyel
girisim sirketlerinin tespit edilmesi, bu
sirketlerin paylarinin  alinmasi igin
miizakerelerin yapilmast veya fon
portfoylindeki  girisim  sirketlerinin
paylarmin  satist  i¢in  tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilar ile
goriismeler yapilmasi amactyla
alimacak hizmetleri kapsar.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi ve birim
pay fiyat1 hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer  alan  varliklarin
degerleme esaslarina iligkin  olarak,
Kurul’un yatirnm fonlarinin  finansal
raporlamalaria iliskin diizenlemelerinde
yer alan degerlemeye iligkin esaslara
uyulur.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin
her takvim yili sonu itibari ile Teblig’de
yer alan usul ve esaslara gore tespit
edilmesi gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden onceki ii¢ ay
icerisinde  Kurulca  uygun  goriilen
degerleme kuruluslar tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi
halinde, bu raporda tespit edilen degerin
yatirim komitesi karar1 alinmasi sartiyla
ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmasi
miimkiindiir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi
ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
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bitmesini  miiteakip bes y1l  boyunca
Kurucu nezdinde saklanir.

Ayrica, Fon toplam degerinde
gergeklesmesi olas1 degisiklikler dikkate
alinarak, yatirimcilarin kaynak taahhiidi
Odemelerinden oOnce, Odenecek tutar
karsiliginda ihra¢ edilecek katilma payi
sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi
amaciyla Kurul diizenelemeleri
cergevesinde  6zel degerleme  raporu
hazirlatilabilir.

Katilma paymun itibari degeri yoktur. Fon
birim pay degeri, TL cinsinden, Fon
toplam degerinin Katilma payi sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay fiyat agiklama donemine iligkin
esaslar

Fon birim pay fiyati kaynak taahhiidii
O0demelerinin gergeklestirildigi donemlerde
ve her durumda asgari yilda bir defa Aralik
ayinda temin edilecek degerleme raporuna
istinaden yilin son i giinlii hesaplanir ve
ertesi is giinii aciklanir.

Fon birim pay fiyatt giinliik olarak
(referans fiyat) hesaplanir. Ancak soz
konusu fiyat lizerinden Fon’a katilim ve
Fon’a iade islemi ger¢eklestirilemez.

Fon portfoylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem
ve yikiimlilikler Kurul diizenlemelerine
uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
Fon portféylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlari ise Teblig’de yer alan
usul ve esaslara gore degerlenir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi hakkinda
bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye
Piyasast1 Kurulu'nun (SPK) portfoy
saklama diizenlemelerine gore saklama
s0zlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fon Portfdy Yonetim Ucreti

Fon yonetim tcreti yillik BSMV harig¢ fon
toplam degerinin %2,5’idir
(ylizdeikivirgiilbes). S6z konusu tiicret 3’er
(lig) aylik donemler itibariyle tahsil edilir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden
karsilanir.  Fon’dan  karsilanan, Fon
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yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplami
Fon toplam degerinin yillik ylizde onunu
(%10) agsmayacaktir.

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar;

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu
tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun vyasal defterlerine iliskin
giderler dahil olmak iizere noter
ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin — sigorta
ucretleri,

d) Portfoydeki  varliklarin  veya
bunlar1 temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagli sigorta
ucretleri,

e) Portfoydeki  varliklara iliskin
saklama ve degerleme hizmetleri
icin 6denen her tiirli icretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve
transferinde Odenen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu
her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz,
komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden
sattimlarda Odenen kiirtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile
ilgili  oldugu yoénetim kurulu
karar1 1ile belirlenen masraflar,
(yabanct para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru
lizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek  kaydolunur.)Portfoy
yonetim tcreti,

i) Fon’un portfoyiine iligkin alinan
danismanlik hizmetleri karsilig
o0denecek ticretler,

J) Katilma  paylart  ile  ilgili
harcamalar,

k) Aract kurum komisyon iicreti ve
masraflari,




I) Fon adma yapilan sézlesmelere
iligkin iliskin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter ticretleri,

M)MKK ve Takasbank’a 06denen
ticret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfoyiindeki  varliklarin
pazarlanmast  ve satis1  i¢in
katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

0) Fon paylarinin borsada islem
gormesi i¢in O0denen iicretler ve
yapilan masraflar,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-
fatura, e-defter gibi belge ve kayit
diizeniyle ilgili harcamalar,

q) Performans giderleri,

r) Kurulca uygun gorillen diger
harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi
ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz  denetim, serbest
muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali misavirlik ve
diger  hizmet  alimlarindan
dogan {icretler,

c) Takvim yili esas alinarak {iger
aylilk  donemlerin  son is
giiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan ~ hesaplanan  ve
portfdy saklayicis1 tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen
Kurul {icreti,

d) Mevzuat geregi  yapilmasi
zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma pay:
sahiplerine aktarilmasina iligkin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylariin
ictliziikte belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
payr dagitim tarihinin baslangi¢c giliniinde
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tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag
belgesinde belirlenen fon siiresi sonunda,
tasfiye neticesinde olusan bakiyenin iadesi
ile Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar.

Ayrica, bu ihrag belgesinde yer verilen
esaslara gore Fon’dan kar dagitimi
yapilabilir.

Fon’a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin
esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay
alim talimati1 veren yatirimcilara satilmak
iizere katilma payi ihrag eder.

Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Genel Esaslar

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler
de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 icin
ayrt ayri olmak tiizere miiteselsil sira
numaras1 verilir. Islemler bu &ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Katilma payr aliminda, Kurucunun bu
ihra¢ belgesinde ilan ettigi katilma pay1
aliminin yapilacagi yerlere bagvurularak
alim talimati verilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast
araclarinin  ilgili  oldugu  piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana  gelebilecek  arizalar  gibi
olaganiistii  olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, Fon  birim pay  degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satimi1 durdurulabilir.

Alim Talimatlar
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a) Fon’un ihrag belgesinin  Kurulca
onaylanmasini takip eden 6 aylik siire
ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir.
Belirtilen 6 aylik siire igerisinde
Kurucu tarafindan belirlenecek ilk pay
thra¢ tarithi i¢in toplanan kaynak
taahhiitleri ve taleplere iliskin pay alimi
nominal deger (1 TL) {izerinden
gerceklestirilecektir.

b) Nitelikli yatirimcilar, ilk katilma payi
satigindan itibaren 2 yil boyunca pay
alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu silirenin  sonundan
itibaren fona yeni nitelikli yatirimci
kabul edilmeyecektir. Dolayisiyla,
taahhiit doneminden sonra katilma payi
thract1 yapilmaz. Ancak yatirimei
sozlesmesinde yer alan kosullara
uymak kaydiyla ve yatirim komitesi
karartyla Fon’un ya da girisim
sirketlerinin ek  nakit  ihtiyacim
karsilamak amaciyla yatirim
déneminde fon katilma pay1 sahibi olan
yatirimcilara  katilma payr ihraci
yapilabilir.

c) Pay alim talimati veya kaynak
taahhiidii karsihigt 1 TL {zerinden
yapilan ilk pay ihracini takip eden
ithraglarda yatirimcilarin kaynak
taahhiidii 6demeleri veya katilma payi
alim talimatlar1 talimatin verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda olusan
pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Kaynak taahhiidii ¢agrilara iligkin alim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulur.
Allm talimatinin  verilmesi  sirasinda,
O0denecek tutarin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar
olarak verilir.
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Katilma paylar1 nakit olarak ya da istirak
paylart  karsiliginda  ihrag  edilebilir.
Katilma payr satisgindan oOnce istirak
paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun
goriilen kuruluslarca yapilmasi zorunludur.
Alm talimatinda belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
Fon fiyat1 a¢iklandiktan sonra hesaplanir.

Istirak payr karsihginda ihra¢ edilecek
katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi ve fon portfoyiine alinacak
istirak paylarinin degerinin tespit edilmesi
amaciyla Kurul diizenlemeleri
cergevesinde son i ay igerisinde
diizenlenmis bir 6zel degerleme raporu
temin edilecek ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag
edilecektir.

Kaynak taahhiidii ve/veya Alim talimatinin
karsiliginda tahsil edilen tutar icin
nemalandirma yapilmayacaktir.

Satim Talimatlar: ve Satim Bedellerinin
Odenme Esaslari

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar
adima satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulacaktir. Bu durumda ayrica satim
talimat1 verilmesine gerek bulunmayip,
Fon i¢tiiziiglinlin 16. maddesi ¢ergevesinde
yatirimeilara 6deme yapilir.

Su kadar ki Fon siiresinden 6nce girisim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
temettli geliri, menkul kiymet geliri, faiz
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili
ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olusmasi durumunda, Yatirim
Komitesi karariyla, olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda
nakden dagitilabilir. Bu durumda, dagitim

22




tarthinden Onceki ig giinii hesaplanan ve
ilan edilen referans fon fiyati {izerinden,
yatirim komitesinin kararim takip eden 10
is glini icerisinde yatirimcilara 6deme
yapilir.

Katilma paylarmin nitelikli yatirnmcilar
arasinda devri miimkiindiir.  Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi i¢in  devralan kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli  yatirimet
vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin  Kurucu’ya iletilmesi  ve
Kurucu’nun onayinin alinmast zorunludur.
Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri Fon
siresince ve asgari olarak bes (5) yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu
madde  kapsamindaki  katilma  pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatinmcilar  arasinda  aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma payt devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden
Kurucu  sorumludur. Bu madde
kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu
katilma paylarini diger nitelikli
yatirimceilara devredebilir.

Katilma Paylarimin  Borsa Istanbul
A.S.’de (Borsa/BIAS) Islem Gormesi

Katilma paylarinin satig1 Kurucu tarafindan
gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin
borsada da islem gormesi i¢in Borsa’ya
basvuru yapilmasia karar verebilir. Fon
katilma paylart nitelikli  yatirnmeilar
arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli
Yatirimet Islem Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylart ancak taahhiit
déneminin bitmesinden itibaren Borsa’da
islem gormeye bagslayabilir. Katilma
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paylarinin borsada islem gérmesine iliskin
esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarinin ~ borsada  islem = gdrmesi
durumunda SPK ve BIAS’mm kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili
diizenlemelerine  uyulur. Isbu  ihrag
belgesinin borsa islemleri igin varsa BIAS
islem esaslari veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri ile c¢elisen  hiikiimleri

uygulanmaz.
Fon igtiizigli ile finansal raporlarin temin Kurucun’nun merkezi adresinden ve resmi
edilebilecegi yerler internet adresi olan

www.istanbulportfoy.com adresinden ve
KAP’tan temin edebilir. Fon'a iligkin yillik
finansal raporlar hesap déneminin bitimini
takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 (otuz) giin iginde
KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a gonderilir.

S6z konusu raporlar ayrica, Kurula
yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is
giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uysun haberlesme vasitasiyla iletilir.
KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda,
ticari sir niteligindeki bilgileri igeren
boliimler gizlenebilir.

Fon’un denetimini yapacak kurulus

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
ticretlendirmesine iliskin esaslar

Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlasi
bulunmasi halinde, yilin her ayinda ve
yatirnm komitesi kararina bagli olarak
yatirnmcilara  kar dagitimi  yapabilir.
Yatirm  Komitesi, Fon’un finansal
durumunu ve beklentileri g6z Oniine
alarak, bor¢ ve yatirnm planlamalarini
diistinerek kar dagitim karar1 verecektir.

Kar dagitim tarihleri Yatirnm Komitesi
karar ile degistirilebilir ve en hizli iletisim

araglar1 kullanilarak yatirimcilara bildirilir.

Dagitilabilir kar, girisim sirketlerinden elde
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edilen her tiirlii nakit akis1 ve bu sirketlere
ait pay satislarindan ve elde edilen gelirden
her tirli vergi, stopaj, masraf, {icret,
komisyon, girisim sirketinde pay alimi
yapilan tarihten itibaren islemis ilgili
yonetim giderleri diisiildiikten sonra geriye
kalan ve yeni yatirimlara yonlendirilmemis
tutar1 ifade etmektedir.

Esik Getirisi, pay ihract yoluyla fona tim
yatirimcilardan  tahsil  edilen  toplam
bedellerin alim talimatlarinin gergeklesme
tarihlerindeki TCMB ABD Dolar1 doviz
satis kuruna boliinmesi sonucunda ulasilan
ABD Dolar1 cinsinden toplam tutarin
(Allm  Bedeli’'nin  kisimlar  halinde
Odenecegi dikkate alinarak), Fon’da kaldig1
stire boyunca yillik %8 (ylizde sekiz) faiz
uygulanarak gilinliikk olarak hesaplanan
toplam tutari ifade eder.

Performans {licreti fondan tahsil edilerek
kurucuya 6denecektir.

Fon toplam gider orani

(Dsardan saglanan degerleme ve
danmismanlik giderleri dahil olmak iizere fonun
tiim giderlerinin toplam degerine oranini
ifade eder.)

Fon yoOnetim iicreti dahil tiim giderlerin
toplam1 Fon toplam degerinin yillik yiizde
onunu (%10) asmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son
1s glini itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem
icinde hesaplanan fon toplam degerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin agildiginin tespiti halinde, agan tutar
yilin son 1§ gilini itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek lizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden on bes is giinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani1 limiti i¢inde kalinsa
dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmas1 ongoriiliiyorsa, konuya iligkin
bilgi

Fon ihtiyaglarint veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon’un
son hesap donemi itibari ile hesaplanan

25




toplam degerinin en fazla %50’si oraninda
kredi kullanabilir. Kredi alinmasi halinde
kredi tutari, faiz orani, alindig1 tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin
bilgiler hesap doneminin bitimini takip
eden 30 giin i¢cinde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma  pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya iliskin bilgi

Koruma amagli finansal islemlere taraf
olunmasi miimkiin olup, s6z konusu
islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen Fon toplam
degeri esas alinir.

Katilma paylarmin kullanilacak

dagitim kanallar

satisinda

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan
gerceklestirilir.

Bunun disinda, Kurucu Yo6netim Kurulu,
fon katilma paylarinin borsada da islem
goérmesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade disinda, fon
katilma paylar1 nitelikli  yatirimeilar
arasinda Borsa Istanbul A.S’nin Nitelikli
Yatirimer islem Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylarimin Borsa’da
gérmesi

islem

Fon katilma paylar, fon kurucusu
tarafindan basvuru yapilmasi1 halinde,
anilan basvuru tizerine Borsa kotuna alinir.
Fon paylar taahhiit doneminin bitisinden
once Borsa kotuna alinamaz.

Katilma paylarinin istirak paylar karsiliginda
satilip/satilmayacagi hakkinda bilgi

Katilma paylar1 nakit olarak ya da istirak
paylari karsiliginda ihrag edilebilir.

Nitelikli ~ katilma  payr  ihra¢g  edilip Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.
edilmeyecegi hakkinda bilgi
Fon  katilma  paylarinin  degerlerinin Fon katilma paylarmm degerleri, fiyat

yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

aciklanmasini takip eden 5 is gilni
icerisinde en seri iletisim araci vasitasiyla
(telefon,faks, elektronik posta vb.) katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesine
iliskin esas ve usuller

Yatirimcilar tasfiye donemi hari¢ olmak
tizere Fon siiresi boyunca Katilma payini
iade edemezler. Yonetici, Fon siiresi
boyunca kendisine yapilan iade taleplerini
reddeder. Bu donemde ayrica satim
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talimati verilmesine gerek bulunmayip,

katilma paylarinin  bedeli bu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekline iliskin
bilgiler” boliimiinde belirtilen  esaslar

cergevesinde yatirimcilara 6denir. Tasfiye
doneminden Once girisim  sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler
olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Yatirnrm Komitesi
karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay1

sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen
esaslar gercevesinde paylari oraninda
nakden dagitilabilir.

Katilma paylarmin satisi ve Fon’a iadesinde Yoktur.

giris cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda bilgi

Katilma paylarinin sadece Fon siiresinin
sonunda nakde
dontistiiriiliip/doniistiirilmeyecegine  iligkin

bilgi.

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca Katilma
payin1 kendi talepleri ile iade edemezler.
Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin
sonunda veya bu ihrag¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekline iligskin bilgiler” boliimiinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde paylarini
nakde ¢evrilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirima yonlendirilme siiresi

SPK tarafindan onaylanan, isbu ihrag
belgesinde yer verilen ve yatirimcilar
tarafindan belirlenen ilk katilma payi satist
tarihinden itibaren oniki (12) ay siiresince

asgari  5.000.000 TL  (besmilyon)
yatirimcilardan, o6deme cagrist
gonderilmesi yoluyla tahsil edilir. Bu

asgari tutar bir defada veya taksitler
halinde  tahsil  edilebilir. Odeme
cagrilarinin ne zaman ve ne miktarlarda
yapilacagina Teblig’de belirlenen sinirlar
icinde kalmak kosuluyla yatirirm komitesi
karar verir ve s6z konusu hususa yatirimci
sozlesmelerinde de yer verilir. Odeme
cagrilar1 Kurucu tarafindan yapilir.

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil
edildikten sonra en ge¢ 1 (bir) wil
icerisinde yatirima yOnlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim

Fon toplam degerinde gergeklesmesi olasi
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sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme
raporu hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin

bilgi

degisiklikler dikkate alarak,
yatirimeilarin kaynak taahhiidii
Odemelerinden Once, Odenecek tutar

karsiliginda ihra¢ edilecek katilma pay1
sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi

amaciyla Kurul diizenlemeleri
cergevesinde  6zel degerleme  raporu
hazirlatilabilir.

Hazirlatilmasi durumunda, degerleme
raporunun  bedelinin  6denme  esaslari
hakkinda bilgi.

Bu durumda, degerleme raporunun bedeli
Fon’dan karsilanacaktir

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler

Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim
risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler
belirlenmis ve riskleri Onleyici tedbirler
konusunda g¢aligmalar yapilmistir. Boylece
s6z konusu risklerin yonetilmesine iliskin
olarak Kurucu tarafindan gerekli tedbirler
alinarak Kurucu biinyesinde risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 ihracindan
itibaren sekiz (8) yildir. Fon siiresinin son
bir (1) yili tasfiye donemidir. Fon’un sona
ermesinde ve tasfiyesinde, 111-52.1 sayili
Yatirrm Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi
(Fon Tebligi) hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Isbu ihra¢ belgesinde belirtilen tasfiye
donemi  disinda, tasfiye = donemine
girilebilmesi i¢in dolasimdaki tiim katilma
paylarin1 temsil eden yatirimcilarin en az
yiizde elli biri (%51)’nin olumlu oyu ile
Yatirnmc1r Toplantisi’'nda karar alinmasi
gerekir. Tasfiye donemine girildiginde
Kuru’a ve en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payr sahiplerine bilgi
verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma
pay1 ihra¢ edilmez ve yeni bir girisim
sermayesi yatirimi yapilmaz. Uygun piyasa
kosullar1  olustuk¢a Fon’un  varliklar1
satilarak, nakde cevrilir, alacaklar1 tahsil
edilir ve borg¢lar1 ddenir. Bakiye tutarlar
thra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore
pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma
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paylar1 iade alimir. Tedaviildeki tim
katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin ticaret sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona
erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 is
giinii i¢inde Kurul’a génderilir.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin
Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve
ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bildirilir.

Fon'un, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki
varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon
varliklari, acik artirma veya pazarlik veya
her iki wusuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde donlisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Fon bagka bir Fon’la birlestirilemez veya
bagka bir Fon’a doniistiiriilemez.

vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Fon’un ve Fon yatirimcilarinin

www.gib.gov.tr adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihragei

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Twozero Ventures Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfdy Yénetimi A.S.

Yetkilisi/Yetkilileri

Adi, Soyadi, Gorevi, imza
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Tufan DERINER Alpaslan ENSARI
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Baskan Vekili
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