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KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

Kare Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Kare Portfoy Birinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Kare Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanim i¢in hazirlanmis olup, baska
bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
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FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon
B. KURUCUNUN UNVANI:
Kare Portfoy Yonetimi A.S.
C.  YONETICININ UNVANI:
Kare Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 2.500.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 59.142.600 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayis1 21.854.364 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 19 Subat 2018 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Suresizdir.
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FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katilma pay: fiyat1 2,706215 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 1,692974 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay1 fiyati artig oran1 %59,85'ir.
D.  YILBASINA GORE KATILMA PAYI FiYAT ARTIS ORANI:

Yillik katilma pay1 fiyati artig oran1 %59,85'ir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Devlet Tahvili

Ozel Sektor Tahvili
Finansman Bonosu
TPP-BPP Borglanma
Teminat

28,86
12,68
40,39
2,23
3,25
12,59
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FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oranm %8,74 tiir.

YILLIK ORTALAMA PORTFQOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %60’ tir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfdyiin ortalama vadesi 827'dir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 28.033.396 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikisglar1 33.727.123 TL'dir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLi FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal i¢ Repo
Faiz Odeme  Deg./Kontrat Birim Ahs  Satin Ahs  iskonto  Teminat Gunlik ~ Gunluk Grup Toplam
ihrager Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Sayisi Fiyati Tarihi Oram Tutar1 Birim Deger Kur Toplam Deger (%) (%)
Hiisse Senetleri
Hisse (Tirk)
AKBANK T.A.S. - TRAAKBNK91N6 - - 140.000,00  6,930000  12/8/1921 - - 7,200 - 1.008.000,000 6,35 17
ARCELIK A.S. - TRAARCLK91H5 - - 25.000,00 33271730 10/22/1921 - - 48,400 - 1.210.000,000 7,62 2,05
ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A S. - TRAARSAN91B1 - - 054  4,055556  5/27/1921 - - 5,480 - 2,960 0,00 0,00
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$ - TRAEREGL91G3 - - 40.000,000 25,245  12/27/1921 - - 28,160 - 1.126.400,000 7,10 1,90
GARANTI BANKASI| - TRAGARAN9IN1 - - 165.000,000 11,658  12/8/1921 - - 11,270 - 1.859.550,000 11,72 314
HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. - TREHLGY00016 - - 0,86 2,023256 6/3/1921 - - 2,330 - 2,000 0,00 0
T.IS BANKASI A.S. - TRAISCTRIIN2 - - 240.000,00  7,487502  12/28/1921 - - 7,190 - 1.725.600,000 10,87 2,92
KOG HOLDING A S. - TRAKCHOL91Q8 - - 110.000,00 28,816883  12/30/1921 - - 28,380 - 3.121.800,000 19,67 5,28
KARDEMIR KARABUK DEMIR (']?:;LI‘],:RSS::\S/I (\]/;; -  TRAKRDMR91G7 - - 100.000,00 9,777010  12/27/1921 - - 9,220 - 922.000,000 5,81 1,56
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. - TRASISEW91Q3 - - 100.000,00  13,193940  12/28/1921 - - 13,380 - 1.338.000,000 8,43 2,26
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. - TRETTRK00010 - - 3.000,00 244,601767  12/21/1921 - - 224,000 - 672.000,000 4,23 1,14
VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A S. - TREVEST00017 - - 156.315,79 7,321718  12/29/1921 - - 7,880 - 1.231.768,430 7,76 2,08
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. - TRAYKBNK91N6 - - 490.000,00  3,364673  12/24/1921 - - 3,380 - 1.656.200,000 10,44 2,80
Grup Toplamu 1.569.317,190 15.871.323,390 100,00 26,83
Borglanma Senetleri
Eurobond (Turk)
HAZINE 12/25/1923 US900123CR91  3,2988 - 400.000,00 110,175700  9/10/1921 - - 101,558 - 5.414.661,220 19,10 9,16
YAPI VE KREDI BANKASI A.S.  1/15/1924 XS1867595750 5,638 - 200.000,00 120,024000 9/14/1921 - - 114,736 - 3.058.640,690 10,78 517
T.SINAT KALKINMA BANKASIAS.  3/29/1927 XS1584113184  6,7338 - 200.000,00 105,461000  11/12/1920 - - 101,301 - 2.700.476,950 9,52 4,57
GARANTI BANKASI  5/24/1927 XS1617531063  5,9186 - 200.000,00 101,884700 7/16/1921 - - 99,145 - 2.643.004,490 9,32 4,47
FIBABANKA A.S. 11/24/1927 XS1386178237  6,8836 - 200.000,00 105,659000  11/12/1920 - - 99,187 - 2.644.122,300 9,32 4,47
Ara Grup Toplamn 1.200.000,00 16.460.905,650 58,04 27,84
Eurobond (Yabanc)
DNO ASA  5/29/1924 NO0010852643  6,7048 - 200.000,00 104,826000 10/4/1921 - - 104,577247 - 2.787.820,24 9,83 4,71
GENEL ENERGY FIN IV 10/14/1925 NO0010894330 10,2314 - 300.000,00 97,000000 11/12/1920 - - 105738712 - 422817389 14,91 715
REPUBLIC OF ARGENTINA  7/9/1929 US040114HX11  9,30837 - 11.790,00  55,367000  11/12/1920 - - 37,058452 - 58.236,95 0,21 0,10
REPUBLIC OF ARGENTINA  7/9/1930 US040114HS26  9,55463 - 194.000,00  52,002000  11/12/1920 - - 35412726 - 915.711,48 3,23 1,55
Ara Grup Toplam 705.790,000 7.989.942,56 13,51
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal i¢ Repo
Nominal FaizOdeme  Deg./Kontrat Birim Ais  Satin Ahs  Iskonto  Teminat Gunluk Birim  Gunliik Grup Toplam
ihrager Vade ISIN Kodu Faiz Oram Sayist Sayisi Fiyat1 Tarihi Oram Tutar Deger Kur  Toplam Deger (%) (%)
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Finansman Bonosu
DUNYA VARLIK YONETIMI A.S 6/8/1922 TRFDVYS62214 20,00 - 1.000.000,00 100,000000 6/9/1921 - - 101,249765 - 1.012.497,65 3,57 1,71
Grup Toplanm 1.000.000,00 1.012.497,65 3,57 1,71
Ozel Sektér Tahvili
AKFEN HOLDING A.S. 21411922 TRSAKFH22212 10,4936 - 500.000,00 100,000000 11/12/1920 - - 103,190357 - 515.951,78 1,82 0,87
PALGAZ DOGALGAZ DAGITIM SANAYI 1/25/1923 TRSPLDG12315 20,9864 - 1.300.000,00 101,501600 12/23/1921 - - 103,934625 - 1.351.150,12 4,76 2,28
VE TICARET A.S.
PALEN ENERJI DOGALGAZ DAGIZH;I 11/10/1923 TRSPLENK2314 20,00 - 1.000.000,00 100,000000 11/12/1921 - - 103,005994 - 1.030.059,94 3,63 1,74
AE ARMA ELEKTROPANGC
ELEKTROMEKANIK SANAY]
MUHENDISLIK TAAHHUT VE TICARET 12/20/1930 TRSAEST91911 - - 700.000,00 107,396000 12/28/1920 - - 106,051950 - 742.363,65 2,62 1,26
AS.
AE ARMA ELEKTROPANGC
ELEKTROMEKANIK SANAY]
MUHENDISLIK TAAHHUT VE TICARET 12/20/1930 TRSAEST91911 - - 107,396000  12/28/1920 - - 106,051950 - (742.363,65) (2,62) (1,26)
A.S. (Deger Diisiikliigii Karsihigi-%100 Oran)
Ara Grup Toplam 4.500.000,00 3.909.659,49 7,95 6,60
Grup Toplamu 7.105.790,00 28.360.507,70 100,00 47,95
VIOP Nakit Teminati
- - - - - 4.954.31391 4.954.313,91 100,00 10,07
GruE Toplanu 4.954.313,91 4.954.313,91 100,00 10,07
Diger
Doviz
FED - usb - - 757.223,72 10,63 12/31/2021 13,329 10.093.034,97 - 17,07
GruE Toplanu 757.223,72 10.093.034,97 - 17,07
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2021
Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfoy degeri 49.186.145 87,13
Hazir degerler 10.096.396,00 17,07
Kasa -
Bankalar 3.361 - -
Diger hazir degerler 10.093.035 99,97 17,07
Alacaklar -
Takastan Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - -
Vergi Alacaklari - - -
Mevduat Alacaklart - - -
Temettu - - -
Borglar (139.941,12) (0,24)
Takasa Borglar - - -
T1 Borglart - - -
T2 Borglart - - -
fleri Valorlii Takas Borglar - - -
[hbarli Fon Pay Takas (57.910,04) - -
Yonetim Ucreti (71.447,27) 51,06 0,12)
Odenecek Vergi -
Ihtiyatlar -
Diger Borglar (7.626,68) 7,56 (0,01)
Kayda Alma Ucreti (2.957,13) 2,11 (0,01)
Krediler - - -
Toplam deger/net varlik degeri 59.142.600
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 250.000.000
Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 2,706215
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YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2021

Noter Ucretleri 121
Bagimsiz Denetim Ucreti 14.011
Saklama (creti 127.015
Fon Yonetim Ucreti 673.439
Hisse Senedi Komisyonu 191.811
Tahvil Bono Komisyonu 92
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 6.326
Vergiler ve diger harcamalar 10.064
Tirev Araclar Komisyonu 25.714
Diger Giderler 17.365
Toplam 1.065.958




Kare Portfoy Birinci Degisken Fon

DIiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A

Gecen Yil ig:inde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iliskin Agiklamalar

31 Arahk 2021

VESBE 111.316
ARSAN 18.552
Toplam 129.867

Gecen Y1l i¢inde Yatirim Fonlarina fliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
ihtilaflarla Tlgili A¢iklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig”i (II-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallar1 belirlemistir.

(i)
1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirlikten
kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.
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PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer verilmemistir.
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ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar’" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemistir.
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FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyatt satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

c)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gilinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate almarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan almur.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz almman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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