ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. ACTUS GAZIANTEP
ENTEGRE SAGLIK KAMPUSU PPP GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 29.03.2017 tarih ve 3976 sayil1 karari ile

onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; igtliziik, ihra¢ belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satis baslangig tarihi
olarak belirlenen 08.05.2017 tarihinden itibaren, igsbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallari

araciligiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakdy/Besiktas/Istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi

31.01.2017 tarih ve 66 sayili Kurucu
yonetim kurulu karari

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitiminm
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.(Kurucu)

Satis Yontemi

Yurtdisinda nitelikli yatirimceiya satig

Fon paylarinin devri

Fon paylar1 kurucunun onay ile yurt i¢ginde
ve yurt disinda yerlesik  nitelikli
yatirimcilara devredilebilir.

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri

1,000 pay (bin pay)

(varsa)

Fon unvani Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Actus
Gaziantep Entegre Saglhik Kampiisii PPP
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon turt Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un stiresi 29 yil olup, son 2 (iki) yili
Tasfiye Donemi’dir.

Fon kurucusu/yoneticisinin unvani ve adresi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakdy/Besiktas/Istanbul

Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com




Fon kurucusu/yoneticisini tanitici bilgiler

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Sirketin Kurulus Tarihi: 07.06.2007
Ticaret Sicil ve No: Istanbul, 628906
Cikarilmis Sermayesi: 14,184,000.00.- TL

Ortaklik Yapist:

GYH Danigsmanlik ve Yonetim Hizmetleri
A.S %66,60
Hasan Turgay Ozaner %7,45
Tufan Deriner %7,45
Alpaslan Ensari %7,45
Polis Bakim ve Yardim Sandigi 906,65
Litfi Emre Cezairli %2,50
Mehmet Fevzi Celebi 901,91

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.
Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Fon Hizmet Birimine iligkin bilgi

Turkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.
Levent/Istanbul

Risk Yonetim Sistemine iliskin bilgi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakdy/Besiktas/Istanbul

Portfdy yoneticilerine iligkin bilgi

Girisim  sermayesi  portfoyline iliskin
yatirim kararlar, igtiiziik, bu ihra¢ belgesi
ve yatirnmcr sOzlesmesinde belirlenen
sartlar cercevesinde yatirnm komitesi
tarafindan alinacaktir.

Fon’un girisim sermayesi yatirimlari
disindaki boliimii Fon ile ilgili giderlerin
karsilanmasi amaciyla nakit ve/veya vadeli
mevduattan olusacaktir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu iiyelerine

iligkin bilgi

Feyzullah Tahsin BENSEL - Yonetim
Kurulu Baskam

2021-Devam-Istanbul Portfdy Yénetimi
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani

2020- Devam- Global Liman Isletmeleri
A.S.-Yo6netim Kurulu Bagkani
2020-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San.
ve Tic. A.S.-Y6netim Kurulu Bagkan
Vekili

2015-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri
San. ve Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri
Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret
A.S.- Yonetim Kurulu Bagkani



http://www.isbank.com.tr/

2014- Devam- Mavibayrak Enerji Uretim
A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim
San. ve Tic. A.S.- Yonetim Kurulu
Baskani

2010-Devam- Global Menkul Degerler
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

Alpaslan ENSARI — Yénetim Kurulu
Baskan Vekili

2021- Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.- Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2020 -2021- istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

2012- 2020- istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Tufan DERINER - Yénetim Kurulu
Uyesi

2012 - Devam Istanbul Portfoy Yonetimi
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Ali DENIZ- Yoénetim Kurulu
Uyesi .

2021-Devam-Istanbul Portfoy Y dnetimi
A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi

2021- Devam — GYH Damismanlik ve
Yénetim Hizmetleri A.S. - Yonetim Kurulu
Uyesi

2021-Devam- Naturelgaz Sanayi Ve
Ticaret Anonim Sirketi- Yonetim Kurulu
Uyesi

2014-Devam- Global Yatirim Holding
A.S.- Direktor/Stratejik Planlama ve Sirket
Birlesme ve Satin Almalari

Serdar KIRMAZ - Yonetim Kurulu
Uyesi

2021-Devam-istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.-Yo6netim Kurulu Uyesi
2021-Devam— GYH- Danigmanlik ve
Yonetim Hizmetleri A.S. - Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili

2018-Devam- Rihtim51 Gayrimenkul
Yatirimlar1 A.S.- Yonetim Kurulu

Uyesi




2017-Devam- Ardus Gayrimenkul
Yatirimlar1 A.S.-Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

2016-2021- Consus Energy Europe B.V .-
Direktor

2016-Devam- Port of Adria JSC Bar -
Yonetim Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atik Bertaraf Geri
Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret
A.S. -Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2015-Devam- Global Ticari Emlak
Yatirimlar1 A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

2005-Devam- Global Yatirim Holding
A.S.-Yoénetim Kurulu Uyesi
2015-Devam- Mavibayrak Dogu Enerji
Uretim A.S.-Yénetim Kurulu Baskani
2014-Devam- Mavibayrak Enerji Uretim
A.S.-YoOnetim Kurulu Baskan Vekili
2014-Devam- Consus Enerji Isletmeciligi
ve Hizmetleri A.S.-YoOnetim Kurulu
Baskan Vekili

2014-Devam- Dagoren Enerji A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkani

2014-Devam- Dogal Enerji Hizmetleri
San. ve Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

2014-Devam- Global Gemicilik Turizm
Seyahat ve Nakliyat Hizmetleri A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2013-Devam- Global Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S.-Y6netim Kurulu Bagkan
Vekili

2013-Devam- Straton Maden Yatirimlari
ve Isletmeciligi A.S.-Yonetim Kurulu
Baskani

2013-Devam- Naturelgaz Sanayi ve
Ticaret A.S.-Ydnetim Kurulu Uyesi
2012-Devam-Global Liman Isletmeleri
A.S.-Yo6netim Kurulu Uyesi
2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim
San. ve Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

2012-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San.
ve Tic. A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani




2011-Devam- Siimerpark Gida
Isletmeciligi A.S.-Ydnetim Kurulu Bagkan
Vekili

2011-Devam- Tenera Enerji Ticaret A.S.-
Yonetim Kurulu Baskani
2011-Devam-Giiney Maden Isletmeleri
A.S.-YoOnetim Kurulu Baskan Vekili
2010-Devam- Pera Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

Ercan Nuri ERGUL - Yénetim Kurulu
Uyesi

2020 — Devam- Istanbul Portfoy Yonetimi
A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

2017 — 2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2017 — Devam- Global Liman Isletmeleri-
Yonetim Kurulu Uyesi

2015 — 2016- Tamek Holding- Icra Kurulu
Uyesi

Mustafa Rusen SELCUK - Yonetim
Kurulu Uyesi

2020- Devam- Istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.-Yénetim Kurulu Uyesi

2018-Devam- Polis Bakim ve Yardim
Sandigi- Genel Miidiir

2013-2017- Bimeks Bilgi Islem ve Dis
Ticaret A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Yatirim komitesi iiye sayist 7 olarak
belirlenmistir. Istanbul Portfoy Yonetimi
A.S. yatirim komitesine 3 liye atarken,
tiyelerin 4 tanesi yatirimcilar tarafindan
belirlenecektir.

Komite toplantilar1 gerektigi siklikta ve
tiyelerin ¢ogunlugunun katilimi ile yapilir.

Cogunluk olusmaz ise 10 is gilinlinde
portfdy yoneticisi tarafindan ¢ogunluga
bakilmaksizin toplant1 diizenlenir.

Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
atanan liyelere iliskin bilgiler ise asagidadir.




Adnan Nas- Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)
2015-2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S-
Y Onetim Kurulu Baskani
2011-Devam- Global Yatirim Holding A.S.
ve Istirakleri- Yonetim Kurulu Uyesi
1992-2011- PricewaterhouseCoopers
Yeminli Mali Miisavirlik - Yonetim Kurulu
Bagkani

Baris Hocaoglu-Genel Miidiir
2020-Devam Istanbul Portfoy Y&netimi
A.S-Genel Miidiir

2015-Devam- Actus Portfoy Yonetimi A.S-

Genel Miidiir/ YK Uyesi
2012-2015- AZ Global Portféy Yonetimi
A.S.-Genel Miidiir

2009-2012-Global Portfdy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir

2001-2009- Global Menkul Degerler A.S. —
Genel Miidiir Yardimecisi

Yigit Arslan-Portfoy Yoneticisi

(Dort yillik yiiksek Ogrenim gérmiis ve
girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel)
2020-Devam istanbul Portfoy Yonetimi
A.S - Alternatif Varlik Siiflar1 Portfoy
Y Oneticisi

2017 - 2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S -
Alternatif ~ Varlik  Smiflari  Portfoy
Y Oneticisi

2012 - 2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S
- Portfoy Yoneticisi

2011 - 2012 - Rhea Portfoy Yonetimi A.S -
Portfoy Yoneticisi

2009 - 2011 - Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S - Uluslararasi Piyasalar Uzman

Fonu temsil etmek iizere disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligskin
esaslar

T.C. Saghk Bakanligi tarafindan ihalesi
yapilan Gaziantep Entegre Saglik Kampiisii
Kamu Ozel Sektdér Isbirligi “PPP”
projesine, proje firmasi olan Gaziantep
Hastane Saglik Hizmetleri Isletme Yatirim
AS’ne, sermaye ile Sermaye Piyasasi




Kurulu  Girisim  Sermayesi  Yatirim
Fonlarmna iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4)
18. Madde 3/f fikrasina uygun sekilde
sirkete hissedar olunmasi ve bor¢ ve
sermaye finansmanin karmasi olarak
yapilandirilmis  finansman  niteliginde
finansman saglamak  suretiyle yatirim
yapmaktir. Proje siiresi 3 yil insaat, 25 yil
isletme siiresi olmak tlizere toplam 28 yildur.

Proje firmasinin yapacagi bildirim ile Fon,
s0z konusu firmanin yapacagl sermaye
artirnmina  katilmak  suretiyle firmaya
hissedar olacaktir.

Hissedarlig1 takiben saglanacak borg ve
sermaye karmasi finansman, sabit faizli
olup, faiz 0&demeleri proje sirketinin
faaliyete gecmesini takiben en erken 12 ay
sonunda belirli performans oranlarinin
saglanmasi ile baglayacaktir.

Bor¢ ve sermaye karmasi finansmanin geri
O0demesi ise, proje firmasinin proje
finansman1 ¢ergevesinde Fon disindaki
kurumlar tarafindan saglanan 18 yil vadeli
oncelikli kredilerinin (senior debt) anapara
geri 6denmesini takiben § esit taksitte ve
taraflarca aksi kararlastirilmadig siirece 3
aylik donemler itibari ile yapilacaktir.

Bor¢ sermaye karmasi finansman gerekli
sartlarin saglanmasi halinde Fon’un talebi
ile sermayeye doniistiiriilebilecek olup, s6z
konusu opsiyon oncelikli kredilerinin geri
O0denmesinin takiben gegerli olacaktir.

S6z konusu bor¢ ve sermaye finansmanin
karmas1 olarak yapilandirilmis finansman
ile fonun siiresi boyunca faiz ve temettii
O0demelerinden olusan diizenli bir gelir ve
nakit akis1 saglanmasi hedeflenmektedir.

Fonun yatirrm smirlamalart ve risklerine
iliskin esaslar

Fon, T.C. Saglik Bakanligi tarafindan
ihalesi yapilan Gaziantep Entegre Saghk
Kampiisi Kamu Ozel Sektor Isbirligi
“PPP” projesine, proje firmast olan
Gaziantep Hastane Saghik Hizmetleri
Isletme Yatinm AS’ne, sermaye ile




Sermaye  Piyasast  Kurulu  Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi (I11-52.4) 18. Madde 3/f fikrasina
uygun sekilde bor¢ ve sermaye
finansmanin karmasi olarak yapilandirilmis
finansman niteliginde finansman saglamak
suretiyle yatirnm Yyapacak olup, herhangi
bagska bir girisim sermayesi yatirimi
yapmayacaktir.

Yatirnm smirlamalarina  uyumun fonun
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Fon yatinmcilardan kaynak taahhiidii
tutarlarini ihrag belgesinin onay tarihinden
itibaren 1 yil igerisinde tahsil edecektir.
Fon, yatirimeilardan ek kaynak
taahhiidiinde bulunmasini isteyebilir. S6z
konusu ek kaynak taahhiidiiniin istenme
stiresi ilk kaynak taahhiidiiniin
karsilanmasin1  takiben 3 yildir ve
yatirimcilarin tamaminin onayi ile bu siire 1
yil uzatilabilir.

Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami bir y1l i¢inde
yatirrma yonlendirilmesi zorunlu olup,
yatirnm smirlamalarina uyumun asgari

kaynak taahhiidiiniin yatirima
yonlendirilmesinin tamamlandigi hesap
déneminin sonunda saglanmast

gerekmektedir.

Kurucunun Fon’un Teblig’de belirlenen
asgari ve azami yatirim sinirlamalarina
uyumu icin ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fon’un Olas1 Riskleri asagidaki gibidir

Finansman riski: Finansman riski ilk
asamada fonun satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini
odeme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci
asamada ise yatinm yapilan bir girisim
sermayesi  sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin
fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini
Olgmektedir.




Likidite riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak
ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars taraf riski: Idare ile yapilan anlasma
uyarinca yatirim yapilacak sirketin 6deme
yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme
riskidir. Doner sermaye ve/veya merkezi
biitceden kira ve hizmet bedellerinde
eksiklik olmasi riskini kapsamaktadir.

Piyasa Riski: Kur, faiz ve hisse fiyatlar
gibi piyasa degiskenlerinin fiyatlarindaki
oynakligin fon portfoyiindeki varliklarin
degerlerinde = meydana  getirebilecegi
degisikliktir.

Fesih riski: Proje anlagsmasmin fesih
edilmesi riskini kapsamaktadir.

Fesihte tazminat riski: Proje anlasmasinin
zamanindan Once fesih edilmesi halinde
finansman saglayicilarin  tam  tazmin
edilememe riski vardir.

Miicbir sebep riski: Yatirim yapilacak
sirketin, herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riski
vardir.

Mevzuat Degisikligi riski: Yasanacak
mevzuat degisikliklerinin, yatirim yapilan
sirketin giderlerini yiikseltmek veya ek
calismalar1 yliriitmek yoluyla daha fazla
masraf yapmak ya da tahsil edecegi hizmet
O0demelerini azaltmak zorunda birakilmasi
riski vardir.

Kesintiler riski: Bir kullanim kusuru ya da
bir hizmet kusuru durumunda Idare, hizmet
O0demelerine  kesintiler  uygulayabilir.
Kesintilerin yatirim yapilacak sirketin borg
geri 6deme ve bor¢ miktarlandirmasi igin
gerekli serbest nakit akisini negatif etkileme
riski vardir.




Tasarim, insaat ve planlama riski: Saglik
tesislerinin tasarim ve insaatinin proje
anlagmas1 gereklerine ve sartnamelere
uygun yiirlitiilmeme riski vardir. Mazeretsiz
gecikmelerin ingaatinin tamamlanmasinin
sozlesmelerde belirtilen tarihler Otesinde
gecikmesine neden olma riski vardir.

Hizmet performans1 riski: Yatinm
yapilacak sirketin, hizmetlerin saglanmasi
sirasinda,  Idare ile kararlastirilmis ve
imzalanmis olan sézlesmelerde belirlenen
performans hedeflerine uymama riski
vardir.

Kur riski: Fon portfoyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Enflasyon riski: Enflasyonun direkt
etkisinin yani sira, reel fiyat artiglart ile
TUFE ve UFE’nin aritmetik ortalamasi
arasindaki fark kadar bir olumsuz etki
yaratma riski vardir.

Faiz oram riski: Fon portfoyline faize
dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo, vb.) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

Girigim sermayesi portfoyiinde yer alan faiz
oranindaki degisimlere duyarlh yatirimlarin,
faizlerdeki dalgalanma dolayisiyla daha
yiiksek bir finansman maliyetine yol agma
riskidir.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma Riski,
fonun tek bir girisim sermayesi sirketine
yatirirm yapiyor olmasi nedeni ile fon
portfoyiiniin s6z konusu varligin degerinde
ya da ddeme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak
riski ifade etmektedir.
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Kredi Riski: Fonun, yatirrm yapacagi
sitkete kullandiracag: ortaklar finansmamn
ile ilgili sirket tarafindan yiikiimliiliikklerinin
kismen ya da  tamamen  yerine
getirilmemesinden dolayr ugranabilecek
zararlari ifade eder.

Operasyonel Risk: Yatinm yapilan
sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir
nedenle operasyonlar1 nedeni ile olusacak
aksakliklarin ve kayiplarin fonun net varlik
degeri tizerinde olusturacagi kayip risklerini
ifade eder.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketin
kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Bu riskler, sirketin {ilkemizde ve
yurtdisinda ki biitliin  kanunlara kars1
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu  kapsamin
icerisindedir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

Toplam 10,000,000 TL (on milyon TL)

Disaridan  alinan  hizmetlere (degerleme,

hukuki danigmanlik vb.) iliskin bilgi

Fon, kurucu yonetim kurulu kararina
istinaden girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin disaridan degerleme, hukuki, vergi
ve finansal danismanlik hizmeti alabilir.

Fon birim pay fiyat agciklama donemine iliskin

esaslar

Fon'a iliskin olarak giinliik fiyat aciklanir,
ancak s0z konusu fiyat lizerinden fona
iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmez.
Giinlik olarak aciklanan fiyat
hesaplamasinda fon portfoylinde yer alan
girisim  sermayesi yatirimi  haricindeki
varlik, islem ve yikiimlilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak degerlenirken, fon portfoylinde yer
alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Kurulca uygun  goriilen degerleme
kuruluslar tarafindan hazirlanan en giincel
tarihli degerleme raporlarinda yer verilen
tutarlar iizerinden degerlenir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi hakkinda

bilgiler

Fon portfoyiinde yer ~ alan  varliklarin
degerleme esaslarina iliskin  olarak,
Kurulun yatirnm  fonlarinin  finansal
raporlamalarma iliskin diizenlemelerinde
yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur. Girisim sermayesi yatirimlarinin
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degerlemesinin asgari olarak her takvim
yil1 sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluglar tarafindan
yapilmasi zorunludur. Girigim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegskil
eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu
siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
kurucu nezdinde saklanir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi hakkinda
bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun portfoy saklama
diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar
gergevesinde, saklanmasi zorunludur. Proje
firmasinin hisse senetleri veya hisse senedi
ilmiihaberleri ile bor¢ ve sermaye karmasi
isleme  iliskin  sozlesmeler saklama
kurulusunda fiziken saklanacaktir.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin
olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar
da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon Portfoy Yonetim Ucreti

Yillik %0,3 (bindeli¢) + BSMV olarak
belirlenmistir. S6z konusu iicret alt1 aylik
donemler itibariyle tahsil edilir. Yonetim
ticretinin hesaplanmasinda “fon toplam
nakit degeri” baz alinacaktir.

“Fon Toplam Nakit Degeri”;

(1) ilgili tarihe kadar girisim sermayesi
yatirrma yonlendirilen tutar ve (ii) nakit,
banka mevduati, ortaklia saglanan borg ve
sermaye finansmanin karmasi olarak
yapilandirilmis finansmana tahakkuk eden
faizler ve benzeri varliklarin Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak hesaplanan degerlerinin toplamindan
(1i1) girisim sermayesi sirketine
kullandirilan bor¢ ve sermaye finansmanin
karmasi olarak yapilandirilmis finansmanin
geri 0demeleri ve sermaye geri 6demeleri
(iv) fonun her tiirlii borg, masraf ve taahhiit
rakaminin diisiilmesi sonucu ortaya ¢ikan
toplamdir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Portfoy yonetim {icretine ek olarak Fon'dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:
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1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili ve mevzuat
geregi yapilmasi zorunlu harcamalar,

a) Fon kurulusunu miiteakip mevzuat
geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlari
temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagli sigorta ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklama
hizmetleri i¢in 6denen her tiirli
ucretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve
transferinde ddenen iicretler,

e) Finansman giderleri, komisyon,
masraf ve kur farklari,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden
satimlarda &denen komisyonlar,
(yabanc1i para cinsinden yapilan
giderler TCMB ddviz satis kuru
tizerinden Tirk Lirasina c¢evrilerek
kaydolunur.)

g) Portfoy yonetim iicreti,

h) Fon’un mikellefi oldugu vergi,
resim ve har¢ 6demeleri,

i) Fon’a iliskin bagimsiz denetim
kuruluslarina  6denen  denetim
ticreti,

J) Takvim yili esas alinarak Giger aylik
donemlerin son is giiniinde fon
toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan  onaylanarak  Kurula
O0denen Kurul ticreti,

k) Fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin  Kurulca
uygun goriilen degerleme
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kuruluglar1 ~ tarafindan  yapilan
degerleme ve noter iicreti,

I) Fon’un faaliyetleri ile ilgili olarak
hukuki, mali ve  vergisel
danismanlik hizmeti licreti,

m) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu
ilan ve diger giderler,

n) Kurulca uygun goriilecek diger
harcamalar.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1

sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin
ictliziikte belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giliniinde
tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag
belgesinde belirlenen fon siiresi sonunda
Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini
almis olurlar.

Fon’da olusan kar, ticer aylik donemler
itibariyle  Yatim  Komitesi’nin  kar
dagitimina iligkin alacagi karar1 takip eden
5 (bes) isgiinii igerisinde yatirimcilara
Odenir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin

esaslar

Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmast veya fona
iadesinde, Kurucu’ya bagvurularak alim
satim talimat1 verilecektir.

Tiim katilma pay1 alim talimatlarina alim ve
satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere
miiteselsil sira numarast verilecek ve
islemler bu Oncelik sirasina  gore
gerceklestirilecektir.

Fon paylart sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar
adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan
olusturulacaktir.
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Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢Okmesi, sermaye piyasasi araglarimin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon  birim pay  degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylariin
alimi durdurulabilir.

Allm Talimatlar

Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan
yatirimcilara satilmak {izere katilma pay1
thra¢ eder.  Kaynak taahhiitleri 1lgili
yatirimeilar tarafindan nakden
karsilanacaktir.

Kaynak taahhiidii Odemelerinden Once
girisim sermayesi portfoyiine iligskin 6zel
degerleme raporu hazirlanmayacaktir.

Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Kaynak taahhiidii cagrilarina iligkin alim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulur.

Allm talimatinda belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon
fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Ik kaynak taahhiidii 6demelerinde ilgili
hesaplama nominal deger {izerinden
yapilacaktir.

Takip eden her bir kaynak taahhiidii
O0demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina
aktarilacak katilma paylarinin sayisi, alim
talimatinin olusturulmasim takip eden ilk
fiyat raporundaki birim pay degerine gore
hesaplanir.

Satim Talimatlar

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin
sonunda fona iade edilebilir. Bu durumda
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ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylariin bedeli fon
stiresinin sonunda Kurucu tarafindan satim
talimatlar1  olusturularak  yatirimcilara
Odenecektir.

Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin
tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukca, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Bu
amacla ihra¢ belgesinde belirtilen pay
degeri aciklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsihiginda denk gelen miktarda katilma
paymni iade etmekten imtina edemez.

Fon ictiiziigli ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

www.istanbulportfoy.com

Fonun denetimini yapacak kurulus

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Kar pay,, dagitilabilir kar olustugu
miiddetce 3’er aylik donemler itibariyle
Yatirim Komitesi karari ile, ilgili karar
takip eden 5 is giinii igerisinde nakit olarak
dagitacaktir. Yine olusan kar yatirim
komitesi  karart ile  fonun ileride
olusabilecek yiikiimliiliikklerini kargilamak
amacit ile yedek akce olarak da
ayrilabilecektir.

Performans iicreti alinmayacaktir.
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Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve danismanlik
giderleri dahil olmak tizere fonun tiim
giderlerinin toplam degerine oranini ifade
eder.)

Portfoy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine gore iist
sinirt yillik %1(ylizdebir)’dir.

Yonetim  dcretinin ~ hesaplanmasinda
yatirimel  sozlesmesinde belirlenen “Fon
Toplam Nakit Degeri” dikkate alinacaktir.

Fon toplam gider orani tavani, Kurucu
Yonetim Kurulu ve Yatinm Komitesi’nin
alacagi karar ile yillik %3 oranina kadar
ihrag belgesinin degistirilmesine iligkin
Sermaye Piyasast Kurulu’nun onay1 ile
yiikseltilebilir.

Fon toplam gider oram1 tavaninin
yiikseltilecegi yatirim komitesi karari
yatirnmer sozlesmesinde belirlenen karar
nisab1 ile alinacak olup, Kurucu’nun da
Yonetim Kurulu Karart ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na ihrag belgesi degisikligi
basvurusu yapilacaktir.

Kredi alinmasi1 6ngoriiliiyorsa, konuya iliskin

bilgi

Fon ihtiyaclarini veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun
son hesap donemi itibari ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla %50’si oraninda
kredi kullanabilirler. Kredi alinmas1 halinde
kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin
bilgiler hesap doneminin bitimini takip
eden 30 giin icinde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya iliskin bilgi

Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz,
faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

Katilma paylarinin  satisinda  kullanilacak
dagitim kanallar1

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Katilma paylarinin istirak paylar1 karsiliginda
satilip/satilmayacag1 hakkinda bilgi.

Istirak  paylari
yapilmayacaktir.

karsiliginda satig

Nitelikli  katilma  payr  ihrag
edilmeyecegi hakkinda bilgi

edilip

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

17




Fon  katilma  paylarmin  degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Yatirimcilara en seri iletisim  araci
vasitastyla giinliik olarak bildirim yapilir.

Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesine
iligkin esas ve usuller

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin
sonunda fona iade edilebilir. Bu durumda
ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon
siiresinin sonunda bu ihra¢ belgesinin
“Fonun tasfiye sekline iligskin bilgiler”
boliimiinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
yatirimcilara ddenir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde
giris cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda bilgi.

Yoktur.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde
dontistirtlip/dontstirilmeyecegine  iligkin
bilgi.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde doniistiiriilmesi
mimkiindiir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirima yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil
edildikten sonra en ge¢ 1 yil icerisinde
yatirima yonlendirilecektir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim
risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler
belirlenmis ve riskleri 6nleyici tedbirler
konusunda ¢aligsmalar yapilmistir. Boylece
s0z konusu risklerin yonetilmesine iliskin
olarak Kurucu tarafindan gerekli tedbirler

aliarak risk yOnetimi sistemi
olusturulmustur.

Fon’un karsilasabilecegi  temel risk
unsurlari;

Finansman Riski, Likidite Riski, Kur Riski,
Piyasa Riski, Kars1 Taraf Riski ve Faiz
Riski’dir.

Bu temel risklerin haricinde
sayisallagtirlmast ~ miimkiin ~ olmayan
asagidaki risklerden de soz edilebilir:

Fesih riski, Fesihte tazminat riski, Miicbir
sebep riski, Mevzuat Degisikligi riski,
Kesintiler riski, Tasarim, insaat ve planlama
riski, Hizmet performansi riski, Hukuksal
risk, Enflasyon riski, Yogunlagma riski,
Kredi riski, Operasyonel Risk’tir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un stiresi 29 yil olup, son 2 (iki) yili
Tasfiye Donemi’dir.
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Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.

Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin
tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustuke¢a, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
amacla ihra¢ belgesinde belirtilen pay
degeri agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin
olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir.

Fon'un, Yatirrm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoylindeki
varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon
varliklari, acik artirma veya pazarlik veya
her iki wusuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
dontisen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Fon siiresinin son 2 yilinda tasfiye siireci
baglar ve belirtilen 2 il igerisinde
tamamlanir. Tasfiye siirecinin baslamasi
hakkinda Kurula ve yatirimci
sO6zlesmesinde belirlenen uygun iletisim
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kanallar1 ile yatirimcilara bilgi verilir.
Tasfiye doneminde yeni katilma payi ihrag
edilmez ve yeni girisim sermayesi yatirimi
yapilmaz.

Fon Kamu-Ozel isbirligi modeli ile
calistigindan yatinm  yapilan sirkete
kullandirilan borg¢ ve sermaye finansmanin
karmasi olarak yapilandirilmis finansmanin
geri 6denmesi ya da sermayeye doniismesi
sonucunda olusacak tutarlar ve isbirligi
doneminin  sonunda  ilgili  sirketin
0zkaynaklarmin hissedarlara dagitilmasi
vasitasi ile olusacak tutarlar katilma pay1
sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari
iade almir. Tedaviildeki tiim katilma
paylarinin iade alinmasi sonrasinda Fon
unvaninin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in
keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne
yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.
Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 isgiinii
icinde Kurul’a gonderilir.

Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi veya baska bir
sebeple girisim sermayesi yatirrm fonu
kurucusu olma yetkisini  kaybetmesi
durumunda, Kurul fonu uygun gorecegi bir
kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Portfoy
saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini  karsilayamayacak  kadar
zayiflamas: iflast veya tasfiyesi halinde
kurucu fon varligmi Kurulca uygun
goriilecek baska bir portfoy saklayicisina
devreder.

Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1
ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin
Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
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kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve
ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bildirilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'min 28’inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak
usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan

belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya
baska bir fona doniistiiriilemez. Portfoy
Saklayict’sinin mali durumunun
taahhiitlerini  karsilayamayacak  kadar
zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde,
Kurucu fon wvarligmi Kurul’ca uygun
goriilecek baska bir portfoy saklayicisina
devreder.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

www.gib.gov.tr adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Tufan DERINER
Yénetim Kurulu Uyesi

Thragci

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Actus Gaziantep Entegre Saglik Kampiisii
PPP Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Yetkilisi/Yetkilileri

Adi1, Soyadi, Gorevi, Imza

Alpaslan ENSARI
Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili
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