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ESKI SEKiL

5.5. Portfdydeki varliklann degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerieme esaslan asagidaki
gibidir.

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelecine lliskin Degerleme Esaslarn:

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degerlemede kullamimak iizere
giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yaptlir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeii, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu  yontemlerinden deferlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
| bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyat, portfdy ybnetiminden bagumsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. iigili fiyat dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul
gormis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu yontemierinden
degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek hesaplamr. Opsiyon degerlemede dayanak varhigin
spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacakur. Spot fiyaun yaminda ilgili degerlemede
diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel
(historical) volaulite degerleri kullanilacakur. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlarindan degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilir. Bunun yaminda ilgili ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz ahinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanilabilir.
Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid)
- veya sauis {ask) fiyat: kullanilacaktir. Hesaplamalar is Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikass
Yonetmeligi gercevesinde gergeklestirilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyaun uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamlir. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamast
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlr, Ayrica i¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapihr.

Forward ve swap sbzlesmelerinde portféye alim asamasinda giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fon’un fiyat agtklama dénemierinde forward ve swap sbzlesmeler igin;

- Degerlemede kullamlimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward s6zlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak teorik fiyat hesaplanmaktadir.
i Dayapa®~atfigin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
: bl}!ﬁnj X k vaghik spot degerlerine degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
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ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakuir.
Farkl dayanak varligin kullanimasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak ydntemler kullantsr.
Swap stzlegmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ok farkh form altinda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanc:
| para cinsinden ddviz, dbviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sozlesmenin konusuna gore borgtanma araci fiyatlamas) ySntemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinki deger hesaplama yontemleri ile sézlesmenin
niteligine uygun difer genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacakur.
| Bu dogruituda,
- Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, alis1 yapitan doviz cinsi degerleme giinii ilan edilen
TCMB alig kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise, degerleme giiniindeki
TCMB ddviz kuru (islemin yoniine gore ahg veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan
| alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatmin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (iglemin yoniine gore ahs veya sati kuru) “swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,
- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
' saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve 21mni faiz oranlan
baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati ile hesaplanir.

Yapilandinimus Yatinm/Borglanma Araglan Degerleme Esaslan:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirtinug yaunm/borglanma araglannin segiminde
genel olarak borsada islem gorme sarti aramir. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilms
yaunm/borglanma araglan igin fiyatinn veri dagitm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarsun degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamiir.
figili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ iglem gegmemesi halinde nitelikli
' yaunmcilara saug/hatka arz fiyati) kullanihr. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagiim kanallar:

aracthi@iyla fiyau ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglari igin degerlemede giincel fiyat kullanihr.
Kredi riskine dayah borglanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin borsada
islem gorme sarts aranir, {lgili varliklaein degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmas) halinde
| veri dagitim kanallan aracih@iyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir. .
Yabanci Ortaklik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR-GDR), Yabanci Yatirim
Fonu Katllma Paylan ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Kaulma Paylar Degerleme Esaslar: |
Yabanci ortakhk paylar, yabanc piyasalarda islem géren; yatrim fonu katilma paylan, borsa |
yatirim fonu katiima paylan ve yatinm ortakliklanimin paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki
| Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamass kullamibir.
Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyat kullanilacakur.
Tam ig glinii olmayan giinlerde bir 6nceki degerleme fiyati kullanttmaktadir.
' Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalan (Sukuk) Degerleme Esaslari:

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlariun ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullanthr. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son |
iglem giiniine ait kapamy fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi iy giiniine ic verimie
ilerletilmesiyle elde edilir.

lleri Valorlii Tahvil-Bono {slemleri Degerleme Esaslan:

a} ileri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS’lerin
arasmna dahi! editmez. lleri valbrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. fslem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

‘_;,\p) fleri valériii sozlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aynt yontemle hesaplanirken islem
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degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-} olarak gdziikecektir. Bu sekilde agtig
pozisyonu ters islemle kapatrus olan fonlarda bu iglemler portféy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.
¢} lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri / | +Bilesik Faiz/100)" ¢ %
Vade Sonu Deger: Ahm sauim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile ayni olan
islemlerin aguwhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valérlii gergeklesen
1slemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki ayn
giin vaidrlii iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidur.

iler1 Valorli Alun Islemleri Degerleme Esaslart

Iteri valorlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenles Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz
alimr, Fiyat bulunmadig; takdirde, T+1 giniinde islem yapilan giinkii islem fiyau ile degerleme yapilir.
Bu gekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan islemlerin
agirhkh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yaptlmast halinde valor tarihinde biilten
verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak,
1lemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

Borsa Digt Repo ve Ters Repo Stzlegmeteri Degerleme Esaslar

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi esastir. Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu gergevede, degerleme iin borsada islem goren
benzer vade yapisina sahip s6zlegmelerin faiz orar kullanilir. {gili vadede borsada gecmis islem faiz oram
olmamasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL

5.5. Borsa disindan portfiye dahil edilen varhklara iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar:
asagidaki gibidir:

o Borsa Dig) Tiirev Arag ve Swap Sozlegmelerinin Degerleme Esaslan:

Portféye abnmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degeriemede kullanilmak iizere
giincel piyasa fiyaunin bulummadigi durumlarda ve karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda
teortk fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu ySntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olant tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlarin deferleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyat, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. llgili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Y&netimi Birimi tarafindan genel kabul
gormiis Black&Scholes medeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu yontemlerinden
degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varligin
spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacakur. Spot fiyatin yaminda ilgili degerlemede
diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihse!
(historical) volatilite degerleri kullanilacaktir. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlarindan degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanilabilir.
Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlhik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid)
veya sat?fz“is ) fiyat: kullanilacakur. Hesaplamalar I Portféy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Politikasi
Y onetpel i evesindegerceklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon
Hizm Bﬁ'imi;ﬁ‘raﬁﬁgan bjldirilen fiyatn uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin
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uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamilir. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatmin uyumlu olmamas:
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir. Aynica I¢ Kontrol Birimi
| tarafindan da gerekli kontroiler yapilir.

Forward ve swap stzlesmelerinde portfoye alim asamastnda giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sdzlesmeler igin;

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karst taraftan fiyat kotasyonu alinamadign durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varlifin spot fiyati baz ahinarak teorik fiyat hesaplanmaktadir.
Dayanak varlifin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varhik spot degerlerine degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda
ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir.
Farkli dayanak varligin kullaniimasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullamlir.

Swap sizlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkl form altinda
yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap s6zlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanct
para cinsinden doviz, doviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
| olup, teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gére borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement} yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gisrmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacakur.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, alist yapilan doviz cinsi degesleme giinii ilan edilen
TCMB alig kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise, degerleme giiniindeki
TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satig) esas alinarak Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyaunin degerieme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (iglemin yoniine gore ahs veya satis kuru) "swap point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru, |

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri |
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz orantan i
|

baz abnarak yiiriitiilen degerleme fiyan ile hesaplanir.
Portféye dahil edilecek yabanc: varhklar icin ilk alimda TCMB satis kuru, daha sonra ise
TCMB alis kuru kullanilir.

¢ Yapuandinhms Yatinm/Borglanma Araglarimin Degerleme Esaslan I

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gérme sarti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimis
yaunm/borglanma araglan igin fiyatiin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir.

Yapulandinlmmy yatunm/borglanma araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlyr.
llgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem ge¢memesi halinde nitelikli
yatnmeilara satig’halka arz fiyat) kullambir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagittm kanallan
aracthgiyla fiyat ilan edilen yapilandintiig yatinim araglar igin degerlemede giincel fiyat kullanihr.

Kredi temerrildiine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gorme gart1 aramr. llgili varhklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasi
- halinde veri dafitim kanallar araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

* Y; ang %Q,.nakhk‘ Paylannn, Yabanct Yatnm Fonu/Borsa Yatnm Fonu Katilma Paylarimn
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[ Yabanc: ortakitk paylar, yabanci piyasalarda iglem goren; yatinm fonu ve borsa yatinm fonu

| katlma paylan ve yatnm ortakhkiarimin paylaninin degerlemesinde, degerleme tarihindeki TSI 16:30- |
17:45 arasinda Bloomberg veri dagiim ekranlarindan fiyat ahndifn an itibanyla gerceklesmis |
islemlerin agirhkh ortalama fiyatlar kullamlir. Degerleme giinii borsada istem ge¢memesi halinde son
islem tarihindeki degerleme fiyaty kullanilacakur. Tam is giinii olmayan giinlerde bir 6nceki degerleme |
fiyatt kullamilmaktadr. '

¢ Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarinin (Sukuk) Degerleme
Esaslan

Yabanci borglanma araci, Eurobond ve Yabanct kira sertifikalarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ahs ve saus fiyat
kotasyonlartnin alindifa an itibariyla ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itibar1 ile |
birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan |
giinlerde s6z konusu kiymetin islem gérdiigii son iglem giiniine ait kapams fiyau (temiz fiyat) kullanslarak
yapihr, Kotasyon bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

o lleri Valorlii Tahvil-Bono fslemlerinin Degerleme Esaslan

a) lleri valorlii ahnan Devlet [ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS'lerin |
arasina dahil edilmez. lleri valorlii saulan DIBS'ler ise valor tarthine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
sozlegmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip ediltr.

b) leri valérlii sozlegmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamrken islem
alig ise poaitif (+), sahg 1se negatif (-) bir deger olarak portfoy degen tablosuna yansir. Ay valérde ve
ayni nominal degerde hem ahiy hem de sah yapilmis ise portfoy defen tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alig islemi pozitif (+) saug iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde aguig
pozisyonu ters islemle Kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valoriii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(| +Bilesik Faiz/100) %%

Vade Sonu Deger: Alum satum yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agiehkis ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorlii gergeklesen
islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem gordiigii giindeki aym
l, giin valorlii islemlerin agirhkl: ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidur.

o ileri Valorli Alun Islemlerinin Degerleme Esaslari

fleri valérlii altn iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinliik biiltenindeki fiyat baz

aliir. Fiyat bulunmadig) takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat ile degerleme yapilir.

| Bu gekilde fon portftyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan islemlerin

agirlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmas: halinde valér tarihinde biilten

verisi bulunmamas: halinde iglemin valor tarihinden daha yakin valordeki biilten verilerine bakilarak,
islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilr.

¢ Borsa Digi Repo ve Ters Repo Sozlesmelerinin Degerleme Esaslan

Borsa digi repo - tersr

£

osiizlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait ic verim oram ile degerlenir.
e
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