iS PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSiYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY OKYANUS SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiIN
iZAHNAME

is Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen i Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak ty Portfoy Okyanus
Serbest (TL) Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 13/10/2022 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu [ Portfoy Yonetimi A.S. nin (www.isportfoy.com.tr} adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmsgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alum satiminin yapildig ortamlarda, yemsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon ictiiziigii ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul AS.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili  Yaunim Fonlannin  Finansal Raporlama

Esaslarina Hiskin Teblig

Fon Is Portfy Okyanus Serbest (TL) Ozel Fon
Semsiye Fon Is Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu 15 Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Performans Tebligi

VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yaunm Kuruluglarin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Teblig

PY$S Tebligi I-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sicketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esastar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlanna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [[I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y dnetici Is Portfdy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
I1. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varligidir.

1.1. Fon’a lligkin Genel Bilgiler e
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhi
Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portféy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17/07/2014
1liskin Kurul Karar Tarthi ve Numarasi | No:22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfdy Yénetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: [s Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00

Portfsy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internel sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi; 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kuruju
iiyelerine ve Kurucu'nun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecrii

besi
Yilmaz Yonetim (2022-Devam) - [s Portfoy Yonetimi A.S. / Yonetim | 35 Yl
ERTURK Kurulu Kurulu Baskani

Bagkani (2019-2022) - Anadolu Hayat Emeklilik A.S. /
Yonetim Kurutu Uyesi / Genel Miidiir
(2013-2019) - Tiirkiye I3 Bankast A.S. Genel Miidiir

Yardimeisi
Oguz Taner | Yonetim (2021-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi - Bireysel';.',f%?fll
OKUTAN Kurulu Bankacilik Uriin Bolimi (Boliim Miidiirii) (;ﬂﬁOi A “*-.t
Baskan Vk. {'F &

(G
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‘\G LA Y o /
' PY$ Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayih Porlto}‘YHﬁeltcd;gx gn‘? f
16.10.200F rih ve PY$/YD/3 sayth Yaunim Damsmanh@ yetki belgeleri iptal edilerck. Kurucu® ’Kan n “n A
40'mmer ve 55%inci maddeleri uyaninca dizenlenen [2.01.2015 1arih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 say‘i‘h-.&ur
Yoneticiligi ve Yatinm Danigmanhig yetki belgeleri venlmistir,




2021) - Milli Reastirans Tiirk Anonim Sirketi-
Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-2021) - Tirkiye is Bankast - Odeme Sistemleri
Operasyonlart Boliimii (Boliim Miudiiri )
(2018-2020) - is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.
- Yénetim Kurulu Uyesi

(2021-Devam) - s Portfoy Yonetimi A.S. — Genel | 26 Y1l |
Miidiir
Yénetim (2016-2021) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Bireysel
Burak Kurulu Bankacilik Pazarlama Boliimii - Boliim Miidiirii
SEZERCAN Uyesi /| (2016-2021) - Tirkiye I3 Bankas: A.S. istiraklerinden
Genel Erisim Musteri Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu
Miidiir Uyesi
(2016-2018)- Anadolu Hayat Emeklilik A.S.-Y6netim
Kurulu Uyesi
Ali Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli zvil
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi
Rahmi  Askin | Yonetim (2020-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim | 31 Y1l
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tirkiye Is Bankass A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Ingaat ve | 27 Y1
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Y6netimi Bolimti - Boliim Miidiicii
Uyesi (2011-2017) - Tiirkiye I3 Bankasi A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Bolimii - Ingaat Birimi- {
Miidiir Yardemeist
(2019 - Devam) - Tiirkiye Is Bankasi - [stanbul Ozel
Bankacilik Subesi (Sube Miidiirii )
Yénetim (2010 - 2019) - Tiirkiye I3 Bankasi - Sermaye
H. Esma Uygun Kurulu Piyasalar1 Bolimi (Birim Mudiri) 24Yil
CELIKTEN {vesi (2010 - 2019) - {3 Yaurim Ortakhg A.S. (Yénetim
yesi Pl
Kurulu Uyesi)
(2014 - 2017y - Tirkiye Simai Kalkinma Bankasi
{Denetci)
Murat KOSE | Yonetim | (2022°Devam)-Erisim Miisteri Hizmetleri A.S. | 19 Yil
Kurulu Yénetim Kurulu Uyeligi
Uyesi-ig (2022-Devam)-is Portfoy Y&netimi A.S. Yoneum -
Kontrolden | Kurulu Uyeligi vEY T
Sorumlu (2022-Devam) -Tirkiye Is Bankasi A.S. Ism‘akler >
Bolimii (Birim Miidiirii) A~
(2021-Devam) - I Merkezleri Yonetim veelsleflm RS
A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi A IR
(2017 ~ 2022) - Tiirkiye is Bankasi AS \lnsah wpert | A
Kaynaklan Yonetimi Bolimii (Birim Midisii) .~ [ - i

b



(2011 — 2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Insan
Kaynaklan Yonetimi BS1dmiil (Miidiir Yardimeisi)

Ulas Yonetim (2021-Devam) - [ Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim | 16 Y1l
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2021) - Is Portfoy Yonetimi A.S$. - Yonetim
Kurulu Uyesi

(2014-2017) - Tiirkiye |s Bankast A.S. - Yo6netim |
. Kurulu Uyesi
Nihan OZENC | Genel {2017-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Y1l
Miidiir Miidiir Yardimcisi

Yardimcis: | (2015-2017) - Ak Yatinm Meankul Degerler AS. -
Genel Midiir Yardimciss

Niliifer Genel (2020-Devam) - I Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yil
SEZGIN Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimeis: | (2015-2020) - Is Portfsy Yonetimi AS. -
Basekonomist
Hiiseyin Genel (2022-devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Y1l
GAYDE Muidiir Miidiir Yardimcisi

Yardimeisi | (2020-2021) - Is Portfoy Yonetimi A.S. — Direkitor
(2017-2020) - s Portfoy Yonetimi A.S. - Hisse Senedi
Portfoy Yénetimi Middiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gtrevli fon miidiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad: Girevi | Son § Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) [ Tecriibesi
Aydin Miidiir | (2019-Devam) Tiirkiye Is Bankasi A.S. 22 Y1l
GELIKDELEN Sermaye Piyasalarn Boliimii — Operasyon ve

Fon Hizmet Birimi - Birim Miidiirii

(2014-2019) Tiirkiye is Bankas1 A.S. Sermaye
Piyasalan Béliimi - Fon Hizmetleri - Miidiir
Yardimeisi

1.5. Portféy Yoneticileri 2

e
Fon malvarhginin, Fon'un yatirim stratepsn dogrultusunda, Fon’un yatin yapzlligubgi \
varliklar konusunda yelerli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik fecriibe
portfdy yoneticileri tarafindan, yattimer lehine ve yatinmar gikarini gizetedek
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirthe. db :
cergevesinde yonetilmesi zorunludur. . p‘,.w's,,s‘* 4

Fon portféyiiniin yonetimi igin gdrevlendirilen portféy yoneticilerine 1ll$13n bdg;lerE
KAP'w yer alan siirekli bilgitendirme formundan (www.kap.org.tr} ulasilmus) miimkiindiir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi Is Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi I Portfy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

Acente Iletisim Bilgileri

Tiirkiye I5 Bankasi A.S. | Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

02123163400

Il. FON PORTFOYONUN YONETiMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzual ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kuttanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet atinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfGyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hikiimleri gercevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatirnmcilara tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kuru! diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak _
yOnetilir.

i

!
N

Fon portfoyunun yonetiminde ve yatwrim yapilacak sermaye plydsam afi arm\in f’, '..r
segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddeSmde’.}a g
fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portféy olugturulmas: esﬁs Qm‘rr r;»

Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur. =

Y
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Fon’un ana yatinm stratejisi; makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle
olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda TL cinsi finansal varhiklara yatirim yaparak portféy
degerini artinp, TL bazinda getiri yaratmakur. Bu amagla Fon sadece Tiirk Lirasi (TL) cinsi
para ve sermaye piyasas: araglarina ve finansal islemlere yatimm yapacak; Fon portféyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasas: araclarina yer verilmeyecektir.

Fon bu amaca nygun olacak sekilde, BIST te iglern gdren ortakhk paylarinda, ortaklik
paylartna ait riichanlarda, varantlarda, sabit getirili menkul kiymetlerde ve/veya BIST te iglem
goren ve dayanak varlif) TL olan tiirev iiriinlerde piyasa yapicthik algoritmalan ve yiiksek hizls
islem algoritmalar: gibi araclan kulianilarak kar elde etmeyi hedeflemektedir.

Ana yatinm stratejisine uygun olarak, yonetici, Fon'un temel yaurim hedefine
ulagabilmesi igin farkli sermaye piyasas: araglarinda eszamanh uzun veya kisa pozisyonlar
alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tirev araglar vasitasi ile dolayh
yatinm yapabilir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfiyiine
yalmzca TL olmast kosuluyla; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varhgi
dayanak olarak slan repo ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters
repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi iglemleri, yurt i¢i organize/tezgahiistii para
piyasast iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen Bzel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglan), yapilandieldmig
yatinm araci, kamu veya ozel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varhiga dayals
menkul Kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymeiler, varantlar, seetifikalar ve soz
konusu varhklar iizerinden olustutulan endekslere dayali swap islemleri/stzicsmeleri dahil
tiivev araglar, dayanak varhig Tirk Liras: olan yapilandinlmig yatunm araglan, yurt iginde
kurulmug girisim sermayesi yatinm fonlan ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatiwim fonlart,
borsa yatiim fonlan ile hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borg¢lanma
araglan ve kisa vadeli kira sertifikalan fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortakligi paylar
alinabilir.

Fon borsa disi repo/ters repo iglemleri gergeklestirebilecekilir.

Fon yatirim stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kiymet islemi yapabilir, organize veya tezgahiistét piyasalarda repo, menkul kiymet
tercihli repo, pay senedi repo islemleri ve benzeri diger islemler aracihfiyla borglanma
gergeklestirebilir.

Fon agiga satig yapabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim paylar 6diing igslemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing islemlere dair Teblig'in
22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise,
Yatirim Fonlarina {liskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.
;" ;1 CJ‘* \\

il

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla, yatinm yaptig pa’pa plz W ‘\
sermaye piyasasi araglar ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir. !l ‘I
~

/l

4‘ U.'e uw

?32‘3
Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya rlsk}ene
saglamak amaciyla dayanak varhg TL olan kaldirag yaratan iglemler 0erc;ek|e$’l‘|rqb111; v B
Kaldirag yaratan islem; fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelert), sakl™
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tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valdrlii tahvil/bono ve,
opsiyon alim ve satim ile yapilandinifmig yaunim/borglanma araglanni ifade eder. Tiirev
islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracihfiyla
yaptlabilecektir. Su kadar ki, tiirev islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk
ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas) araglarindan
olusturulamaz.

Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon
tutan fon toplam degerinin %300’ lini agamaz.

Repo/Ters Repo Pazan'ndaki islemletin yam sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlari’nda da islem yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

+ Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargili31 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinnm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters Repo
Pazan’'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

« Dayanak varhg ortaklik paylan ve ortakhk payi endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, ve diger herhangi bir yontemle,

* Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alimi ve agifa satis gibi
diper borglanma ydatemleriyle gergeklestiritebilir.

« Takasbank Borsa Para Piyasasi vefveya diger para piyasasi igtemleri ile fon temin
edilerek gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullansmi, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri arurabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbz oniinde
bulandurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas) yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen
fiyal esas alinr,

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varhg ya da nakdi teminat gostererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl olarak bu borglanmay: gerceklestirebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami
bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2. maddesinde yer alan tiim finansal varliklara TL
cinsi olmak kaydiyla yatirum yapabilecek yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglart fon portfoyiine dahil
edilmeyecektir. S R N

2.5. Fon’un esik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belri'!,efnnnstir “

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyanﬁca lm Tébﬁg de
belirlenen esik deger alt sininna iliskin esaslar uygulanmaz. _— s

2.6 Fon hesabina kredi alinmasi1 miimkandiir.
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2.7. Portfoye borsa disindan dayanak varhg Tiirk Lirasi varliklar olan tiirev arag
(forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
disi sozlegmeler Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraftarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiirélebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa dish tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sézlesmeleri ve repo, ters repo
sozlesmelerinin kargi tarafimin denetime ve goézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmas: ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.8 Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
dayanak varhg Tirk Lirasi varliklar olan yapilandirilmis yatinim araglan dahil edilebilir.
Yapilandmlmig yatmim araglanimin borsada islem goérmesi, ihraggistnin vefveya yatirim
aracimin, Teblig'in 32'nci maddesinde belirtilen derecetendirme notuna sahip olmas:
zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur.
Yapilandirtlomg yatinm araglart tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic
kurulus nezdinde sakluanir,

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araclanina iliskin olarak borsada iglem
gorme garti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatinm
araglanimin ihrag belgesinin Kurul'ca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri daguim kanallan
aracthigryla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32’'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmast, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
dondstiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU0

Yaunmcilar Fon'a yatinm yapmadan once Fonla ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olas: dusiislere bagl olarak yaurimlarinin

degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gbz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

paylaninin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz orantan ve ortaklik p
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekt
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal arag gl igkvl:,_x \

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhklarin (borqldnmb}qrag; plé’r‘S“i'épo /z
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yasanablrecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.



b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon porif yiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmekiedir.

c-Kar Payr Oram Riski: Kira kauhm olanag: saglayan katuhm finans Griinlerinin
kira/kir pay vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve
katilma hesabi pozisyonu durumuna gére maruz kalinan zarar olasiligidur.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tabvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzen
iglemlerde bulunulmasi hatinde, baslangi¢ yahrimu ile baslangi¢ yatinimunin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile Fon'un baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasith@
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yami sira dofal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatunm yapilmasi sonucu
Fon'un bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan alunda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn1 anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un kaulma paylannin sauldift donemden sonra mevzuatia ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) Ihragq Riski: Fon porlfﬁyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini ki’srﬁ’en
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar 1humal1n| ifade ‘.

eder. ;;{ 5 ((;“;’\ _

10) Aqiga Saty Riski: Fon portfoyi igerisinden agiga satg yapx[anhﬁnhnsal
enstriimanlann piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsihigt ve/veya dogrudan uglg’a 5-;
satis imkanlarnimin azalmas: durumunu ifade etmektedir. A

T
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I1) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, tursizlik gibi nedenler

ile Fonu zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal

enstriiman spot fiyaunin aldigs deger arasindaki fiyat farkhlifn degisimini ifade etmektedir

Sdzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade

sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim

riskini ifade etmektedir
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur

alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore

14) Opsiyon Duyarhlk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklan arasinda
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyal degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhiik

degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun

ilgili oldugu varhgm fiyattndaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdidi degisimi

Olgmekiedir. Vega; opsiyonun dayanak varliinin fiyal dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta, risk dlgiimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
Yapilandinilrig

faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin dlgiistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yilizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgiisiidiir
Riskleri:

15) Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araclar:
Yaunim/Bor¢lanma Araglarinin deeri ve donem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak
Yapilandinlmig  Yatunm/Borg¢lanma Araglarinin
S nansta or

varhgin piyasa performansina baglidic
it itfa g

dayanak varhiklan @zerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha diisiik de olabilir

halinde, yatinnmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantih

Yapilandindmis  Yaunm/Borglanma Araglarinin - giinliik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek

mclan ~ ) \
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olabilmektedir. izleri
Yapilandinlmis  Yaurnum/Borglanma  Araglarimin  giinlik  degerlemesini
birlikte Yapillandinlmis Yatunm/Borglanma Araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de
‘maA

Bununla birlikte
etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla

etkili
dalgalanmalar
dikkate alinir,
Yapilandinlmig Yaunm/Borglanma Araglan yaunimi yapilmasi halinde kat§i tagaf riski
de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandinlnus Yaunm/Borgl
kaynaklanan yilkiimlilitklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kaih t# (lS m
Yapilandirilmis  Yatunm/Borgl ;_r,ms A

adina,
yatunmlarinda ihraggimin ve/veya varsa yatrum aracinin Fon Tebligi'nin 32° ﬁqn m’ﬁdde’ém

T .

mu—
.\.m
~ T
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tutabilmek

minimum  seviyede
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranir.




3.2. Fon’'un maruz Kkalabilecegi risklerin olgiimiinde kullanilan yontemler
sunlardir;

Fon’un yatinim stratejisi ile yatunim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmugtur.

Risklerin 6lgiilmesinde uluslararasy kabul gdrmiig, diizenlemelerde yer verilen standart
ve gelismig istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler ile kargilastinlarak giinhik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfGyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle Slgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arabginda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, | giinlik
elde tutma siiresi varsayimt alunda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is guniinii
kapsayacak sekilde gbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varlig
halinde gozlem siiresi kisalulir. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tim varlik ve
islemler dabhil edilir. Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Karg1 Taraf Riski: Fon’da firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglanina yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin olgiimiinde ihraci gergeklestiren
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve araghrma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve aitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglarimi ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn
karhihigt, borgluluk orani, 6z sermaye biiyukliigii, sektoriindeki pazar payr gibi dlctilebilir
degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yénetisimi ile ilgili bagimsizhk,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Glgiilebilic olmayan degerlerden
olugmaktadir.

Fon tezgahiistii piyasalar aracihgiyla ile tirev arag ve swap sozlesmelerinde islem
yapabileceginden kars: taraf riski mevcuttur. Fon’a dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev
ara¢ ve swap sozlegmelerinin karsi tarafinin, denetime ve goézetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi, Tebligin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, Fon'un fiyat agiklama
donemlerinde glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degertenmesi, Fon'un fiyat agiklama
donemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmas: zorunludur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap ; sbzle’$métert \:,
nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) ydm'eml {ite \(‘
hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmas: ile elde edilir. . { %
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Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belir ﬁr»ﬂw o !

ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir® varllkbh%uﬂa g,?
likidite katsayis: elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan’ %varllk}arin«-
likidite katsayrari ve aguhklart kullanilarak hesaplanir. Stres donemlerinde Fon'daki
varliklanin likidite analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi donemlerde
yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.



Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaraimig ve
yaratmast beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket galisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hatah iglemlere ait veri tabam da tutulmaktadir.

Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yaunm kisitlarinimn ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yaurim Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarina, Yaunm Karar Alma Siireci ve Yatirim [ikeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi ¢ Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan
giinlilk olarak yerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine Ig
Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve
limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portftyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faiz, ortaklik paylar, ortaklik paylan
endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasast araglari iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii
tahvil/bono islemiert dahil edilecektir. Isbu arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci
para birimi cinsinden varhk ve altin ite diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle Fon’un baslangic yaurimundan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasih@ bulunmaktadir. Kaldwag yaratan islemler Fon'un risk profilini
etkilemektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lg¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullaniacaktr. Fon'un mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan
pozisyonlanin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag”™ denir. Fon’un kaldirag limiti %300 diir.

Kaidirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatrim Fonlarina [liskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandindmig yatinm araglarinin saklh tiirev arag niteligi
tagiyip tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek, sbz konusu degerlendirmeyi tevsik C;ﬁﬂ
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinin sakh 'S a_;dg
niteliginde olmasi halinde, risk Slgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan es‘u;.lar uyg

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MA VAB
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun i'_)or-t'ﬁéy‘ :
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Poriféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

is’PORIFG



4.2. Portféy Saklayicisi’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve scrmaye pivasast araglan ile diger varliklar: Takasbank nezdinde ilgili Fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varhklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sdz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin ylikiimliilik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir.
Fon'’un malvarlig, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya Fon
admna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarli@i Kvrucu'nun ve Porifoy Saklayicisimn yOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil olmak lzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; Fon'a ait finansal varhklarin saklanmas: vefveya kayitlarin
tutelmas, diger varlhiklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayiciss;

a) Yaunm fonlart hesabmna katlma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigii hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pays veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon igtiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

dy Fon'un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
stirede aktarilmasini,

e} Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasing,

f) Fon'un varlik alim satimlanmin, portfdy yapisimin, iglemlerinin mevzuat, fon
ictiizilgii, izahname hiikiimlerine uyguniugunu

saglamakla ylikiimlidiir.

4.5. Portf6y saklayicsi;

a) Fon’a ait varliklarin ayr1 ayn, Fon’a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasins saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon'a ait varhklar, haklan ve bunlanin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yi.iki.imlijlgiir. 3( f‘_‘/‘*'
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir. ™ ':f("nf?"'- R

> Forva b P
b) Portféy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.




¢) Portfdy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pays sahiplerine kars1 sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtnlmasi, potansiyel gikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrimcilarina
agiklanmasi kaydiyla Fon'a porifoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma
payt alim satimina aracthk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portf6y saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirnim ortaklis ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalannin  tanimlanmasini, Gnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalari olusturmak ve bunlarn vygulamakla yikimliidiir.

4.10. Kurucu'nun tgiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym
iigiincii kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama sdzlesmesinde portféy saktayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan soraumluluklarinin kapsarmim daraltici hiikiimtere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebtigi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varhklanin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle
hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve kathlma paylannin ahm-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigsim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarn ilgilt oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemierinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
gikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim Kurutu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapihr.

5.4. 5.3. numaral maddede belinilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylmlmﬁ Al Sauml.‘.
durdurulabilir, o ,//%,. N

i (\\\"*f : .

5.5. Portfoydeki varhiklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal ﬁape}‘ima Tebllgl

uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile bo[ulenen degerlemg

esaslan agagidaki gibidir.
\YPORIF
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Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar:

Portfoye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyar kullandlir.

Opsiyon stzlegmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degerlemede
kuliantlmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadif: durumlarda ve kars taraftan fiyat
kotasyonu alinamadigs durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiitasyonu ydntemlerinden degeriemeye esas varhiga uygun olami tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadir.

Fonlanin deerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyau, portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi ve Performans
{zleme Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmekiedir. {lgili fiyat dogrulamak iizere teorik fiyat,
Risk Yonetimi ve Performans lzleme Birimi tarafindan genel kabul gérmiis Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ybntemlerinden de@erlemeye esas
varliga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varhigin spot
fiyvau olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacakur. Spot fiyaun yaninda ilgili
degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni
(implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullamlacaktir. Hesaplama igin
Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varhga uygun olam
tercih edilir, Bunun yantnda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modelter baz
alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanilabilir. Bu ySntemlerle elde edilen ve
100 baz puanlik ylizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satug (ask)
fiya: kullamlacaktir. Hesaplamalar ls Portféy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Politikasi
Yonetmeligi gergevesinde gergeklestirilic. Risk Yonetimi ve Performans [zleme Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu
olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak
degerlemede bu fiyat kullamlr, Risk Yonetim ve Performans {zleme Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin
uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetim ve Performans lzleme Birimi tarafindan
bildirilen fiyat kullamlir, Ayrica Ig Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan da gerek!i kontroller
yapilir.

Forward ve swap sozlesmelerinde portfoye alim agamasinda giincel fiyat kargi taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap szlesmeler igin;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig durumlarda ve,

- Karsi 1araftan fiyat kotasyonu atinamadi g1 durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL faizleri ile
(ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkly dayanak varhigin kullanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak ydntemler kullanihr. PSRN

Yapilandirilmiy Yatirnm/Bor¢lanma Araclar Degerleme Esaslary; 5 /_
Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis Yaurh
araglarinin segiminde genel olarak borsada islem gorme sarti aranir. Ancaky urkfy§ e
edilmis yapilandintmis yatinm/bor¢lanma araglan igin fiyatimn veri ddgltrm kdnallarl /

vasitastyla ilan edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.
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Yapulandinlmig yatinm/bor¢lanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullambr. Qlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yaurimcilara satis/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dagiim kanallan aracihfiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglan igin
degerlemede giincel fiyat kutlanilir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci vefveya benzer yapidaki borglanma araglari
igin borsada islem gérme sarti aranir. ligili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallar araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir,

lleri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslar:

a) Heri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. {leri valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli soziesmenin degeri alis ve saus iglemlerinde ayni yontemie
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de sattg yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak goziikecekuir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.

¢) lleri valérli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gbre yapilacakur:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"*+# %%

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS 1a valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikls ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valérlii
gergeklesen iglemlerin agirliki ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem
gordiigl giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Borsa Diss Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslan

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinde deferlemenin objektif kosullarda yapilmas
ve adil bir fiyat igermesi esastir. Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar
isleme ait i¢ verim orami ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy ybnetimi biriminden bafimsiz olan Risk
Yonetimi ve Performans lzleme Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varliklann “adil bir fiyat”
icerip icermediginin degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sozlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat aciklama donemlerinde
karsi taraftan fiyatin alindifi durumlarda fiyat dogrulamasmna iligkin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yodnetimi Prosediicii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. et

Risk Y®netimi ve Performans lzleme Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat 1§e‘k§rrs:
taraftan alinan fiyat arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yoneti ve"Pérformans i
Izleme Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak bellr!enmlsllr
farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon aleyhine :asiliiash: hal :
s6zlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” yoniinde %20'lik far[g\lrpafu}'@ gekec ek Bile
sekilde giincellegtirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen kars: taraftan ahnam\\&ahn %20'hk
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limitin diginda kalmas: halinde Kurucu'nun yazili ve gerekgeli karan ile ahnan son fiyat
iizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir.

Risk Yonetim ve Performans [zleme Birimi tarafindan forward sézlesmeler igin
dayanak varligin spot fiyat: baz alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayisina tekabiil eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerek ve swap sézlesmeleri igin
ise sozlesmenin konusuna goére borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi ve Performans
izleme Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
stzlesmelerin faiz oranlarinin borsada islem gdren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin
faiz oranlartna uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo szlesmelerinin
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasinin ve adil bir fiyat
icermesinin glivence aluna alinmasi igin BIST Borglanma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari'nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile %20'lik bir bant igerisinde
kalmasina dikkat edilir. lgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk
Liras: referans faiz oram1 uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili
vade igin dogrusal yakinsama ydntemi ile teorik faiz orami elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamasi garti aramir. Anzi durumlar
nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yénetimi ve Performans izleme
Birimi'nin goriisii alinarak islem gergeklestirilebilir.

Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmast durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden is
giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAPta aqiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanr.

Botsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi ve Performans izieme Birimi tarafindan yapilic,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katdma paylar sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma
paylarinin tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 29.08.2022 tarihli yazi ile
Kurul’a bitdirilmigtir,

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon'un satig baslangig tarihi Qr.11.2022 *dir.
6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan Y g

; .")(qg ‘i;‘:;\{‘\:\
Yatnnmcilarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30’afadar verdifderi.

* =y )

katilma pay: alum talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulg {ak pay:. U

fiyat1 {izerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinlinde yerine getirilir'i\ PO ot sl '
L e
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BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan sonra iletilen talimatlar ise,

ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemede
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bulunan pay fiyat iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glinlinde yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden degerleme gliniinii takip eden ilk is
giiniinde yerine getirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Allm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katima payr bedelinin Kurucu
taraftndan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis! ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, kaiilma pay! bedellerini en son ilan edilen satis fiyauna %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimaun tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimin karsthginda tahsil edilen tutar o giin igin yaturnmc: adina
nemalandirilmak sureliyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kaulma pay
altminda kultanihir. Fon ahm talimatina konu tutar, fon alim talimatinin gergeklesecegi giine
kadar s Portféy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirilir.

Tahsili BIST Pay Piyasast’nin yanim gtin agik oldugu ve hisse takasinin gergeklesmedigi
giinlere denk gelen talimatlann gerceklestirilmesi hisse takasimin gergeklestigi ilk is giiniinde
yapthir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katiima payr satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Gizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’'min agik olgdgq.éﬁnierde
saat 13.30a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glini i de_
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra rlln@: Raliage2
ise, talimatin verilmesini takip eden ticiincii islem giiniinde yatinmc:lara oden* ¢ 3 V_\%J/" - J
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Tahsili BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin ger(;.eklesm'édlgl S
glinlere denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklestiji ilk is giiniinde

yapilir.
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6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslar

Alim talimatimin karsihginda Kurucu tarafindan tahsil edilen tutar, yatinme: hesabinda
Para Piyasasi Fonu ile nemalandinlir. Katilma payr alimina nema tutar: dahil edilmez. Saat
13.30’a kadar girilen alim talepleri o giin igin nemalandinlacak, saat 13.30"dan sonra girilenler
ise ertesi ig giinil 13.30"a kadar girilen taleplerle birlikte degerlendirilecektir.

6.6. Alim Satim Talimat: iptal Esaslari

Alim ve satim talimatlariun iptali i¢in son saat (Valor atlatma saati) 13.30 olacaktir.
Valr atlatma saatinden énce verilen emirlerin iptali 13:30"a kadar gergeklegtirilebilir. Valor
atlatma saatinden sonra iletilen ileri valorlii talimatlar ise ertesi giin 13.30°a kadar iptal
edilebilir.

6.7. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri
Kabilma paylarimin alim ve saumi Kurucu'nun yani sira Is Yaunm Menkul Degerler

A.S. tarafindan yapthr. Kurucu ile akuf pazarlama ve dafiim sozlesmesi imzalamig olan
kurumlarin unvantar ve iletisim bilgileri agagida yer almaktad:

Unvan Iletisim Bilgileri

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Levent Mahallesi, Meltem Sokak [s Kuleleri
Kule 2 Kat:13 No:lO/14 34330
Besiktag/ISTANBUL Tel: 0 212 350 2222
www.isyatirim.com.tr

VII. FON MALVAR!JCI.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon'un Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadm.

1) Saklama hizmetieri igin ddenen her tiirlii Geretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar,

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunly tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas ahinarak iicer aylik donemlerin son i giiniinde Fon’un toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti, _ ”

10) Esik deger gidetleri, AU
11) KAP giderleri, e

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu uCtéu. s

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uyg&i mz\l}lrg
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: glderlen
15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri, Bt
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. a
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7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon toplam degeri iizerinden giinlitk %0,000685"inden (milyondaaltivirgiilseksenbes)
[yilhk yaklagik %0,25 (bindeikivirgiilbes)] bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta igerisinde, Kurucu’ya Fon'dan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tiirkiye Is Bankas: A.S. (borglanma
araglari, para piyasasi, repo/ ters repo iglemleri) ve Is Yaurnim Menkul Degerler A.S. (yurt igi
pay senedi ve borsa yaunim fonlan, yurt ici borglanma araglari, VIOP islemleri, diger tiirev
araglar) aracilik etmektedir. Aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan ise asagida yer
almaktadir:

Diger Menkul Kiymetler Aracilik Komisyonu:

Yurt Igi Pay Senedi: Onbinde 2 + BSMV

VIOP - Endeks Vadeli Kontratlart: Onbinde 2 + BSMV

VIOP- Pay Vadeli Kontratari: Onbinde 2 + BSMV

BiST Kesin Alim-Satim Pazan* : Yiizbinde 1,4 + BSMV

BIST Repo — Ters Repo Aracilik* : Milyonda 5,5 x islem giin sayisi + BSMV
Takasbank Para Piyasasi:

1-7 giin arast vadeler: Yiizbinde 2,7 + BSMV

7 giinden uzun vadeler: Milyonda 3.4 x iglem giin sayis1 + BSMV

*Seans dis1 aracilik hizmetleri komisyonun 2 kati olarak uygulamr.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon‘uq_nel varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon pottfoyilinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulusg
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmast
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar)

Fon malvarhfindan karsilanan giderlere iligkin glincel bilgiler asagida yer .Aﬂ%é_ "":“*\.\
PADS T S

Fon’dan Karsilanan Giderler % /. \\
Yénetim Ucreti (Yillik) 0.25

- Kurucu: %50

- Dagiticr: %50

Saklama Ucreti {(Y1llik) 0,02

| Diger Giderler (Tahmini) 0,1
TOPLAM 0,37
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7.2. Kurucu Tarafindan Karstlanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktur.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

VIII. FON’UN VERGILENDIRILMESH:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfdy isletmecitiginden dogan kazanglan kurumiar vergisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0° oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlaninin kaulma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevkifauna tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artigi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve
yattrim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulamr.!!!

Gelir Vergisi Kanunu'oun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
kaulma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelitler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligy, olmakgmn clde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsammd;r kesiti yapnlml;\
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglen gorenAps
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglagan ‘ga g
maddenin (1) numarali fikcasimin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintigine tabi Wity acyan i
kazanglari ve bu kurumlarin daimf temsilcileri aracthfiyla elde ettikleri tamaml‘oegthﬁ ncx

*Bkez. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar,
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madde kapsamunda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglan igin yilhik veya dzel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikeliefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarndan elde ettikleri
kazanglann (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumiar Vergisi Kanunu’nun $ inci maddesinin birinci
fikrasimun (a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimlGligiinin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikee
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP"ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin
bilgilere, Fon'un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasgilmasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurtlusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandi@i tarihi izleyen alunci ig glinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal tablolar aynca 6z konusu agiklamayi miiteakip 10 i giinii
icerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katlma payr satisi yapilan yerlerde, yaurimeilarin mceleme;{ 1§1r@qpr o
bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve onccden L :
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, [I, IIL,V. '5.5.5W3! ., I°" 5
(6.7. maddesi harig), VIL7.l. (araciik komisyonlarina iliskin alt madde hanqjuanTu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirlage giris tarihinden en az 30 giin once katilma pay: sahiplerine en uygun



haberlesme vasitasiyla bildirilir. {zahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapiiarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti is giinii iginde
toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon'a iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portféye yaptlandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdii muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanur,

9.10. Borsa digs repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden ig giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve Karst
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklantr.

X. FON*UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucu'nun mali durumunun taabhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamass, iflas
elmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali ylikiimtiiliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer
nedenlerle Fon'un devaminin yatimimetlarin yararina olmayacagimin Kurufca tespit edilmig
olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada iglem
gorenler borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde dondigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtlizik ve izahnamede yer alan ilkelere gove tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi kaulma pay\ sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalmizca katilma pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriisiini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s8z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarninin bulunmasi halinde, katilma pay sahiplerinin saus talimati
beklenmeden pay satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinhir. Fesih ihbarindan

sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay ihrag~.
edilemez ve geri alinamaz. W e

10.4. Kurucu'nun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'u uygun gbre_c"fegi 319
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mdli doy
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde i§é_,1(fr¥y Gl
varlgim Kurul tarafindan uygun goriitecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder! . “wa*’

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilit, bu durum Kurul’a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon'a
geri sattklarinda, ellerinde twttuklan siire igin Fon'da olugan kardan paylanni almig olurtar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimy sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden yaunm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Fon katilma paylan sadece tnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir. Katlma paylan fon
izahnamesinin KAP'ta yayinuni takiben izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde
tahsisli olarak satilacagi Kurucu tarafindan 29.08.2022 tarihli yazi ile Kurul'a bildirilen nitelikli
yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargthi yatinmeilardan toplanan para, tdklp eden 1'; gling
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yannir. N ,.- TR

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve orum( ;
gercevesinde onaylanz. 10/10/2022 ?s,.

iS PORTFOY YONETIMI A S.
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