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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériig

Istanbul Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait, kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akig tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Gorigiimize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Gériigiin Dayanagi

Yaptigimiz ba§imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartiarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak
yuriitilmdstir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan bolimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmigtir, KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olugturulmas! igin yeterli
ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok Gnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturuimasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayri bir gdris bildirmiyoruz.

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.

4) Diger Hususlar

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 31 Mart 2022 tarihinde bu finansal tablolara iligkin olumlu gériis verilmistir.

5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde

sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim: Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.
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Accpuntants &
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bysiness advizers

Bir bagimsiz denetimde, biz ba§imsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhglik igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gdriistimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartiar’na ve BDS'lere uygun olarak yiriitiilen bir badimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul dlglide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS'lere uygun olarak yirttiilen
bir badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakemenmizi kullanmakta ve mesleki
slpheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh ‘“dnemli yanlislk’ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlslimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitll ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
6nemli bir yanlishd! tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanligligi tespit edememe riskinden
yliksektir.).

e Sirketin i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir gérii bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadii hakkinda ve
yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir, Onemli
bir belirsizlijin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, ba§imsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
strekliligini sona erdirebilir,

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,

temelini olugturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendiriimektedir,

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere,

bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas! ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etk hikiimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistintilebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin ba§imsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini beliremekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin do§uracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirimemesine karar verebiiriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler Accountants &
business advisers

1) 6102 Sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin
1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket

esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir,

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yiiritiip sonuglandiran sorumlu denetci Abdiilkadir SAHIN'dir.

Istanbul, 09 Mart 2023

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdiilkadir SAHIN
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93 ¢ Fax +90 212 426 84 44 o Email info@pkfistanbul.com_ )
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ® Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:14 I¢ Kapi No: 10  Sariyer e Istanbul e Turkey

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$., PKF International Limited aginin tyesi olup hukuken bagimsiz bir tizel kislige sahiptir ve bu agin diger
uyelerinin faaliyetleri nedeniyle herhangi bir sorumluluk ya da yiikimliiliik kabul etmemektedir,

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any

responsibility or liability for the actions cr inactions on the part of any other individual member firm or firms. www.pkfistanbul.com



istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

iCINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO) .....eevueeuririeereeiiisessessnissessessessssssessessesssessessessesssessessessssssessessens 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU .....cceeuiireeeenenrieesesesessessssessessessessssessessessessasenss 2
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU .......covrueeerueeerrecreeeesssesessesessssessssessssessssssesssssssssensssssssssssesssensssensensssns 3
NAKIT AKIS TABLOSU .....ooueeeeeeeiniireseesseisessessesssessessessessssssessessssssessessessssssessessesssessessessssssessessessssssessassans 4
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR ......coeveeeririrecrecsninesessnssnessessessssssessessessssssessessens 5-42
DIPNOT 1 SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ...ttt 5-7
DIPNOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......ooveviveieereeieereeeeeeteeeeetereseeteseserene s 7-21
DIPNOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ...ttt ettt ettt et st en e sae et enesaetenesaeana 22
DIPNOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERIT ...ttt ettt sttt st st s b s 22
DIPNOT 5 FINANSAL YATIRIMLAR ..oviitctieieteteees ettt ettt sttt sttt sttt st s s ss st st et esssestesssssrene s 23
DIPNOT 6 TICARI ALACAK VE BORCLAR ..ottt ettt sttt sttt st st se st st ss st snenesssaansnena 23
DiPNOT 7 DIGER ALACAK VE BORGLAR .....vvvieieteeeeeeese sttt sttt st sttt s s st st st ssssstssenesssnasananas 24
DiPNOT 8 MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR .....covruiiiiieeeeteeereeeeeesseesessss s eessesesnaeas 25-26
DIPNOT 9 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .....ovevevevereteteteteeeeee et 26
DIPNOT 10  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR .....c.ovirierieeererereeeeeeseseesesessenens 26-27
DIPNOT 11  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER ....ovvveeeeeeeeeeeee et ss ettt n e sesesaes 28
DIPNOT 12  KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR .......oviviiriititeteteetsteeiteteee st s sttt sae s s sssnensnenas 28
DIPNOT 13 OZKAYNAKLAR ..ottt sttt ettt sttt ettt sat st et e st saess st et es et st ess st st er et saesesseteressstessasanas 29-30
DIPNOT 14  FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI ..ovvivieietieiceicteseeeete sttt ettt ettt st saenea 30
DIPNOT 15  FAALIYET GIDERLERI.....cuvuvivitieiieeeieicteteeetetee ettt ettt saess s etese s ssess s esess s saessasstenessssenssanas 31
DIPNOT 16 FINANSIMAN GELIRLERI .....cveviiivevieietetiiitetiec et stesees ettt steseaseteseesssesssesesssssaessssssesessssesssanas 32
DIPNOT 17  FINANSMAN GIDERLERI .....vcviuiiviviecctetctceetic ettt stesees ettt saeseas st ssssess s etesessssessssssesessssenssanas 32
DIPNOT 18  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI ...ccviivevietieteeictieeeetete sttt sttt st eve s st enesaenea 32-35
DIPNOT 19 PAY BASINA KAZANC .....oouiitieiiieeetietetee st ettt tsat st ete st st ess s etess st saess s ssese st saessssesesessstassasanas 35
DIPNOT 20  (LISKILI TARAF ACIKLAMALARI ...coooviiieiitiitetiete sttt sttt sttt sttt stest et stest et saessstestesssrssaenean 35
DIPNOT 21  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi ....cocvcveueeeeerereenne. 36-40
DIPNOT 22 FINANSAL ARAGLAR ....ocvieivetieiieeteeetetet et et eestesees vt et saese s etess s ssesssesesessssesessstesessesenssanas 40-42
DIPNOT 23  BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .....coeueuiuieeeeeeeeeteteteseeeeeeesesesesesesesesesesssssesesesesenens 42

DIPNOT 24  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR ..ttt ettt et eeeeeee et eueeeeeseeeeaseseeeseeseaeesesesesesseetasasenesessentasesensaeessseaseseneaes 42



istanbul Portféy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 Hesap Dénemine Ait Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR referanslari 2022 2021
Donen varliklar 416.131.444 91.419.093
Nakit ve nakit benzerleri 4 27.593.893 7.135.229
Finansal yatinmlar 5 87.103.021 27.738.995
- Gergege uygun deder farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 87.103.021 27.738.995
- Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar - -
Ticari alacaklar 6 294.947.689 52.905.942
- iliskili taraflardan ticari alacaklar - -
- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 294.947.689 52.905.942
Diger alacaklar 7 4.453.874 2.737.730
- lliskili taraflardan diger alacaklar 20 491.727 10.964
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 3.962.147 2.726.766
Pesin 6denmis giderler 11 2.032.967 901.197
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 2.032.967 901.197
Duran varlklar 9.016.103 6.015.191
Bagl Menkul Kiymetler 733.539 733.267
Diger alacaklar 4.868 2.810
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.868 2.810
Maddi duran varliklar 8 5.161.677 3.454.597
Kullanim hakki varligi 2.414.266 1.722.983
Maddi olmayan duran varlklar 8 701.753 101.534
Toplam varliklar 425.147.547 97.434.284
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikiimluliikler 252.869.423 59.444.224
Kisa vadeli borglanmalar 12 226.554 478.926
- iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 226.554 478.926
- Kiralama islemlerinden borglar 226.554 478.926
Ticari borglar 6 11.547.892 6.595.177
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 11.547.892 6.595.177
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 103.533.189 42.534.063
Diger borglar 7 93.027.173 3.830.939
- lliskili taraflara diger borglar 20 430.878 292.625
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 7 92.596.295 3.538.314
Donem kari vergi yukimlaltgi 18 42.464.907 4.955.544
Kisa vadeli karsiliklar 10 2.069.708 1.049.575
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 2.069.708 1.049.575
Diger kisa vadeli yukumlultkler - -
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - -
Uzun vadeli yiikiimliliikler 5.750.490 2.243.681
Uzun vadeli borglanmalar 12 2.158.633 1.142.810
- lliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 2.158.633 1.142.810
- Kiralama islemlerinden borglar 2.158.633 1.142.810
Uzun vadeli karsiliklar 10 2.977.092 899.552
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 2.977.092 899.552
Ertelenmis vergi yukimlulugu 18 614.765 201.319
Ozkaynaklar 166.527.634 35.746.379
Odenmis sermaye 13 14.184.000 14.184.000
Birlesme denklestirme hesabi 13 (1.998.674) (1.998.674)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 (469.877) (365.504)
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden él¢iim kazanglari (469.877) (365.504)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 1.160.926 280.676
Gegmis yillar karlan 13 7.561.313 2.920.406
Net dénem kari / (zarari) 146.089.946 20.725.475
Toplam kaynaklar 425.147.547 97.434.284

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2022 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar

1 Ocak -
31 Aralik 2022

1 Ocak -
31 Aralik 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri hasilati, net 14 511.385.720 123.761.462
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 511.385.720 123.761.462
Genel yonetim giderleri 15 (319.565.727) (102.405.903)
Pazarlama giderleri 15 (2.521.631) (1.488.121)
Esas faaliyetlerden diger gelir/ (giderler), net 46.060 220.818
Esas faaliyet zarari 189.344.422 20.088.256
Finansman gelirleri 16 10.070.284 6.851.756
Finansman giderleri 17 (2.413.004) (442.420)
Surdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 197.001.702 26.497.592
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 18 (50.911.756) (5.772.117)
Dénem vergi gelir/( gideri) 18 (50.498.310) (5.383.467)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 18 (413.446) (388.650)
Surdiiriilen faaliyetler donem kari 146.089.946 20.725.475
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (104.373) (121.746)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim

(kayiplan) / kazanglari 12 (139.164) (152.182)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim

(kayiplar) / kazanglari, vergi etkisi 18 34.791 30.436
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir, vergi etkisi - -
Diger kapsamli (gider) / gelir (104.373) (121.746)
Toplam kapsamli gelir 145.985.573 20.603.729

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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1 Ocak —31 Aralik 2022 Hesap Dénemine Ait

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Kar veya

zararda yeniden zararda yeniden

siniflandiriimayacak siniflandirilacak

birikmis diger birikmis diger

kapsamli gelirler kapsamli gelirler

Gergege uygun Gergege uygun

Tanimlanmis deger farki Kardan
Birlesme fayda planlari  diger kapsaml gelire ayriimis Gegmis

Dipnot Odenmisg denklestirme yeniden 6lgiim yansitilan finansal kisitlanmig yillar Net donem Toplam
referansi sermaye hesabi kazanglari varliklardan kazanglar yedekler karlarn kan ozkaynak
1 Ocak 2021 13 14.184.000 (1.998.674) (243.758) 59.517 2.429.098 4.774.859 19.205.042
Transfer - - - - 221.159 4.553.700 (4.774.859) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (121.746) - - (4.062.392- 20.725.475 16.541.337
- Dénem kari (zarari) - - - - - - 20.725.475 20.725.475
- Diger kapsamli gelir (gider) - - (121.746) - - - - (121.746)
- Kar payi dagitimi (4.062.392) (4.062.392)
31 Aralik 2021 13 14.184.000 (1.998.674) (365.504) - 280.676 2.920.406 20.725.475 35.746.379
1 Ocak 2022 13 14.184.000 (1.998.674) (365.504) - 280.676 2.920.406 20.725.475 35.746.379
Transfer - - - - 880.250 19.845.225 (20.725.475) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (104.373) - - (15.204.318)- 146.089.946 130.781.255
- Dénem kari (zarari) - - - - - - 146.089.946 146.089.946
- Diger kapsamli gelir (gider) - - (104.373) - - - - (104.373)
- Kar payi dagitimi (*) (15.204.318) (15.204.318)
31 Aralik 2022 13 14.184.000 (1.998.674) (469.877) - 1.160.926 7.561.313 146.089.946 166.527.634

(*) Detayli agiklamaya Dipnot 13'te yer verilmistir.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



istanbul Portféy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 39.441.469 (1.997.810)
Donem kari 146.089.946 20.725.475
Net dénem kari mutabakat ile ilgili diizeltmeler 58.087.490 8.977.055
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 4.104.217 3.244.440
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 2.967.958 705.660
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.967.958 705.660
Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 182.896 (367.108)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 182.896 (367.108)
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili dizeltmeler (1.530.355) (2.222.358)
- Finansal varliklarin gergege uygun deger

kazanglari ile ilgili diizeltmeler (1.530.355) (2.222.358)
Kur farki ile ilgili dizeltmeler 1.451.018 936.198
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 50.911.756 6.680.223
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (127.217.156) (31.699.155)
Finansal yatirimlardaki (artis) (57.833.943) (15.341.442)
Ticari alacaklardaki artig ile ilgili duzeltmeler (243.471.873) (43.014.006)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis - 1.789.005
- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis (243.471.873) (44.803.011)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili duzeltmeler (5.861.497) (43.175)
- iliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis 20.712 1.109.334
- iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (5.882.209) (1.152.509)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) (1.131.769) 472.170
- iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azalis (1.131.769) 472.170
Ticari borglardaki artig ile ilgili dizeltmeler 4.952.715 2.908.488
- iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis 4.952.715 2.908.488
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis 60.999.126 24.899.384
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 115.130.085 (1.580.574)
- iliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalis) 277.417 293.953
- iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azals 114.852.668 (1.874.527)
isletme faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 76.960.281 (1.996.625)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (9.449) (147.617)
Vergi 6demeleri (37.509.362GG) 146.432
Diger nakit girisleri / (cikislar) - -
- Teminata verilen kiymetlerdeki degisim - -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (2.947.127) 3.333.938

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikiglari
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 (2.282.848) (3.251.371)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 (664.279) (82.567)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (16.035.678) (5.051.124)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar 11 (648.464) (1.355.840)
Odenen Temettii 13 (15.204.318) (4.062.392)
Alinan faiz (182.896) 367.108
D. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
E. Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalig (A+B+C+D) 20.458.664 (10.382.872)
F. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 7.135.229 17.518.101
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (E+F) 4 27.593.893 7.135.229

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

istanbul Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak kurulan bir
sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmig bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 11I-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amaci ile esas sézlesme degisikligine izin verilmesi talebi
ile Kurul’a basvuruda bulunmustur. Sirket’in bu basvurusuna, Kurul tarafindan izin verilmistir. Sirket’in esas
s6zlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlanmistir. Degisiklik
sonrasi Sirket’in amag ve konusu asagidaki gibi revize edilmistir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimleri gcergevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortaklklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt
disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(“Kurul”)' ndan gerekli izin ve / veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanhgi ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak uzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy yonetim
sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye buyukligine sahip olmak sartiyla, Kurul’un
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin dizenlemelerine uygun sekilde;

(i) Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi,
(ii) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin 111-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde yenilenmis, dnceki portféy
yoneticiligi ve yatirrm danismanligi yetki belgeleri iptal edilmistir. 9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali
Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun

gorilmustar.

Sirket Turkiye’de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla calisan sayisi 89°dur (31 Aralik 2021: 65).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi itibariyla imzalanan
hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL nominal bedelli Ashmore Portfoy
hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlasmistir.

Yukarida bahsi gecen anlasmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK’ya 2016/475 No’lu yazi ile

Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin basvurusu yapmis, ilgili basvuru SPK’nin 22 Aralik 2016
tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazisi ile onaylanmistir.



istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portféy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore Portfdy,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gdstermek icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na
(“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni basvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008 tarihinde izin belgesini almistir. Ashmore
Portfoy’ln faaliyet yetki belgesi SPK’nin 111-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 12 Subat 2015 tarihinde yenilenmis, dnceki portféy
yoneticiligi ve yatirnrm danismanhgi yetki belgeleri iptal edilmistir. 12 Subat 2015 tarihli PYS/PY.8-YD.5/1225
numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore Portfoy’lin, portféy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde
bulunmasi uygun gorialmustar.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK'nin ilgili maddeleri gergevesinde
kolaylastirilmis usulde istanbul Portféy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus
olup, ilgili bagvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-E.7717 sayili yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portféy’in tim aktif ve pasiflerinin kalli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portféy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini
gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-E7467 sayili yazisi ile
onaylanmig olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eyliil 2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yonetimi A.S.’nin
istanbul Ticaret Odasi Sicil Miidiirligii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Ashmore Portféy’iin ticari unvani
sonlandirilmistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla imzalanan
hisse senedi satin alim anlasmasina istinaden; Magna Portfoy’e ait 6.525.000 TL nominal bedelli Magna Portfoy
hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagsmistir.

Yukarida bahsi gecen anlasmayi takiben 30 Eyliil 2017 tarihinde istanbul Portféy, SPK’ya 2017-2458 No’lu yazi ile
Magna Portfoy’e ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin basvurusu yapmis, ilgili basvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017
tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayili yazisi ile onaylanmustir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portfoy Yonetimi A.S.) Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri,
musterilerle sdzlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
amaciyla Bender Portféy Yonetimi A.S. adi ile 27 Agustos 2003 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvani
Arma Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmis ve 7499 sayili 11 Subat 2010 tarihli Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayinlanmistir. Sirket' in unvani 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayinlandigi lizere Magna Capital Portfoéy Yonetimi A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortaklklari ile 6zel ve tizel kisilerle yatirnm
sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri cercevesinde ydnetme faaliyetlerinde
bulunabilir.

Magna Capital Portféy Yonetimi A.S., 18 Eyliil 2017 tarih ve 13 sayili yazi ile SPK’ya, istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
ile 6102 sayill TTK’nin ilgili maddeleri cercevesinde kolaylastiriimis usulde istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
blinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili basvuru SPK’'nin 3 Ekim 2017 tarih ve
12233903-350.07-E.11121 sayil yazisi ile kabul edilmistir.
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu
ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde istanbul Portféy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini
gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile onaylanmig
olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayih Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. nin
istanbul Ticaret Odasi Sicil MidUrliigi’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Magna Portféy’iin ticari unvani
sonlandiriimistir.

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu
(TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddeleri
gercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir biitiin (kiil) halinde devralinmasi suretiyle istanbul Portféy Yonetimi A.S.
blnyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili basvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve
12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eylul 2020 tarihi itibariyla, Actus Portfoy’tin tim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile
devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portféy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini
gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile
onaylanmis olup 25 Eylil 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eyliil 2020 tarih ve 10171 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eylil 2020 tarihinde Actus Portféy Yénetimi A.S.’nin istanbul
Ticaret Odasi Sicil Muduarligi’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus Portféy’iin ticari unvani
sonlandiriimistir.

Sirket’in, 2020 yili icerisinde Actus Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri sureti ile birlesmelerinin
gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren doneme ait kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve finansal
tablolarailiskin agiklayici dipnotlar, 9 Mart 2023 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degistirme gliciine sahiptir.

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygunluk beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hikimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
ve ylrirlige girmis olan Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye
Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani (devami)

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlar, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7 Haziran 2013
tarih ve 20/670 sayil karar ile aciklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen
esaslar kullanilmigtir.

Olglim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyet 6lciim esasina
gore hazirlanmistir.

Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve

finansal tablo icin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Amerikan Dolari (“ABD Dolar1”) 18,6983 13,3290
Avro (“EUR”) 19,9349 15,0867
ingiliz Sterlini (“GBP”) 22,4892 17,9667

Karsilagtirmali bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu
(bilango) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak — 31 Aralik 2022
hesap doénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Bununla birlikte, cari
doénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigiinde
yeniden siniflandirilir ve dnemli farkhliklar agiklanir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diger donen varliklarda yer alan 420.630 TL, 31 Aralik 2022 tarihli finansal
tablolarda pesin 6denmis giderlere siniflanmistir.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Netlestirme

Finansal varlik ve yikiimlalukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlk ve yikimlalikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikUmliliiklerin yerine getiriimesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket’in ontimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
edecegi ve ylukimliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya
iliskin Tirkiye Muhasebe Standardl” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK
tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) uygulayan isletmelerin 2021 yih
finansal raporlama doneminde TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’yl uygulayip
uygulamayacaklari konusunda olusan tereddutleri gidermek tzere agiklamada bulunmustur. Buna goére, TFRS'yi
uygulayan isletmelerin TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama ("TMS 29") kapsaminda
herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmis, sonrasinda KGK tarafindan TMS 29 uygulamasi
hakkinda yeni bir agiklama yapilmamistir. Bu konsolide olmayan finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih
itibariyla yeni bir aciklama yapilmamis olmasi dikkate alinarak 31 Aralik 2022 tarihli konsolide olmayan finansal
tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigl cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politakalarinda
herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin gelecekte bir degisiklik
ongoriilmemektedir.

31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamayan
Degisiklikler
Yayimlanmis ancak yiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yirirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamayan
Degisiklikler (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik KGK, Temmuz 2020’de TFRS
isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3’lin gerekliliklerini 6nemli sekilde
degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan
glincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap
tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf
eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urinlerin satisindan elde
ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden disilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tir
satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak,
yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap doénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin
baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37’de yapilan bu degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” miyoksa “zarar eden”
mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim ytkumliliklerini yerine
getirmedigi s6zlesmeler igin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamayan
Degisiklikler (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmigtir:

o TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir bagl ortakhgin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak birikmis yabanci
para cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakhigina da
uygulanir.

o TFRS9 Finansal Araglar- Finansal yikimliliklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10 testinde dikkate
alinan ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yikimliilik sartlarinin, orijinal
finansal yukamlilik sartlarindan énemli 6lgtide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldigl
Ucretleri acikhga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri lcretler de dahil
olmak lzere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan (cretleri igerir.

o TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergcege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22’'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yoénelik hikmu
kaldirmistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

iii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide olmayan finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
heniiz ylrirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agsagidaki gibidir.Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra
konsolide olmayan finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig1 Varlik Satislari veya
Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tzere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.

Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamayan
Degisiklikler (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Donemi (devami)

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta s6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve o6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumliliklerin glincel bilango degerleri ile 6l¢imini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yukumlillklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yonelik esaslari
belirlemek Gzere TMS 1'de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yukimluliglu 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi sézlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu yikimlGliga erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden
dogan bir yukimlulik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde
kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin gesitli
aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu acgiklamalar kredi s6zlesme sartlari ve ilgili yikimlulikler hakkindaki
bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sdzlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da
sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama icin 6demeyi erteleme hakkinin
raporlama doénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini acikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi
raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin
yuktumlulagin siniflandiriimasini etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da
bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye donik
olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan
isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir. TMS
8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve
hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir
degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini lizerindeki etkilerinin, dnceki donem
hatalarinin dizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agikhk
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni
bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler
hatalarin dizeltiimesi olarak degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yurirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi
degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamayan
Degisiklikler (devami)

Yillik iyilestirmeler /2018-2020 D6nemi (devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "énemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya goére finansal tablo kullanicilar tarafindan buyik olctide anlasilmaktadir.
Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini
onemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yayinlamistir. TMS 12'yve yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yukumlalige iliskin yapilan édemelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen ylikimlilige (ve faiz giderine) ya
da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu
dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agikhk getirmektedir. Bu muhakeme, varlk ve
yukamlalagin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde
onemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken doénemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten c¢ekme, restorasyon ve benzeri yikamliluklerle ilgili tim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli dlizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve
ertelenmis vergi yukimlilGgi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan
satis ve geri kiralama isleminden dogan kira ylktmlaliklerinin 6lgiimiinde uygulanacak hukimleri
belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen basladigi tarihten sonra “Kira
yukimluliginin sonraki ol¢ima” bashgr altindaki TFRS 16 hiklimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize
edilmis kira 6demeleri”ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya c¢ikan kira yukidmltliklerinin
Olcimuine yonelik spesifik bir hiikim icermemektedir. S6z konusu kira yakimlaliginin ilk 6l¢iim, TFRS 16’da
yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e goére glvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi
gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nin ilk
uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye donik uygular.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yukamlulikleri ise ticari borglar ve diger
yukamluliklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar”, “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti
ile olctlen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar,
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6lgimune iliskin “TFRS 9, Finansal Araglar”
standardinin lglncl bolimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo disi birakma” hikimlerine
gore kayitlara alinmakta veya cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda
gercege uygun degerinden Olgllmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iliskin s6zlesme
hikumlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara
alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagh nakit
akislarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu
degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden siniflandiriimakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik
olarak uygulanmaktadir.

i. Gergede uygun deder farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagl
nakit akislarini tahsil etmek icin elde tutmayi amaclayan is modeli ile s6zlesmeye bagh nakit akislarinin
tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal
varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin pargasi olan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gercege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar /
zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

ii. Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilarak élgiilen finansal varliklar

Finansal varhigin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varhgin satilmasini
amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.
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2.5.

istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(a) Finansal araglar (devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gergege uygun degerini yansitan elde
etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gergege uygun degeriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan
faiz gelirleri ile sermayede pay! temsil eden menkul degerlerin temetti gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile itfa
edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen
degerin tahsili, varligin satilmasi, elden gikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitimamakta ve Ozkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul
degerlerin tahsil edildiginde veya elden gikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger
farklari kar / zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. istisnai olarak, maliyet,
gercege uygun degerin belirlenmesinde uygun bir tahmin yéntemi olabilir. Bu durum ancak gergege uygun
degerin 6lgimine iliskin yeterli dizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi ya da gergege uygun degerin birden
fazla yontemle olgllebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gercege uygun deger tahminini en iyi sekilde
yansitiyor olmasi durumunda mimkin olmaktadir.

ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan yatirimin gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

jii. itfa edilmis maliyeti ile éigiilen finansal varlklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz d6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
Olculen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani ydntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal
varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri
dahil edilerek gergege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan kisa vadeli
mevduatlarini igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dénustirlebilir, vadesi U¢ ayr gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlarislem
tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto
edilmis degerleri Uzerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

(b) Ticari ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal
fatura degerinden kayda alinan alacaklar  in izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi
ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin
etkisinin ¢ok biytk olmamasi durumunda, maliyet degerleri tizerinden gosterilmistir (Dipnot 6).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin stipheli alacak
karsihgl ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki
farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak lizere
tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihgindan disulerek diger gelirlere kaydedilir.

(c) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayitl degerleri Gzerinden, birikmis amortisman dislldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri Gzerinden faydali 6mirleri kullanilarak dogrusal
amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émirleri asagida
belirtilmistir:

Doseme ve demirbaslar 4-15 yil
Ozel maliyetler 5yil
Tagitlar 5yl

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde olmasi durumunda
s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger distkligu karsihg! gider hesaplari
ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltiimis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir (Dipnot 8).

(d) Maddi olmayan duran varliklar

iktisap edilmis haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlari ve web maliyetleri maddi olmayan duran varliklar
olarak siniflandiriimaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren bes
yildan onbes yila kadar olan tahmini faydali 6mdirleri izerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger distkligliniin olmasi durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir (Dipnot 8).

16



2.5.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(e) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yakimlilagin
bulunmasi, yikimlilGgi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukamlulik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Gegmis
olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkiin yiakimlilikler ve
varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yakimliliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.
(Dipnot 11).
(f) Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
(i) Kidem tazminati karsihgi
Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket galisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligkisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin buglinku
tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 10).
(i) Kullanilmamus izin yiikiimliiliigii karsiligi
Tiirkiye’de mevcut is Kanunlari’na gére Sirket, is sézlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait Gcreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki
Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimludur (Dipnot 10).
(g) Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlagsmalari
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portfoy yonetim komisyonlari, fon ydnetim Ucretleri, komisyonlari ve basari primi komisyonlari tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Diger licret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya 6dendikleri
tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
(i) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili
yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim orani ydntemine
gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

(h) Borglanma maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(i) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlk ve borglar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kurundan Turk Lirasi’na
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin g¢evrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili
doénemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(i) Pay basina kazang

TMS 33 "Pay Basina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina
kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden finansal tablolarda pay
basina kazang / zarar hesaplanmamistir (Dipnot 21).

(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirarlige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi orani %20 olarak belirlenmistir. Bu oran, 22 Nisan 2021 tarih ve
31462 sayil Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren “Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanunile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 11 ve 14’Unci maddelerinde yer alan hiikim ile 1 Temmuz
2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren
baslayan vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari icin gecerli olmak lizere, 2021 hesap dénemi kurum
kazanglariigin %25, 2022 hesap ddénemi kazanglari igin %23 olarak yeniden diizenlenmistir.

15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren 7394 Sayili Hazineye Ait
Tasinmaz Mallarin Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda ve Kanun Hiilkminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 26’nci maddesi ile
5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 13’incii maddesine eklenen fikra ile Kurumlar Vergisi orani 2022
yili vergilendirme doénemine ait kurum kazanglari igin yeniden dizenlenerek %25 olarak uygulanacagi
belirlenmistir. Bu degisiklik ile 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak
Uzere 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren baslayan dénemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde %25
orani gegerlidir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2022 tarihli konsolide olmayan finansal tablolarda ertelenmis vergi
varlik ve yiktumlilikleri, gegici farklarin 2022 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kisimlariigin sirasiyla
%25 orani ile hesaplanmistir.

Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz dniinde bulundurulur. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Yil icinde 6denen
gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilebilmektedir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez. Sirket’in bilango tarihi
itibariyla indirilebilir mali zararlari bulunmamaktadir.
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
() Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Kurumlar vergisi (devami)

Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden doérdiincl ayin
25’inci gnl aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gecici farklar”
Uzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap
tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ile ertelenmis vergi yikiumlalikleri, finansal tablolarda, sadece ve sadece
isletmelerin cari vergi varliklarini, cari vergi yukiimlilikleri ile netlestirmek igin yasal bir hakki varsa ve ertelenmis
vergi varlk ve yakimlulGga ayni vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iliskili ise net olarak gosterilebilmektedir.

ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang veya zararlar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang veya kayiplar dogrudan dogruya
O0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan &zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

(m) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren
konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirm
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin
nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

Yatirima yonlendirilmemis Tiirk Lirasi cinsinden musteri varliklari ile Sirket adina agilmis vadesiz hesaplarda takip
edilen yabanci para musteri varliklari nakit akislari tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil
edilmemistir.

(n) iliskili taraflar

TMS 24 — iliskili Taraflarin Agiklamalarina iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi; hissedarlik, sézlesmeye dayali
haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli
derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar
ve Sirket yénetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan sirketler ve yonetim
kurulu tGyeleri ile Ust duizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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2.5.

2.5.1

istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
TFRS 16 Kiralamalar standardina iligkin agiklamalar
Kullanim hakki varliklari

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sézlesmesinin basladigl tarihnte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger disiklugu zararlan diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yakimlaliginin ilk 6lciim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varhgin miulkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi sirece,
Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli 6mriniin sonuna kadar
amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari deger dusiikligi degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yukimlulGginu kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtinkii degeri
Uzerinden 6lgmektedir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yukimlaligiinin 6lgimine dahil edilen kira
odemeleri, dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ilk 8lcimi kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢lide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.
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2.5.1

2.5.2

istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
TFRS 16 Kiralamalar standardina iligkin agiklamalar

Bir endekse veya orana bagh olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir. Sirket kiralama siresinin kalan kismi icin revize edilmis
iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz
orani olarak belirlemektedir. Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yikimlulagini asagidaki
sekilde olger:

(a) Defter degerini, kira yakimliligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zi itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varligl satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama
yukiamluliklerinin degeri yeniden 6lglilmektedir. 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan net
kullanim hakki varligi 2.414.266 TL (31 Aralik 2021: 1.722.983 TL), net kira yukumlilugi ise 2.385.187 TL'dir (31
Aralik 2021: 1.621.736 TL).

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu
(TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri
cercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir biitiin (kiil) halinde devralinmasi suretiyle istanbul Portféy Yénetimi A.S.
bilinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili basvuru SPK’'nin 24 Haziran 2020 tarih ve
12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eylul 2020 tarihi itibariyla, Actus Portféy’tin tim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile
devralinmasi suretiyle kolaylastiriimis usulde istanbul Portféy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini
gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’'nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile
onaylanmig olup 25 Eylal 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmig ve 30 Eyliil 2020 tarih ve 10171 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eylul 2020 tarihinde Actus
Portféy Yénetimi A.S.nin istanbul Ticaret Odasi Sicil Mudiirligi’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus
Portféy’ln ticari unvani sonlandiriimistir.
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Boliimlere gore raporlama
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldugundan

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolarda ayrica béliimlere
gore raporlama yapilmamistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Bankalar 27.593.893 7.135.229

- Vadesiz mevduatlar 27.593.893 7.135.229

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - -
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 27.593.893 7.135.229

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri degerleri;
hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankasi A.S.”de tutulan SPK lehine blokeli ters
repo alacaklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Nakit ve nakit benzerleri 27.593.893 7.135.229
Blokajli ters repo alacaklari - ;

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 27.593.893 7.135.229
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal yatinnmlar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

Yatirim fonlar 85.086.068 23.740.567
Ijisse senetleri 2.011.865 3.943.682
Ozel sektor finansman bonosu - 49.544
Kamu kesimi tahvilleri 5.088 5.202
Toplam 87.103.021 27.738.995

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibaryla, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklarin detaylari

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

. Faiz . Faiz
. Piyasa . Piyasa
Nominal deseri orani Nominal deseri orani
& (%) s (%)
Yatirim fonu 466.867.915 85.086.068 - 485.564.034 23.740.567 -
Finansman bonosu - - - 49.075 49,544 -
Kamu kesimi tahvilleri 5.000 5.088 - 5.000 5.202 -
Hisse senetleri 61.231 2.011.865 - 171.484 3.943.682 -
87.103.021 27.738.995

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gidere yansitilan finansal varlik tutari 2.005.360

TUdir (31 Aralik 2021: 2.222.358 TL).

Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kisa vadeli ticari alacaklar

Portféy yonetimi ve basari primi alacaklari 255.364.469 43.496.717
Yoneticisi olunan fonlardan

fon yonetim Ucreti alacaklari 38.640.785 9.409.225
Diger ticari alacaklar 942.435 -
Toplam 294.947.689 52.905.942

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar

11.547.892

6.595.177

Toplam

11.547.892

6.595.177
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Ortaklardan alacaklar (Dipnot 20) 491.727 10.964
Personelden alacaklar 871.964 512.439
Saklama komisyon alacaklari 1.454.114 260.263
Diger alacaklar 1.636.069 1.954.064
Toplam 4.453.874 2.737.730

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Odenecek vergiler (*) 92.283.968 2.509.447
iliskili taraflara diger borglar 430.878 292.625
Diger 312.327 1.028.867
Toplam 93.027.173 3.830.939

(*) Odenecek gelir vergisi, damga vergisi ve diger vergilerden olusmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Personele borglar 11.899.436 20.706.552
Personele ait 6denecek gelir ve damga vergisi 89.630.599 21.360.513
Odenecek sosyal giivenlik primleri 2.003.154 466.998
Toplam 103.533.189 42.534.063
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Maddi Duran Varliklar

31 Aralik 2022 1 Ocak 2022 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2022
Doseme ve demirbaslar 3.302.508 2.072.831 (395.245) 4.980.094
Ozel maliyetler 2.053.311 210.017  (348.583) 1.914.745
Toplam 5.355.819 2.282.848 (743.828) 6.894.839
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2022
Déseme ve demirbaslar (1.173.483) (207.093) 395.245 (985.331)
Ozel maliyetler (727.739) (368.676) 348.583 (747.832)
Toplam (1.901.222) (575.769) 743.828 (1.733.163)
Maddi duran varliklar, net 3.454.597 1.707.079 - 5.161.676
31 Aralik 2021 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Aralik 2021
Doéseme ve demirbaslar 1.225.827 2.076.681 - 3.302.508
Ozel maliyetler 878.621 1.174.690 - 2.053.311
Toplam 2.104.448 3.251.371 - 5.355.819
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2021 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2021
Déseme ve demirbaslar (534.303) (639.180) - (1.173.483)
Ozel maliyetler (379.727) (348.012) - (727.739)
Toplam (914.030) (987.192) - (1.901.222)
Maddi duran varliklar, net 1.190.418 2.264.179 - 3.454.597

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar tizerinde rehin bulunmamaktadir.
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istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2022 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Aralik 2022
Haklar 385.816 664.279 (139.142) 910.953
Toplam 385.816 664.279 (139.142) 910.953
Biikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2022
Haklar (284.282) (64.060) 139.142 (209.200)
Toplam (284.282) (64.060) 139.142 (209.200)
Maddi olmayan duran varlik, net 101.534 600.219 - 701.753
31 Aralik 2021 1 Ocak 2021 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2021
Haklar 303.249 82.567 - 385.816
Toplam 303.249 82.567 - 385.816
Biikmis amortismanlar 1 Ocak 2021 Girigler Gikislar 31 Aralik 2021
Haklar (223.476) (60.806) - (284.282)
Toplam (223.476) (60.806) - (284.282)
Maddi olmayan duran varlik, net 79.773 21.761 - 101.534

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari baglica bilgisayar yazihm lisanlari ve haklarindan olusmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiukimliiliikler

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portféy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Tebligi’'nde belirtilen asgari sinirlamalar dahilinde 65.000 TL (31 Aralk 2021: 65.000 TL) teminat mektubu
Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in davali konumda bulundugu
herhangi bir hukuki siire¢ bulunmamaktadir. 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in
bankalardan alarak SPK adina Takasbank’ta saklanan 65.000 TL ve T.C istanbul 1.icra Dairesi'ne dava masraflari
icin teminat olarak verilen 50.481 TL'dir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Kullanilmamis izin karsiliklari 2.069.708 1.049.575

2.069.708 1.049.575

Kullanilmamis izinler karsiligi

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin strelerine ait Ucreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki tcreti
Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimliudir. Kullanilmayan izin karsiligi bilango tarihi
itibariyla tim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam ylkumlalik tutaridir.

26



10.
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (devami)

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kidem tazminati karsilig 2.977.092 899.552
2.977.092 889.552

Kidem tazminati karsihigi asagidaki agiklamalar cergevesinde ayrilmaktadir:

Kidem tazminati karsilig, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanunu’na gére hesaplanan
muhtemel yukimlilGgin bugiinki degerine indirgenmis tutarina gére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak
edildikge tahakkuk esasina goére hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yukimldlik tutari devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 19.982,83 (tam) TL (31 Aralik 2021:
8.284,51 (tam) TL) ile sinirlandiriimistir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsihgi yukimlaliginin tespit
edilmesinde aktieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir. Sirket, 31 Aralik 2022 tarihinde
sona eren yila ait tim aktleryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda, kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler, tanimlanmis fayda planlarindaki yeniden 6l¢iim
kazanclar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yikimliligiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik
2021 tarihleri itibariyla, kullanilan baslica aktleryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
iskonto orani %3,29 %4,26
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani %85,52 %85,13

Kidem tazminati karsihginin donemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Acilis bakiyesi 899.552 774.955
Hizmet maliyeti 1.419.815 86.583
Faiz maliyeti 528.010 33.449
Odenen kidem tazminati (9.449) (147.617)
Aktiieryal kayip / (kazang) 139.164 152.182
D6nem sonu bakiyesi 2.977.092 899.552
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Diger varlik ve yiikiimlulikler

Kisa vadeli pegin 6denmis giderler

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Pesin 6denen isyeri sigorta gideri (*) 228.185 -
Pesin 6denen 6zel saglik sigortasi gideri 990.125 464.277
Pesin 6denen yazilim ve danismanlik gideri 312.107 -
Verilen avanslar (**) 483.130 420.981
Diger 19.420 15.939
Toplam 2.032.967 901.197

(*) Pazarlama satis-dagitim, 6zel saghk sigortasi ve isyeri sigorta giderlerini igermektedir.

(**) Pesin 6denen vergiler ve hukuk biirolarina verilen avanslari icermektedir.

12. Kisa ve uzun vadeli borglanmalar

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli borglanmalari agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Kiralama islemlerinden borglanmalar 226.554 478.926
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden borglanmalar 2.158.633 1.142.810
Toplam 2.385.187 1.621.736
Kiralama islemlerinden borglanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2022 2021
D6nem basi bakiyesi, 1 Ocak 1.621.738 1.899.974
Doénem igi girisler 1.004.269 -
Donem ici 6demeler (-) (648.464) (720.678)
Faiz giderleri 407.644 442.440
D6nem sonu bakiyesi, 31 Aralik 2.385.187 1.621.736
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31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
GYH Dan ve Yon. Hiz. A.S. 66,60 9.446.544 - -
Global Yatirim Holding A.S. - - 66,60 9.446.544
Hasan Turgay Ozaner 7,45 1.056.132 7,45 1.056.132
Tufan Deriner 7,45 1.056.133 7,45 1.056.133
Alpaslan Ensari 7,45 1.056.132 7,45 1.056.132
Polis Bakim ve Yardim Sandigi 6,65 943.236 6,65 943.236
Lutfi Emre Cezairli 2,50 355.043 2,50 355.043
Mehmet Fevzi Celebi 1,90 270.780 1,90 270.780
Toplam 6denmis sermaye 100,00 14.184.000 100,00 14.184.000

Sirket’in 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla c¢ikarlmis ve oOdenmis sermayesi 14.184.000 TL
(31 Aralik 2021: 14.184.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 29 Haziran 2020 tarihli olaganiisti genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; I11-55.1 “Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayitli sermaye tavanini 6.500.000,00

TL'den 30.000.000 TL'ye ¢ikartmistir.

Sirket’in Actus Portfoy Yonetimi A.S. ile birlesmesi sonrasi, Actus Portféy sermayedarlari Sirket sermayedari
olmustur. Sirket’in, 2020 yili icerisinde Actus Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri sureti ile
birlesmelerinin gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan 1.998.674 TL, 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket’in 7.561.313 TL tutarinda (31 Aralik 2021: 2.920.406 TL) gecmis yillar kari
bulunmaktadir. Sirketin 13 Nisan 2022 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara gére 15.204.318 TL'nin
temetti olarak dagitilmasina karar verilmistir.

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati ylikimliliginden dogan, vergi etkisi
sonrasi aktleryal kayip tutar 469.877 TL'dir (31 Aralik 2021: 365.504 TL, aktleryal kayip). Bahsi gegen tutar,
Sirket’in 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim kazanglari / (kayiplari)” hesabi icerisinde
yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklardan kayiplar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgllen
finansal varlik olarak siniflandirilmis 6zsermaye icindeki “gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanclar/kayiplar” olarak muhasebelestiriimis deger kaybi/kazanci tutari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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Ozkaynaklar (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagrtilan karin
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece
zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 Sermaye Piyasasinda finansal
raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve
“Hisse senedi ihrag¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Gizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde g¢ikan farkhlklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farhhklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek lzere acilacak “Sermaye dizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar / zararyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Dénem sonu itibariyla  Sirket'in  kardan ayrilmis  kisitlanmis  yedekleri  1.160.926  TL'dir

(31 Aralik 2021: 280.676 TL). Sirket, 31 Aralik 2022 itibariyla 2021 yili net dénem karindan %5 oraninda olmak
kaydiyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere 880.250 TL tutarinda aktarim saglamistir.

Finans sektori faaliyetleri hasilati

31 Arahik 2022 31 Aralik 2021

Hizmet gelirleri

Portfoy yonetim performans primi 328.317.245 59.116.258
Fon yonetim gelirleri 124.870.464 45.194.193
Fon yonetim performans primi 50.794.385 14.672.894
Portfoy yonetim gelirleri 10.569.854 6.882.744
Komisyon iadeleri (3.166.228) (2.104.627)
Finans sektorii faaliyeti hasilati, net 511.385.720 123.761.462
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15.

Faaliyet giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2022

1 Ocak -
31 Aralik 2021

Faaliyet giderleri

Genel yonetim giderleri 319.565.727 102.405.903
Pazarlama giderleri 2.521.631 1.488.121
Toplam 322.087.358 103.894.024

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 248.301.194 67.448.426
Danismanlik ve denetim giderleri 42.268.898 16.393.215
Fon operasyon hizmet bedeli 4.874.183 1.984.246
Amortisman ve itfa payi giderleri 4.104.217 987.192
Vergi, resim ve harg giderleri 2.753.998 2.573.000
Finansal kiralama giderleri 2.416.202 961.002
Ulasim ve konaklama giderleri 2.638.595 1.700.877
Komisyon giderleri 2.241.817 208.335
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.228.957 5.380.943
Temsil ve agirlama giderleri 1.133.821 552.695
Bilgi islem giderleri 1.040.728 2.094.977
iletisim giderleri 199.478 165.672
Kirtasiye giderleri 119.794 72.393
Diger giderler 5.243.845 1.882.930
Toplam 319.565.727 102.405.903

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

2.521.631

1.488.121

Toplam

2.521.631

1.488.121

Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladigl ve hazirlanma esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin licretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

2022 2021
Bagimsiz denetim hizmetlerine iliskin giderler 130.000 130.000
Toplam 130.000 130.000
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Finansman gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2022

1 Ocak -
31 Aralik 2021

Finansman gelirleri

Yatirim fonu islemlerinden gelirler 6.511.600 3.911.268
Hisse senedi islemlerinden gelirler 1.811.234 2.222.358
Kur farki geliri / gideri, net 1.451.018 (42.212)
Banka mevduat ve borsa para piyasasl faiz 40.261 41.028
gelirleri
Ozel ve kamu sektdrii gelirleri 1.492 57.721
Diger gelirler 254.679 661.593
Toplam 10.070.284 6.851.756
Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Finansman giderleri

Hisse senedi islemlerinden giderler 2.005.360 -
Finansal kiralama borglari faiz giderleri 407.644 442.420
Toplam 2.413.004 442.420

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige girmis olan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere, kurum kazanglari igin %20 oraninda
belirlenmistir. 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021
tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
vergilendirme dénemi igin gegerli olmak tzere Kurumlar vergisi orani 2021 yil vergilendirme dénemi igin %25’e
¢ikarilmig olup, bu oran 2022 yili vergilendirme dénemi igin %23 olarak belirlenmisti. Ancak, 7394 sayili yasanin
15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar, tiiketici finans sirketleri, faktoring ve finansal
kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasl kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri icin kurumlar vergisi orani
kalici olarak %25’e yukseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden sonra verilecek
beyannamelerde gecerli olacaktir. Dolayisiyla 2022 yili ilk ¢eyregi itibariyla kurumlar vergisi hesaplamasinda
dikkate alinacak vergi orani %23 olmus, 2022 yilinin ikinci geyregi ve sonraki donemlerinde 2022 yilinin kiimulatif
kazanglarina uygulanacak vergi orani ise %25 olarak dikkate alinmaktadir.

Bu degisiklik ile 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak tizere 1 Ocak
2022 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde %25 orani gegerli
olacaktir.
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Vergi varlik ve yiikiimlilikleri (devami)

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. Tirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettli 6demeleri
Gzerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Sirketler Gger aylk mali karlari Gizerinden gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’Gnci gliniine
kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi
bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de o©denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci ayin 25
inci glini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére
beyanname lzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler.
Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar / zarar rakami
icinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir. Kurumlar vergisi matrahinin
tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir
Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikminde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022 tarihinde
Kanun No. 7532 saylyla yasalasmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak Uzere 2021 ve 2022 hesap
doénemleri ile 2023 hesap donemi gegcici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon
diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli
mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gecmis yillar
kar/zarar hesabinda gosterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla donem kari vergi yikimlGluga detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Donem kari vergi yiktumlalaga:
Kurumlar vergisi karsiligi (50.498.310) (5.383.467)
Pesin 6denen vergiler (-) 8.033.403 427.923
Vergi (varhigi)/karsiligi, net (42.464.907) (4.955.544)

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Cari donem vergi gideri (-) (50.498.310) (5.383.467)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (413.446) (388.650)
Toplam vergi gideri (50.911.756) (5.772.117)
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Vergi varlik ve yiikiimlilikleri (devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin Sirket’in finansal tablolarinda
olusan vergi dncesi faaliyet kari izerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsihgi ile Sirket’in etkin
vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 197.001.702 26.497.592
Yasal oran %25 kullanilarak hesaplanan vergi (49.250.426) (6.624.398)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (1.076.624) (782.662)
Vergi oranindaki degisimin etkisi - (7.164)
Diger indirim, ilave ve dlzeltmelerin etkisi (net) (584.706) 1.642.107
Cari dénem vergi (gideri)/geliri (50.911.756) (5.772.117)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varhgin veya yukimlalGgin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri
arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis
vergi hesaplanmasinda yirirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalasmis

vergi oranlari kullanilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve yukidmlalaklerini

olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Toplam Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Gegici Varhklar/ Toplam Gegici Varhklari/
Farklar (Yikamliiliikleri) Farklar (Yukamliiliikleri)
Ertelenmis vergi varliklari
Kidem tazminati karsilig - - 899.552 210.346
izin karsilig 2.069.708 517.427 1.049.575 209.914
Gider tahakkuklari 141.812 35.453 - -
TFRS 16 Diizeltmesi 69.510 17.378 145.775 29.155
570.258 449.415
Ertelenmis vergi yiikiimliiltikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
i trahi ile kayith deg
fa‘;ﬁlrg' matrant tle Kkayith deger (3 709.737) (802.434) (398.990 (79.798)
Menkul kiymet degerleme farklari (1.530.355) (382.589) (2.595.162) (570.936)
Ertelenmis vergi yikimlalukleri (1.185.023) (650.734)
Ertelenmis vergi (yukiimlilugi)/
varligi, net (614.765) (201.319)
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Vergi varlik ve yiikiimlilikleri (devami)

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Dénem basi ertelenmis vergi varligi/(yukimliltgu) - 1 Ocak (201.319) 187.331
Cari donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (413.446) (388.650)
Ozkaynak altinda siniflanan ertelenmis vergi (gideri) / geliri 34.791 30.436
Dénem sonu ertelenmis vergi (yikiimluliigii)/varhg (614.765) (201.319)

Pay basina kazang

Pay basina kazanca iliskin Tlirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmedigi icin ekli

finansal tablolarda pay basina kazang tutari hesaplanmamistir.

iligkili taraf agiklamalari

a) 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2022 2021
Finansal yatinmlar

istanbul Portféy Yatirim Fonlari 19.363.663 22.162.345
19.363.663 22.162.345

Ticari alacaklar (Dipnot 6)
istanbul Portféy Yatirim fonlari - -

Diger alacaklar (Dipnot 7)
Ortaklardan Alacaklar 491.727 10.964
491.727 10.964
b) 31 Arahk 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili taraflarla olan islemler asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Finans sektorii faaliyetleri hasilati

istanbul Portfdy Yatirim Fonlari 208.330.859

8.920.366

208.330.859

8.920.366

c) 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap doneminde st diizey yoneticilere saglanan menfaatlerin toplami 150.649.937

TL'dir (1 Ocak — 31 Aralik 2021: 44.509.554 TL).
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, yuritmekte oldugu portfdy yoénetimi ve yatirrm danismanhg faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cgesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in Yoénetim Kurulu
tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede
sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlari ydnetmek (izere kullandigi yéntemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimliluguni yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoylinde bulundurdugu ticari alacaklari ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.
Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2022

iliskili

taraf

Diger

taraf

iliskili Diger

taraflar taraf

Nakit ve
nakit
benzerleri

Finansal

yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusukltgiune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger disukligline
ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger dusuklugune ugrayan
varliklarin net defter degeri
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar

294.947.689

294.947.689

491.727 3.962.147

491.727 3.962.147

27.593.893

27.593.893

87.103.021

87.103.021

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2021

iliskili

taraf

Diger

taraf

iliskili Diger

taraflar taraf

Nakit ve
nakit
benzerleri

Finansal

yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat vs ile glivence
altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusukltgine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger dusukligline
ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger diistikligiine ugrayan
varliklarin net defter degeri

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar

52.905.942

52.905.942
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mig alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamuistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igcerisinde herhangi bir deger distkligline tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi riski iceren unsurlari ve vadesi gegmis ancak
deger disukligine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukumliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dusirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel ylkimliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket’in tirev finansal ylikimlulGga bulunmamaktadir. Tarev niteliginde olmayan finansal yukiamliliklerin 31
Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022
uyarinca nakit

Defter 1aya 1-3ay 3ay-1lyl 1-5yil cikislar

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz toplami
Kisa vadeli borglanmalar 226.554 - - 285.017 - - 285.017
Galisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 103.533.189  60.460.949  43.072.240 - - - 103.533.189
Ticari borglar 11.547.892 11.547.892 - - - - 11.547.892
Diger borglar 93.027.172 - 93.027.172 - - - 93.027.172
Uzun vadeli borglanmalar 2.158.633 - - - 2.715.681 - 2.715.681
Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar 5.046.800 - - 2.069.708 2.977.092 - 5.046.800
Diger kisa vadeli yukumlaltkler - - - - - - -
Toplam yukumlulukler 215.540.240 72.008.841 136.099.412 2.581.279 5.692.773 - 216.155.751

31 Aralik 2021
uyarinca nakit

Defter 1aya 1-3ay 3ay-1lyl 1-5yil cikiglar

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz toplami
Kisa vadeli borglanmalar 478.926 - - 689.165 - - 689.165
Galisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 42.534.063 24.838.893 17.695.170 - - - 42.534.063
Ticari borglar 6.595.177 6.595.177 - - - - 6.595.177
Diger borglar 3.830.939 - 3.830.939 - - - 3.830.939
Uzun vadeli borglanmalar 1.142.810 - - - 1.644.483 - 1.644.483
Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar 1.949.127 - - 1.049.575 899.552 - 1.949.127
Diger kisa vadeli yakumlilikler - - - - - - -
Toplam yikiumlultkler 56.531.042 31.434.070 21.526.109 1.738.740 2.544.035 - 57.242.954

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yakimliliklere yer verilmistir.
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii. Piyasa riski agiklamalari

a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan

bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

tutulan yabanci para borglarin orijinal

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

TL ABD ingiliz TL ABD ingiliz

karsiligi Dolari Sterlini karsiligi Dolan Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri 4.595.555 90.318 129.251 51.863 3.891 -
Toplam varliklar 4.595.555 90.318 129.251 51.863 3.891 -
Ticari borglar - - - - - -
Toplam yukumlulukler - - - - - -
Net yabanci para varliklar 51.863 3.891 - 51.863 3.891 -

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari ve ingiliz Sterlini'ndeki %20’luk degisime olan duyarliigini géstermektedir.
Bu tutarlar ABD Dolari ve ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %20 oraninda deger artisinin / azalisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi

varsayllmistir.

31 Aralik 2022

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger deger kazanmasi deger
kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari varlik 337.760 (337.760) 337.760 (337.760)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 337.760 (337.760) 337.760 (337.760)
TOPLAM 337.760 (337.760) 337.760 (337.760))
31 Aralik 2021

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger deger kazanmasi deger
kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde

1- ABD Dolari varhk 10.373 (10.373) 10.373 (10.373)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 10.373 (10.373) 10.373 (10.373)
TOPLAM 10.373 (10.373) 10.373 (10.373)
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Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yukamluliklerle karsilamak suretiyle yénetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 31 Aralik
2022 2021
Sabit faizli finansal araglar
- Ters repo - -
- Devlet Tahvili 5.088 5.202
- Finansman bonosu - 49.544

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari ve donem
kar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2022 2021
(%) (%)
Sabit faizli finansal araglar
-Ters repo - -
- Devlet Tahvili 9,11 14,84
- Finansman bonosu - 7,50

Faiz Orani Duyarlihg

Sirket’in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

iv. Sermaye yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yénetmektedir. S6z konusu Teblig’e
gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde,
degerleme glini itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik

tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

39



21.

22.

istanbul Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2022 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devami)

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’ln 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak Uzere, deger dusukligi karsihg ve
sermaye taahhtleri dusuldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile musteri sifati ile
olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayh olarakiliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi
araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V No: 34’de
anilan risk karsiliklari ve degerleme gliniinden énceki son li¢c ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’ln 4. maddesinin son fikrasina gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, bu
Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin %60’indan dislik olamaz.
Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, sermaye yeterliliginin Olclilmesine iliskin yonetmelik cercevesinde
hesaplanan 31 Aralik 2022 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi 6.000.000 TL'dir. Bununla birlikte, SPK’nin Seri: V
No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No:
34”) Seri V No: 135 numaral “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
uyarinca 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hesaplanan Sirket’in 6zsermayesi 166.520.000 TL olup, asgari olarak
gerekli olan 6zsermayeden 160.520.000 TL fazla durumdadir. Ayriyeten, Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
son (g aylik faaliyet giderleri 232.515.044 TL olmakla beraber sermaye yeterliligi tabani 158.382.157 TL'dir. Bu
sebeple Sirket’in (74.132.887) TL sermaye vyeterliligi tabani acigi bulunmakta ve Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Teblig’ine
gore asgari sermaye ylikimliliklerini yerine getirememektedir.

Finansal araglar
Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varhigin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yukimlilagin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,

Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergcege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

i. Finansal varliklar:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve vadelerinin ¢ok kisa olmasi

sebebiyle bu degerlerinin gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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Finansal araglar (devami)
ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yukimlilikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayllmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliliklerinin rayi¢c degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Gergege Kayith Gergege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 27.593.893 27.593.893 7.135.229 7.135.229
Finansal yatirimlar 87.103.021 87.103.021 27.738.995 27.738.995
Ticari alacaklar 294.947.689 294.947.689 52.905.942 52.905.942
Diger alacaklar 4.453.874 4.453.874 2.737.730 2.737.730

Finansal yukumlilakler
Ticari borglar 11.547.892 11.547.892 6.595.177 6.595.177
Diger borglar 93.027.172 93.027.172 3.830.940 3.830.940
Finansal kiralama borglari 2.385.187 2.385.187 1.621.736 1.621.736

Finansal varliklarin ve yakimliliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiukimlalikler, birbirinin ayni varlk ve yikimlaltkler icin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikimlGlagin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yikimluligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yikiimliluklerin ¢ok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin &nemsiz oldugu kabul
edilmekte ve dolayisiyla gercege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
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31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal varliklar
- Finansman bonosu - - -
- Ozel sektor tahvilleri - - -

- Kamu kesimi tahvilleri 5.088 - -
- Yatirim fonlari 81.308.225 - 3.777.843
- Hisse senetleri 2.011.865 - -

83.325.177 - 3.777.843
31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

- Finansman bonosu - - 49.544
- Ozel sektér tahvilleri - - -
- Kamu kesimi tahvilleri 5.202 - -
- Yatirim fonlarni 21.139.154 - 2.601.413
- Hisse senetleri 3.943.682 -

25.088.038 - 2.650.957

Bilango tarihinden sonraki olaylar

6 Subat 2023’te Kahramanmaras merkezli yasanan, pek cok ili etkileyen depremlerin yarattigi olumsuzluklar
nedeniyle 8 Subat 2023 Carsamba tarihli 32098 sayili Resmi Gazete uyarinca Adana, Adiyaman, Diyarbakir,
Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras, Kilit, Malatya, Osmaniye ve Sanliurfa illerinde ti¢ ay sireyle olaganisti hal
ilan edilmesine karar verilmistir.

Sirket, s6z konusu depremlerin 31 Aralik 2022 tarihli hazirlanmis konsolide olmayan finansal tablolara herhangi
bir etkisinin olmadig gorisiindedir. Yasanan depremler ve bu depremlere iliskin alinan 6nlemlerin ekonomik
etkilerinin raporlama tarihi itibariyla belirsiz olmasi nedeniyle, Sirket’in raporlama tarihinden sonraki dénemdeki
operasyonlari dolayisiyla finansal tablolari Gzerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir. S6z
konusu dogal afete iliskin gelismeler yakindan izlenmekte olup, durum tespitine yonelik calismalar siirmektedir.

Global Menkul Degerler A.S. ve Sirket’in hakim hissedari ve Global Yatirim Holding A.S.’nin %100 bagl ortaklig
olan "GYH Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S." bir Holding olarak yeniden yapilandirilarak ticaret unvani "GFS
Holding A.S." olarak degistirilmis ve buna yodnelik ticaret sicil islemleri 7 Subat 2023 tarihi itibariyla
tamamlanmistir.

Finansal tablolari dnemli 6l¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla SPK ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ¢cercevesinde kurulan 38 adet yatirm
fonu (31 Aralik 2021: 42 adet), 15 adet girisim sermayesi fonu (31 Aralik 2021: 11 adet) ve yénetmekte oldugu 5
adet emeklilik fonu (31 Aralik 2021: 5 adet),1 adet gayrimenkul yatirim fonu (31 Aralk 2021: 1 adet) ve, olmak
Uzere toplam 59 adet fonun (31 Aralik 2021: 42 adet) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon
yonetim Ucreti elde etmektedir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim
gelirlerinin toplami 124.870.465 TL'dir (1 Ocak - 31 Aralik 2021: 17.060.193 TL). Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihinde
sonra eren dénemde yonettigi fonlardan elde ettigi performans komisyonu 50.794.385 TL'dir (1 Ocak - 31 Aralik
2021:7.328.159 TL).
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