ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2022-
31.12.2022 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6énceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi
itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 31.12.2022 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2022 yihnin ilk geyredinde TL cinsi tahviller dalgali bir seyir yasadi. 10 yillik TL cinsi
tahvillerde %22 seviyeleri ile basladigi yilda %28 seviyelerini gorirken ilk geyredi %25
seviyesinin Uzerinde kapatti. 5 yil vadeli tahviller ise yila %23 seviyelerinden bagslarken yil
icerisinde%?29 seviyelerini géormustir. TCMB politika faizini bu geyrekte %14 seviyesinde
tuttu. ABD 10 yillik faizleri 1.ceyrek sonuna dodgru %?2,50 seviyesine kadar gerilemistir.
Piyasalarda ise enflasyon gelismeleri ve Rusya-Ukrayna gelismeleri 6n plandaydi.

Turkiye'de enflasyon verileri ve TCMB faiz politikasi yakindan izlenmeye devam edildi.

Tahvil bono piyasasinda yilin 2.ceyredindee,10 vyillk TL cinsi tahvillerde %26.20
seviyelerinden %19 seviyelerine dogru alim ourken. 5 yil vadeli tahviller ise %27 ile %22
seviyeleri arasinda seyretti. TCMB alimlari ve bankalarin zorunlu karsilik kapsamindaki
alimlar ile geyrek sonunda faiz tarafinda pozitif hareket gérdik. TCMB ceyrek boyunca
politika faizini %14 seviyesinde tuttu. Yurtdisi piyasalarda ise enflasyon gelismeleri ve
Rusya-Ukrayna gelismeleri bu ceyrekte de 6n plandaydi. ABD 10 vyillik faizleri ceyrek
boyunca ylkselerek Haziran ortasinda %3.50 seviyelerini gérdi. Ceyrek sonu itibariyle
ABD faizleri %3,00 civarina geriledi. Tirkiye'de enflasyon verileri ve TCMB faiz politikasi

yakindan izlenmeye devam edildi.

Tahvil bono tarafinda 3.ceyrek,. TCMB'nin haftada 3 kez dlizenledigi dogrudan alim
ihaleleri getiri egrisinin tim vadelerinde etki gosterdigi ve yogun faiz hareketleri gorilen
bir dénem oldu. Makro ihtiyati tedbirlere paralel olarak bankalarin 6zellikle uzun tahvillere
ilgisi devam etti. 10 yillik TL cinsi tahviller %19,30 seviyelerinden %12 seviyesine
gerilerken 2 vyillik tahvil ise %24,50 seviyelerinden %15 seviyesine geriledi. TCMB faiz
indirimi yaparak politika faizini %12 seviyesine ¢ekti. FED'in, ECB'nin ve BoE’nin faiz

artinm patikalar izlemesi sonucunda global tarafta da volatilite yiksek oldu. ABD 10 yillik
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faizleri 4% seviyesine kadar yikseldi. Dolar diger gelismis ve gelismekte olan Ulke para

birimlerine karsi deder kazanmaya devam etti.

Yilin son c¢eyreginde TCMB faiz indirimlerine devam etti. Politika faizi %12'den %9’a
gekildi. Makro ihtiyati tedbirlerin ve TCMB dogrudan alim ihalelerinin etkisi piyasada
kuvvetli bir sekilde goézlemlenmeye devam etti. 10 yillik TL cinsi tahvil yili %9,80
seviyelerinden kapatirken 5 yillik TL cinsi tahvil ise %8,80 seviyesinden kapatti. ABD 10
yillik tahvili de %4,30 - %3,40 bandinda islem gordi. ECB FED’e gére bir miktar daha
agresif hareket etmeye basladi. Yurticinde enflasyon ve cari acgik gelismeleri yakindan
takip edildi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco
tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu

ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirnm Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatirim Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul Dederler A.S., is
Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler
A.S., ING Menkul Dederler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S.,Garanti Yatinm Menkul
Dederler A.S., HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V., Deutsche Bank AG aracilik
etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida vyer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Araclari: Allm satimlarda islem tutan (zerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar Uzerinden Takasbank Islem

Komisyonu ddenmektedir.
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vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutar

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

FON: ALS Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 2.00755
Aracilik Komisyonu Gideri 0.06972
Diger Fon Giderleri 0.03826
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01264
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00002
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00015
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00087
Saklama Giderleri 0.01711
TOPLAM 2.14632

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net

varlik dederinin yilhk % 2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her

takvim vyilinin son isgini itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip

astimadidi, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,

Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili déonemi takip eden 5 is ginu iginde Sirket tarafindan fona iade edilir. 2022

yill sonunda Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, ictizik ve izahnamede belirtilen yillik

fon toplam gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon’a iade tutar gergeklesmemistir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 31.12.2022 ddéneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
2,568,310,005.70 TL' lik kisa; 3,166,945,040.10 TL’ lik wuzun VIOP islemi
gerceklestirilmistir.

01.01.2022 - 31.12.2022 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 260,807,143.10 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 417,113,177.50 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 4,067,634.32 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 1,147,193.44 TL

01.01.2022 - 31.12.2022 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:
Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim raporu
Performans sunum raporu

D W N

Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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