ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
AGRESIiF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Agresif Dedisken Emeklilik Yatinrm Fonu’nun
01.01.2023-30.06.2023 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023 - 30.06.2023 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Global piyasalara bakildiginda ABD'de aciklanan makro ve piyasa verilerinin; gerek diger
verilerle karsilastirildiinda gerekse ayni verinin alt segment datalar icinde bazi farkl
sinyaller icerdigi gérilmektedir. Bu nedenle resesyon, yumusak inis veya herhangi bir
baska senaryo igin henlz olusan bir konsenslis bulunmamaktadir. Piyasa oyunculari igin
bu durum gecgerliyken, aslinda FED FOMC Uyeleri icin de durum pek farkl olmasa da 2022
yili ilkbahar aylarinda basglayan faiz artisi ve bilango kliglltme sireci belli bir noktaya
gelmis goériinmektedir. Bilanco klglUltme hamlesi Mart ayinda bazi bankalarda goérilen
sorunlarla birlikte yaklasik 400 milyar USD'lik bir kesintiye ugrasa da bu durumun geri
dénusud de c¢ok cabuk gergeklesmistir. Mart sonunda yeniden baslayan bilango kliglltme
hamlesi Haziran ay itibanyla tekrar Mart ayi basindaki seviyeye neredeyse gelmis
durumda olsa da sorunlarin tamamen bittigi séylenememektedir. Ancak FED'in aldigi hizh
aksiyon ve s0z verdigi patikaya yine gok hizli sekilde geri dénmis olmasi, FED'in gegmis

yillarda kaybetmese de zayiflayan kredibilitesini geri kazanmasini saglamistir.

Verilere donlldigunde imalat sanayi ISM gostergesi Ekim ayindan bu yana esik seviye
olan 50'nin altinda bulunmaktadir. Bilindigi Gizere, 50 seviyesinin alti ekonomik durgunluk
isareti olsa da gegmise donik yapilan taramalar, baska verilerle kanitlanmis resesyon
dénemlerinin, ISM datasinda 45 seviyesinin altini isaret etse de bunun yakin zamanda
sadece pandemi doneminde izlenmis bir seviye oldugu gorilmektedir. Mayis verisinin
Nisan’a goére yaklasik 80 bps artarak 47,1'e gelmesi s6z konusu iken diger yandan,
firmalarin eldeki is miktarini gdsteren alt endeksin pandemi dénemi dip noktasinin da
altinda oldugu izlenmektedir. Datanin daha dusik oldugu donemler ise sadece 2008 ve
2001 doénemleridir

Yihin ilk yarisi itibariyla, Haziran ayi enflasyon verisi %3,92 olarak belirlenirken, yillik
bazdaki rakam da %38,21 olarak gercgeklesmistir. Bu rakam Mayis ayina gdre az da olsa
dislis kaydetmis durumdadir. Yillk bazda manset enflasyon seviyesinin lUzerinde fiyat
artisi kaydeden sektérlere baktigimizda gida ve alkolsliz igecekler (%53,92), mobilya ve
ev aletleri (%43,24), saglik (%65,59) ve editimin (%50,71) dikkat ¢ektigi gérilmektedir.
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Giyim ve ayakkabi sektoriinde ise %21'lik yillik fiyat artisi s6z konusu. Diger yandan,
Mayis ayi itibaniyla yilliklandinlmis datada ihracat 254,3 milyar USD, ithalat ise 376,5
milyar USD olarak kaydedilmistir. Her iki data setinde de yataylasma ibareleri izlenirken,

dis ticaret acigi 122,2 milyar USD seviyesinde bulunmaktadir.

XU100 endeksi, 2023 yihinin ilk yarisinda dalgali bir seyir izlemistir. Bu dalgal seyirde
fiyatlamalari etkileyen iki buylk faktérden birincisi Subat ayinda yasanan Maras depremi
olmustur. Ulke ekonomisine de ciddi zarar veren depremden sonra hem ekonomide hem
de piyasalarda depremin etkisini hafifletmek amaciyla ciddi 6énlemler alinmistir. Borsanin
da bir slire kapal kaldigi siirec sonrasi alinan 6nlemlerle beraber kismi bir toparlanma
goraldmdisttr. Fiyatlamalar etkileyen ikinci faktér ise Mayis ayinda yasadigimiz
Cumhurbaskanhgi ve Milletvekili Segimleri olmustur. Secim 6ncesi ve sonrasi endekslerde
ciddi dalgalanmalar gérulirken segim sonrasi yeni kabine ile beraber ekonomi yénetiminin
de dedismesi ile ortodoks ekonomi politakalarina doénis sinyalleri verilmistir. Mehmet
Simsek yonetimi ile beraber kurdaki baski da kaldirlmisve bu gelismeler piyasa tarafindan

oldukga olumlu algilanmigtir.

Biz de bu belirsiz donemde 6zellikle hisse segimlerimize 6zen go6sterdik. Segimlerimizi
yaparken o6zellikle glicli finansal yapilar olan XUO30 sirketlerine yoneldik. Bu baglamda
operasyonel olarak ise operasyonlarinin bir kismi yurt disinda olan ve/veya ihracat tarafi
kuvvetli olan sirketlerde pozisyonlanmayi tercih ettik. Oniimizdeki dénemde de ayni

temay bir miktar revize ederek sirdirmeyi planhyoruz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirrm Menkul Dederler
A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim
satim islemlerine ise ayrica ATA Yatirrm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirirm Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S., TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
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A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu

aracilik islemleri igcin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borclanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutan Gzerinden BIST tescil creti
6denmektedir.

vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu 6ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari

Uzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.
Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

pay! ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

FON: ALU Ort. Fon Netoy:.::lk Degerine
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 1.006530
Aracilik Komisyonu Gideri 0.063018
Diger Fon Giderleri 0.016825
SPK Kayda Alma Ucreti 0.006373
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000013
Tescil ve Ilan Giderleri 0.000379
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000556
Saklama Giderleri 0.011745
TOPLAM 1.105438

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik degerinin yilik %2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglni itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astimadidi, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinl iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2023 - 30.06.2023 ddneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
586,580,667.50 TL' lik kisa; 929,087,660.00 TL' lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2023 - 30.06.2023 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 193,462,457.50TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 232,939,450.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 2,077,205.45TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 363,784.46TL

01.01.2023 - 30.06.2023 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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