CiGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
2023-6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu’nun Fonu’ nun 01.01.2023-30.06.2023 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili ddnemin son isglini itibariyle fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023- 30.06.2023 DONEMININ DEGERLENDIiRiLMESI

ABD Merkez Bankasi FED, FOMC takviminde Mayis toplantisinda beklentilere paralel faiz
oranlarini sabit birakmis ve Federal Fonlama Oran aralidi %?5.00-5.25 diizeyinde birakilmistir.
Takvimdeki bir sonraki FOMC toplanti karari Temmuz 26, 2023 tarihinde aciklanacak. Ozellikle
yumusamaya baslayan enflasyon gériniminden 6tiri faiz artinm patikasinin sonuna gelinmis
olunabilecegi ve bundan sonra bekle-gor pozisyonuna gecilmistir. Fakat bélgesel FED guvernorleri
hala bir miktar daha sikilasma patikasinin devam edilmesi yéninde s6zli yénlendirme yapmaya
devam etmektedir. Hala yeteri hizda bir yumusamadan bahsedilemezse de, gerek manset
gerekse de cekirdek taraftaki enflasyon gériniminin iyilesmeye devam ettigi gorilmektedir.
Fakat istihdam piyasasindaki sikilik mevcudiyetini korudugu silirece ek sikilasma olasiligi her faiz
karari toplantisinda masadaki yerini almaya devam edecektir. Ekonomik aktivitelerdeki beklenen
bozulma gorilmeden 6nce istihdam piyasasindaki gevseme gerceklesmesi kacinilmaz oldugundan
dolayl parasal sikilasma politikasinin gecikmeli ve kademeli etkilerini kenara gecip gdrmek
isteyen bir FED durusunun devami beklenmektedir. Tim bunlarin yaninda iktisadi faaliyetlerin
saglkli bir sekilde devam etmesini de goézeten FED, sert inisten ziyade yumusak bir inisten yana
oldugu ve bu baglamda parasal ek sikilasma politikasinda s6zli yonlendirmeler ve tahvil
portfoylinde attigi daraltici aksiyonlarla dezenflasyonun tesisini 6nceliklendirmektedir.

ABD’de Haziran ayi Tarim Disi Istihdam verisi 225K artis olmasi beklenmektedir. Mayis ayinda
180K artis beklentisine karsin 339K artis gibi oldukca pozitif ve glcli bir sapma gergeklesmistir.
Haziran ayina iliskin Issizlik Orani beklentisi ise yaklasik %3.70 civarinda olmasi beklenmektedir.
Issizlik tarafinda Mayis ayinda beklentilerden bir miktar daha yukarida gelen veri sonrasinda
istenilen direksiyona dogru gidisatin oldugu gorilmektedir. Fakat hala yeteri kadar yumusamayan
tiketim egilimi ve hizmetler sektorl enflasyon goérinimi nedeniyle FED sikilasma adimlarina
hala gerek sikilasma adimlariyla gerekse de bekle-gér altinda s6zli yonlendirme ile devam
edecektir.

Turkiye tarafinda ise, Haziran ayi gliven endekslerine bakildigi zaman Mayis ayi seviyelerine gore
zayif bir seyir izlemistir. Ekonomik GlUven Endeksi Haziran ayinda 6nceki 103.7 seviyesinden
gerileyerek 101.1 dizeyinde gergeklesmistir. Ayni dénemde Tulketici GUven Endeksi ise daha
zayIf bir dedisim ile birlikte Mayis ayindaki 91.1 seviyesinden 85.1 dlizeyine ylkselmistir.

Nisan ay! Cari Islemler Hesabi USD 5.40 milyar acik olarak gerceklesmistir. Bdylelikle, 12-ayhk
Cari Denge o6nceki USD 54.2 milyar agik seviyesinden USD 55.4 milyar acik dizeyine
ylikselmistir. Altin ve enerji hari¢ Cari Islemler Hesabi USD 430 milyon acik vermistir. Dogrudan
yatinmlardan kaynaklanan akislarda USD 784 milyon sermaye girisi gerceklestigi gorilmektedir.
Portféy yatinmlarindan net sermaye akisi ise USD 1.20 milyar gikis olarak gergeklesmistir.

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Haziran toplantisinda politika faizi olarak belirlenen
bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa konsensiis beklentisi olan %20.00 dlizeyine karsin
%15.00 seviyesine ylkseltmistir. Hafize Gaye Erkan baskanhdindaki ilk toplantida TCMB 6nden
ylklemeli 650 baz puanlk artisa gitmistir. Karar metninde, dezenflasyon tesisi ve enflasyon
beklentilerinin gipalanmasi anlaminda siki para politikasina gecgilmesine karar verildigi
paylasiimistir. Gerek kiresel gerekse de vyurtici enflasyondaki ana edilimin hala istenilen
seviyelerin (zerinde seyretmeye devam ettigine dikkat cekilmistir. Enflasyon goérinimiindeki
belirgin iyilesme sadlanana kadar sikilastirmaya kademeli sekilde devam edilecegi
belirtilmektedir. Tim bunlarla birlikte, metinde bir kez daha cari denge gozetilerek, stratejik
yatirimlarin desteklenmeye devam edilecedi paylasiimaktadir.
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TUIK verilerine gore, Tiketici Fiyat Endeksi Haziran ayinda aylk bazda %3.92 artarken, yillik
bazda artis ise %38.21 olarak gergeklesmistir. TCMB Haziran Piyasa Katilimcilari Anketi‘ndeki
TUFE beklentisi %2,81 artis diizeyinde iken piyasa beklentisi 4.30% seviyesindeydi. Uretici Fiyat
Endeksi tarafinda ise aylhk bazda %6,50 artarken, yillik bazda artis ise %40,42 seviyesine
yikseldigi ve TUFE ile makasin ayni kaldigi gériilmektedir. Cekirdek enflasyon tarafinda ise TUFE
(B) Endeksi %46,63 ve TUFE (C) Endeksi %47,33 yillik artis géstermistir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler: 2-Yilik Goésterge Tahvil faizi Haziran ayini %14.91 ile kapatarak
327 baz puan artis gostermistir. 10-Yilhk Tahvil faizi ise 778 baz puan artis ile ayr %16.87
seviyesinden kapatmistir. Eurobond fiyatlamalarinda ise Haziran ayini kisa tarafta 2-Yillik %8.45
ve 10-Yillik ise %9.29 seviyesinden kapatmistir.

Doéviz Piyasasi: Tlrk Lirasi Haziran ayinda segim sonrasi yukari yonli hareket trendine devam
ettigi gorilmektedir. Mayis ayl sonunda 20.7995 USD/TL olarak gerceklesen kur seviyesi %23,96
dizeyinde artis ile haziran ayr sonunda 25.7825 seviyesinde gergeklesmistir. Euro/TL'de ise
Euro/Dolar paritesindeki Euro lehine hareketten dolayl bir dnceki aya gbére %28,14 artis ile
haziran ayini 28.4917 seviyesinde gerceklesmistir.

Hisse Senedi Piyasasi: BIST-100 Endeksi'nin Haziran ayinda Tirk Lirasi bazinda pozitif iken USD
bazinda negatif bir performans gdstermistir. Dolar bazindaki gbérece zayif performansin secim
sonrasi kurdaki yukar yonli hareketten oldugu gériilmektedir. BIST-100 Endeksi aya 4,887
seviyesinden baslayip ayl %17.84 artisla 5,759 seviyesinden kapatmistir. Endeks hareketinde
ihracatcl sirketler ve bankacilik destekli yukari yonla hareket ettigi gorilmektedir. Zayif seyreden
Yabanci Takas Orani ise %?27.63 seviyesinden basladigi ayi yaklasik 149 baz puan artis ile
%?29.12 seviyesinde tamamlamigtir.

Katiim Urlnleri: Haziran ayindaki katilim Grinlerinin getiri performanslarina bakildigi zaman,
Taahhtli Islemler Pazari'nda aylik olarak %13.50 - 14.00 kar payindan islemler gerceklesmistir.
Katiim bankalarinda aylik vadede Katilim Hesabi ise aylik %30.00 - 35.00 civarinda gergeklesti.
Hisse senedi tarafinda ise Katiim 100 Endeksi XK100 4,789 seviyesinden kapanarak aylik bazda
%716.14 dizeyinde artis gostermistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI
TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari,
bagimsiz denetimden gegmis fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina QNB Finans Yatirim Menkul Dederler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

Tahvil ve . .
Hisse Bono Gecelik Vadeli Borsa Para Bo\:::il;ra \Qd;"ovne
Senedi Kesin Allm | Ters Repo | Ters Repo Piyasasi . _p y
. . . . Piyasasi Piyasasi
Komisyonu Satim Komisyonu | Komisyonu | Komisyonu . .
. Komisyonu | Komisyonu
Komisyonu
0.00042 0.000021|0.000007878 | 0.00000788| 0.0000273|0.000003675 0.00021
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Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yilhik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer
almaktadir.

. I Ortalama Fon Net Varlik .

Fon Gider Bilgileri Degerine Orani (%) Giderler (TL)

Fon Yonetim Ucreti 0.42 288,729.88
Denetim Ucreti Giderleri 0.01 8,825.36
Saklama Ucreti Giderleri 0.01 6,139.94
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.25 170,414.83
Kurul Kayit Ucreti 0.01 4,441.17
Diger Faaliyet Giderleri 0.05 31,551.67
Toplam Giderler 0.75 510,102.85
Ortalama Fon Toplam Degeri 67,965,944.26
Umit SONMEZ Elif BILMEZ
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari
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