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     “Işık Plastik Sanayi ve Dış Ticaret Pazarlama A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

• Ağırlıkla artan satış fiyatları ve döviz bazlı satışların desteklediği satış gelirindeki artış trendi, 
• 2022 yılında ve 2023 yılı 3.çeyreğinde FAVÖK üretim kapasitesi ve FAVÖK marjında gerçekleşen iyileşme, 
• Çeşitlendirilmiş ürün yelpazesiyle desteklenen ihracat satışlarının belirli bir noktaya kadar doğal korunma sağlaması, 
• 2023 yılındaki hafif artışa rağmen kaldıraç metriklerindeki yeterli borç geri ödeme seviyeleri, 
• Makul seviyelerdeki faiz karşılama oranları, 
• Sektör tecrübesi ve alacak sigortasına dayalı müşteri analizleriyle düşük tahsilat riski, 
• Halka açık bir şirket olması nedeniyle Kurumsal Yönetim Uygulamaları’na yüksek uyum düzeyi, 
• Sektörde uzun yıllara dayanan tecrübesi, 
• Yatırım harcamaları nedeniyle faaliyetlerden nakit akışı ve serbest nakit akışı metriklerindeki dalgalanma, 
• Kısa vadede yoğunlaşan borç yapısı, 
• Yurtdışı operasyonlarından kaynaklanan navlun maliyetleri ve Türk Lirası bazlı maliyetlerdeki yükselişin faaliyet giderlerini 

arttırması, 
• Nakit girişi sağlamayan yeniden değerleme kazançlarının öz kaynak ve varlıklara önemli katkısı, 
• Plastik sektöründe mal tedarikinde ithalata bağımlılığın yüksek olması ve tedarik edilen emtia fiyatlarındaki dalgalanma, 
• Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt içinde 

tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi. 
 

 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Işık Plastik Sanayi ve Dış Ticaret Pazarlama A.Ş.”nin notları aşağıdaki 
şekilde oluşmuştur.  
 
 

  
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması veya satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme Raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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