NUROL PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU JUNE GIiRiSiM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC
BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun ---------=--=------ tarih ve -----------------
say1l1 karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarima iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon igtiiziigii ve ihrag belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig

Fon Nurol Portfoy Yonetimi A.S. June Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y dnetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Nurol Yatirim Bankast A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar




1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigsmanlig Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayist:

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhigi
Faaliyeti Yetki Belgesi

Tarih: 17.10.2023

No: PYS/PY.55-YD.27/542-1061

Adresi

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A
Blok Kat 8/801 Maslak 34485 Sartyer ISTANBUL.

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu {iyelerine KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)

ulagilmasi miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Nurol Yatirnm Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine

[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:

Tarih: 22.02.2024
12/281

Adresi

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502
34485 Maslak Saryer, Istanbul

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza
No: 255 A Blok Kat 8/801 Maslak 34485
Sartyer ISTANBUL

Nurol Yatirim Bankas1 A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza
No:255 B Blok Kat:15 Maslak 34485 Sariyer
Istanbul

Satis YOntemi

Katilma paylar1 yurti¢inde veya yurtdisinda
yerlesik nitelikli yatirimeilara satilacaktir.

Katilma payina iligkin asgari iglem limitleri
(varsa)

Yoktur.

Asgari Kaynak Taahhiidii Tutar1

50.000.000 (ellimilyon) TL

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 20 (yirmi)
yildir. Bu siire, ilk katilma payr satisindan
itibaren (“ilk Kapanis”) baslar. Fon siiresinin
son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.

Kurucu yonetim kurulu karar1 ile Fon
ictliziiglinlin ve isbu ihrag¢ belgesinin Fon’un
stiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine



http://www.kap.org.tr/

karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar g¢ergevesinde
Fon’un siiresine iligkin olarak  Fon
igtiizligliinde ve isbu ihra¢ belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a
bagvurulur. S6z  konusu  degisiklik,
degisikligin yriirliige giris tarihinden en az
30 giin o6nce katilma payr sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu
stire i¢inde, katilma pay1 sahiplerinden anilan
degisiklige iliskin uygunluk alinir, uygunluk
vermeyen katilma pay1 sahiplerinin katilma
paylarini iade talepleri gergeklestirilir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Miidiir - Tayfun OZKAN

1995°te istanbul Teknik Universitesi Isletme
Miihendisligi boliimii mezunudur. Marmara
Universitesi Bankacilik ve  Sigortacilik
Enstitiisi’'nde  “Proje  ve Satin Alim
Finansman1” konulu teziyle Bankacilik
Yiiksek Lisans derecesini tamamladiktan
sonra Bahgesehir Universitesi’nden Finans ve
Muhasebe alaninda “Tirkiye’de Yatirim
Fonlar1 ve Emeklilik Fonlarinin Performans
Analizi (2010-2019)” konulu teziyle doktora
derecesi almistir.

Kariyer hayatina 1995 yilinda Garanti
Bankas1  Teftis Kurulu Bagkanligi’nda
bagladi. 16 yillik Garanti  Bankasi
deneyiminin ardindan Yildiz Holding’in
(Ulker) gida dis1 ana yatirrm sirketi Gozde
GSYO A.S.ye yatirimlar direktorii olarak
transfer oldu. Burada Kiitahya Manyezit
Sanayi A.S. ve Makine Takim Endiistrisi
A.S.’nin satin alimlar1 basta olmak iizere
yaklagik USD 300 milyon tutarindaki c¢esitli
yatirrm  projelerini  yonetti.  Yatirimlar
direktorii olarak Gozde GSYO A.S.’de
yaklagik dort y1l boyunca fikir asamasindan,
prototip veya iirlin asamasinda, yeni sirketten
cok eski ve finansal darbogazdaki sirketlere
kadar ve ¢ok cesitli sektorlerde yiizlerce yeni
yatirim ve satin alim projesi degerlendirdi.
2015 yilinda bir portfoy yoOnetim sirketi
(PYS) kurmak iizere Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.’ye katildi. Ayn1 y1l sektorde bir




katilim bankasinin kurdugu ilk PYS olan KT
Portfoy Yonetimi A.S.’yi faaliyete gegirdi.
2019-2020 yillarinda Kuveyt menseili bir
0zel sermaye fonunun Tiirkiye’deki yaklasik
USD 50 milyon biiytikliglindeki gayrimenkul
yatirimlarini  igeren Iskan  Gayrimenkul
Yatinrm ve Gelistirme A.S.’nin ydnetim
kurulu bagkanligini yiirlitmiistiir.

Nisan 2019 yilinda Tirk Kizilay’mn gelir
getirici faaliyetlerini artirmak {lizere finansal
piyasalardan daha fazla yararlanmasimi
saglamak amaciyla bir portfoy yonetim sirketi
kurulusu i¢in Tiirk Kizilay’da Genel Miidiir
Yardimcis1 (CFO) olarak goreve basladi.
Gayrimenkul yonetiminin de kendisine
baglanmasiyla Tirk Kizilay’in kurumsal
doniisim projeleri kapsaminda Finans ve
Varlik Yonetimi Genel Miidiir Yardimcist
olarak Tirk Kizilay’in finansal ve
gayrimenkul varliklarinin etkin yonetimi igin
gerekli  doniisim  projelerini  hayata
gecirmistir.

Subat 2021°de Nurol Portféy Yonetimi
A.S.’nin kurulusuna Yonetim Kurulu tiiyesi
olarak katilmis ve 1 Kasim 2022 tarihinden
itibaren de sirketin ayni zamanda Genel
Midiirliigiinii Gistlenmistir.

2. Girisim sermayesi  yatirnmlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
yonetim Kkurulu iiyesi - Giirhan

CARMIKLI (Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Bagkani)

2008 yilinda Bilkent Universitesi Isletme
Bilgi Y6netimi Boliimiinden mezun olmustur.
Halen Nurol Insaat, Nurol Holding, Nurol
Makina, Nurol Enerji, Nurol Teknoloji, Nurol
fleri Teknoloji, Nurol Go&ksu, Tiimad
Madencilik ve Turser Turizm sirketlerinde
Yonetim  Kurulu  iyelikleri  gdrevini
yiiriitmektedir.  Istanbul  Biiyiik Kuliip,
Istanbul Anadolu Kuliibii, Ankara Atli Spor
Kuliibii ve Kavaklidere Tenis Kuliibii
tiyesidir. Kendisi girisimci olup, son bes yildir
cesitli start-up’lara yatirnmlarda bulunmustur.
Iyi diizeyde Ingilizce bilmektedir.




3. Dort yilhik yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip personel -
Fatih BUYUKKARABACAK (Portfoy
Yoneticisi)

1976 yilinda Istanbul’da dogan Fatih
Biiyiikkarabacak ~ Marmara  Universitesi
Isletme Boliimiinde lisans egitimi almus,
Yonetim ve Organizasyon alaninda yiiksek
lisans tamamlamustir.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nda 2002-2018
yillar1 arasinda Bireysel & Kobi Kredileri,
Mali Tahlil & Kredi Tahsis, Yatirim
Bankaciligi, Proje ve Yapilandirilmis
Finansman alanlarinda calismistir.

2018-2021 yillar1 arasinda KT Portfoy
Yonetimi  A.S.’de  Alternatif  Yatirimlar
Miidiirii olarak gorev almistir.

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy = Yonetimi  A.S.’de  Alternatif
Yatirimlar Portfoy Miidiirii olarak ¢aligsmustir.
2 Mayis 2023 itibariyle Nurol Portfoy
Yonetimi A.S.’de portfoy yoneticisi olarak
gorev almaktadir.

“Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey
Lisans1 (Diizey 3 Lisans1)” ve “Tiirev Araglar
Lisans1” sahibidir.

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiin olup, ayrica asagida yer
yer verilmektedir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
muimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi

Degerleme ve danigmanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.




3. Fonun Yatirim Stratejisine liskin Esaslar

Fon’un ana yatirim stratejisi, yeni teknolojiler veya yeni is modellerine sahip girisim sirketler ile
biliylime potansiyeline sahip her tiir girisimler ile yurtiginde ve yurtdisinda kurulu girisim odakl1
kolektif yatirim kuruluslarina yatirnm yapmaktir. Fonun yatirim stratejisinde yeni is modellerine
sahip girisim sirketleri kavrami ister tohum asamasinda ister erken veya daha ileriki asamalarda
olsun, “farkli teknolojiler kullanan veya inovasyon saglayan veya belirli bir Pazar olgunluguna ve
miigteri tabanina sahip” girisim sirketlerini ifade etmektedir. Fonun yatirim stratejisi dahilinde
ayrica; halihazirda yenilik¢i bir teknoloji girisim sirketi sayilmamakla beraber gelecekte inovatif
yenilikgi bir teknoloji veya yeni is modelleri alaninda faaliyet gdsterebilecek diger girisim sirketleri
ile ticari hayata dair yenilik¢i hizmet ve {iriin saglayabilecegi degerlendirilen diger girisim sirketleri
ile diger kolektif yatirim araglarina da yatirim yapilmast miimkiindiir.

Fonun yapacagi girisim sermayesi yatirimlari ile ilgili giris ve ¢ikis kararlar1 Yatirim Komitesince
verilir. Fon; girisim sirketlerine ortak olabilir veya kar potansiyeli yiiksek olan projelerinde
kullanilmak iizere bu sirketlere bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak yapilandirilmis
finansman niteliginde finansman saglayabilir, s6z konusu sirketlerin bor¢lanma aracglarina yatirim

yapabilir.
Fon ayrica yurti¢i ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslarina yatirim yapabilir.

Fon, yukarida sayilan yatirimlar ile s6z konusu sirketlerin elde edecegi getirilerden yararlanmay1
ve yatirimcilarina kar saglamay1 hedeflemektedir. Bu amacla, risk unsuru yiiksek olan sirketlere
yatirim yapabilir.

Yatirnmlardan ¢ikis yolu olarak ise, girisimlerin finansal veya stratejik yatirimcilara satilmasi,
sirket ortaklarina geri satilmasi veya sirketin hisse senetlerinin organize piyasalarda halka arz
edilmesi en olas1 senaryolar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bununla birlikte, Fon’un girisim sirketlerine
borg ve sermaye finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar, Fon ile girisim sirketi arasinda
imzalanacak bir s6zlesme ¢ergevesinde gergeklestirilir. Bor¢ ve sermaye karmasi finansmana dair
sOzlesme siiresi sonunda, o yatirimdan geri 6deme ile ¢ikis gergeklesmis olur veya s6z konusu
yatirimlar Fon ile girisim sirketi arasinda yapilan anlasmaya uygun olarak sermayeye
dontstiiriilebilir.

4. Fonun Yatirim Simirlamalan iliskin Esaslar
Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon

portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.



5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Donemine iliskin Esaslar

Katilma pay1 alim satimina ve Erken Dagitim Donemi katilma pay1 satimina esas teskil edecek Fon
Birim Pay Fiyat1 her yilin son is gilinii itibariyle hesaplanir ve isbu ihra¢ belgesinde yer verilen
usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Ancak bu ihrag belgesinin “Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine Iliskin
Esaslar” maddesinde yer verildigi iizere, Yatirnm Komitesi karariyla, herhangi bir tarihte mevcut
yatirimcilarin veya bu ihrag belgesinde belirtilen satig yontemine uygun olarak fon katilma pay1
almak isteyen yeni yatirimcilarin katilma pay1 alim taleplerinin karsilanmasi amaciyla yukaridaki
tarihlerin disinda da katilma pay1 alimina esas teskil edecek 6zel fiyat raporu hazirlatilarak Fon
Birim Pay Fiyati agiklanabilir.

Fon’a iliskin olarak ayrica her giin bilgi amacli bir referans fiyat hesaplanacak ve agiklanacak olup,
s0z konusu fiyat lizerinden fona iliskin alim satim islemi gerceklestirilmeyecektir. Giinliik olarak
aciklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar1 ise Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslart tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
iizerinden degerlenir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarh@indan
Yapilabilecek Harcamalara lliskin Esaslar

Fona iligkin kurulus masraflar1 da dahil tiim giderler fon mal varligindan karsilanir. Yo6netim iicreti
dahil tiim giderlerin toplaminin iist sinir1, fon katilma pay1 ihracinin gerceklestigi ilk takvim yili
icin fon toplam degerinin yillik %20’si, izleyen takvim yillart i¢in %10’udur. Fonun ilk ihrag
tarihindeki takvim yil1 i¢in fon toplam gider orani kistalyevm olarak hesaplanir.

Fon yonetim ticreti, Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, yillik fon toplam degerinin %1,5
(ylizde birvirgiilbes) + BSMV’dir. Olusan yonetim iicreti Fona tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucuya Fon’dan 6denir.

Yillik Asgari Yonetim Ucreti tutar, Fonun ilk ihrag tarihindeki takvim yili igin 2.000.000.-TL
(Ikimilyon Tiirk Liras1) olarak belirlenmistir. Asgari Yonetim Ucreti hesaplanirken, bir tam yildan
kisa siireler igin kistalyevm hesaplama yapilir. Asgari Yonetim Ucreti, 12’ye béliinerek her ay
sonunda tahakkuk eden yonetim iicreti ile karsilagtirilir ve iki rakamdan hangisi yliksekse o rakam,
o aya iliskin yonetim iicreti olarak Fon’dan tahsil edilir. Y1llik Asgari Yénetim Ucreti, her takvim
yilinda bir énceki yilda gergeklesen TUFE oraninda artirilir.

Portfdy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,



b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter {icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
turld ucretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar1 ile belirlenen ticari ve hukuksal inceleme (due diligence) i¢in alinan
danigsmanlik hizmetleri dahil masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru tizerinden Tirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

K) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Fonun yatirim stratejisine uygun olarak yapilacak pazar arastirmalarina dair danigmanlik
hizmetleri,

0) Fonun yatirimci oldugu sirketlere dair alacagi danismanlik hizmetleri,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylariin Devrine lliskin Esaslar
a. Genel Esaslar
Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13’{incii maddesi ger¢evesinde MKK nezdinde iiye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.



Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan ve/veya pay alim talimati veren yatirimcilara satilmak tizere
katilma pay1 ihrag eder.

Kaynak taahhiidii sadece nakden o6denebilir. Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina
baslandig: tarihi miiteakip en gec iki yil i¢inde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip iki yil iginde Teblig’de
belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Katilma paylarinin satis1 Kurucu ve Kurucu’nun dagitim sézlesmesi imzaladigi Nurol Yatirim
Bankas1 A.S. tarafindan gerceklestirilir. Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan yerli ve yabanci nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Katilma paylar1 alim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar1 ile Kurucu ve Nurol Yatirim Bankasi
A.S.’nin merkez adresine iletilmelidir.

Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda
katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli
yatirimet vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kurucunun
onayinin alinmasi zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina
miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Yatirimcilar, fon siiresi sonuna kadar itfa talebinde bulunamazlar. Fon paylari Erken Dagitim ve
tasfiye donemi hari¢ olmak tizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimcilar adina satim talimatlar1t Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim sinirlamalarina
uyum saglanmasi amaciyla igbu ihrag belgesinde yer alan Fon’a zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine
(“Erken Dagitim”) iliskin hiikiimler saklidir.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden
fona yeni giris ve ¢ikislar kabul edilecektir.

b. Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari
Katilma pay1 satin alinmasi i¢in alim talimatlar1 tutar olarak verilir. Kurucu, yatirim hedefleri

dogrultusunda uygun bulmadigi alim taleplerini alacag: yatirim komitesi ve yonetim kurulu karari
ile kabul etmeme hakkina sahiptir.



Fonun ihrag belgesinin Kurulca onaylandig: tarihten itibaren 6 (alt1) aylik siire ilk kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Kurucu yonetim kurulu, yeterince kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplandigina kanaat getirerek alt1 aylik siireden 6nceki bir tarihi de ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama siiresi sonu olarak belirleyebilir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve talepler
karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda alt1 aylik donemin son is giinii (veya
yonetim kurulunca karar verilen daha dnceki bir tarihte) 1 pay 1 TL lizerinden gergeklestirilecektir.

Bu donemi takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina
istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma payi fiyati izerinden yerine getirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden, Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde
katilma pay1 alim talepleri her takvim yilinda o ilgili yilin son isgiiniine kadar verilebilir ve alim
islemi, 31 Aralik’1 takip eden 5. isgiinii agiklanan birim pay fiyati iizerinden 6. isgiinii
gerceklestirilir.

Ayrica, Yatirim Komitesi karartyla, herhangi bir tarihte mevcut yatirimcilarin veya bu ihrag
belgesinde belirtilen satis yontemine uygun olarak fondan pay almak isteyen yeni yatirimcilarin
pay alim taleplerinin karsilanmas1 amactyla yukaridaki tarihlerin disinda da katilma pay1 alimina
esas teskil edecek Ozel fiyat raporu hazirlatilarak Fon Birim Pay Fiyati agiklanabilir. Yatirim
komitesinin bu yonde karar almas1 durumunda, nitelikli yatirnmcilarin dénem ortasinda verdikleri
katilma payr alim talepleri, s6z konusu taleplerin iletilmesini miiteakip ©6zel fiyat raporu
hazirlanarak hesaplanacak fon birim pay fiyati iizerinden, hesaplama tarihini takip eden 6. is giinii
gerceklestirilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ithtiyaclarim1 karsilamak i¢in yatirimer sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a
Odenmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin ddenmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii
o0deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii nakit olarak; kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlar1 ise nakit olarak
veya istirak pay1 karsiliginda verilebilir. Bu durumda katilma paylarimin satigindan 6nce istirak
paylarinin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve en fazla bu degere tekabiil
edecek sekilde katilma pay1 ihrag edilir.

Alim talimatlarmin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci adina
yatirim komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinde degerlendirilmek
suretiyle, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim
talimatlarinin nemalandirilmast ayni gilin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin
nemalandirilmasi ise takip eden is gilinli baglar. Katilma pay1 alimina ilgili nemalandirmadan elde
edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma payr alimim takip eden ilk iggiinii
yatirimeilarin hesabina nakit olarak iade edilir.
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c. Katilma Pay1 Satis Talimatlar: ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar1

Katilma paylari, tasfiye, erken dagitim ve yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma
kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu ve Yatirimci Sozlesmesi’nin ilgili
hiikkiimlerinde sayilan haller haric olmak {iizere, sadece fon siiresinin sonunda fona iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Fon siiresi sonunda yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica
satim talimat1 verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon i¢tliziigliniin 16. maddesi
ve igbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar
cercevesinde yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, fonda nakit
fazlasinin bulunmasi, yatirimeilardan tahsil edilen ancak yatirima yonlendirilmeyen nakit tutarlarin
bulunmasi veya girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlarin ilgili mevzuatta 6ngoriilen
%20 oranindaki azami sinir1 agmasi gibi Fonda yeterli likidite bulunmas1 durumlarinda, Yatirim
Komitesi ve Kurucu Yo6netim Kurulu karari ile Erken Dagitim’a karar verilerek Fon’da olusan
nakit fazlasi, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak ya da kar payr 6demek
suretiyle paylar1 oraninda katilma pay1 sahiplerine dagitilabilir.

Kurucunun Erken Dagitim karar1 aldig: tarihin bir 6nceki isgiinii hesaplanan pay fiyati, pay geri
alim fiyat1 olarak kullanilir. Erken Dagitim halinde dagitilacak tutar katilma pay1 sahiplerinin
hesaplarina, karar tarihinden itibaren 10 is giinii i¢inde yatirilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Yatirimcei bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi durumunda, s6z konusu degisiklikleri kabul etmeyen yatirimcilara Kurucu Yo6netim
Kurulu ve Yatirim Komitesi karartyla ¢ikis hakk: tanmir. Bu 6demeler de ilgili kararin alinmasini
takip eden en gec¢ altmisinci (60.) is gliniinde gerceklestirilir.

Ote yandan, tasfiye dénemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya payr oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma payr sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylart i¢indeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar yatirrmeinin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kurulusglar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.
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8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da Islem Géoriip Gormedigine iliskin Bilgi

Fon katilma paylart Kurucunun bu yondeki basvurusu iizerine Borsa’da ilgili pazarda islem
gorebilir.

9. Portfoydeki Varlhiklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sO0zlesmesinde belirtilen esaslar ¢gergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine Iliskin Esaslar
Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi'nde
belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon ictiiziigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan, Kurucu’nun internet sitesinden
( www.nurolportfoy.com.tr ) temin edilebilir.
Fon igtiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarmin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon
fiyatina yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin
Esaslar" baslig1 altinda belirtilen esaslara gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi
Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Fon bunun disinda Yatirim Komitesi karar ile ayrica
kar dagitimi yapabilir. Yatirim Komitesi, fonun finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim
planlarin1 goz Oniine alarak kar dagitim karar1 verebilir. Kar dagitimi yapilacaksa tarihleri ve
oranlar1 da bu ¢ercevede Yatirim komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilen giin
fon yatinmcilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Fon’dan veya yatirimcilardan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.
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15. Katilma Paylariiin Satisimin ve Fona lIadesinin Istirak Paylarn Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma pay1 satis1 ve Fon’a iadesi istirak pay1 karsilifinda da gercgeklestirilebilecektir. Katilma
pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda, katilma
pay1 karsiliginda yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarmin
deger tespitine yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 satisinda
esas alinacak deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde esas
alinacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz. Istirak pay1 karsiligindaki pay
satis1 veya Fon’a iadesinde bu islemlere iliskin hazirlanacak fiyat raporlar1 kullanilir. Bu fiyat
raporlarinda, istirak pay1 degerleme raporunda ulasilan deger yukarida belirtilen prensiplere gore
fiyat hesaplamasinda kullanilir.

Yatirnmcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine
yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon portfoylinden karsilanamaz.

Fon katilma paylariin fona iadesinin istirak paylarinin fon katilma pay1 sahibine devri suretiyle
gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her islem 6ncesinde varsa fonun mevcut tiim katilma pay1
sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi veya bu islemlere iliskin onayin yatirimci s6zlesmelerinde
yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon
stiresi ve takip eden en az 5 y1l boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Istirak paylarinin Fon’a veya yatirnmciya devrinin hukuki olarak tamamlandigi giin katilma
paylarinin satis1 veya iadesi gergeklestirilir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesinden (www.nurolportfoy.com.tr) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimn Satign Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylariin yatirimeilara satisinda giris ve ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
18. Fon’un Tasidig1 Riskler
Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin
bedelini 6deme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:
Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.
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Kaldirac Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari1 fon toplam
degerinin %20'sini asamaz. Bu kapsamda yapilacak kontrollerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alinir.

Degerleme Riski:
Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:
Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik pay1 fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin portféyiin degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, fon portfdylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tanimli faize duyarlh
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle net varlik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
ylkiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin
bu varliklarin icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:

Kredi Riski:
Sirketin islem yaptig1 karsi tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak ytikiimliliigiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:
Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:
Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kay1p riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde ytikiimliiliikklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliklerini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.
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Faaliyet Ortami Riski:
Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,
sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirnm Riski:
Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kay1p riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline liskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile lgili Hususlar

Fon’un ve katilma pay1 sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere Wwww.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thragci
Nurol Portfoy Yonetimi A.S. June Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Mehmet Murat IMAN Ercan GUNER
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir ve Ydnetim Kurulu Uyesi
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