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FONEVA PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU FONEVA

PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun 21/03/2024 tarih ve 17/444 sayil1 karari ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylart; igtiiziik ve ihrag belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satis baslangig tarihi
olarak belirlenen .../.../.... tarihinden itibaren, isbu ihrag¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar
araciligryla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarima iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon i¢tiiziigii ve ihra¢ belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon Foneva Portfdy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y énetici Foneva Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbhank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Teblig [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar




1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Foneva Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigsmanlig Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayist:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 09/10/2023

No: PYS / PY.65/1279

Adresi

Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D
I¢ Kap1 No: 70 Sarryer/ISTANBUL

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu {iyelerine KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmasi miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1

Tarih: 24/07/2014
No: 23/792

Adresi

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sariyer 34467 Istanbul

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

Foneva Portfoy Yonetimi A.S. YOnetim
Kurulu'nun 23/02/2024 tarih ve 2024/16
sayil1 karari

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluglarinin
ticaret unvani

- Foneva Portfoy Yonetimi A.S (Kurucu)
- Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yontemi

Yurt i¢inde ve yurt diginda yerlesik nitelikli
yatirumciya satis

Katilma payina iligkin asgari iglem limitleri
(varsa)

Bulunmamaktadir.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on)
yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
donemidir.

Yatirim komitesi liyeleri

1. Genel Miidiir

Tuba ERTUGAY YILDIZ
Miidiir/Yénetim Kurulu Uyesi)

(Genel

2023 yili Ocak ayindan beri FONEVA
Portfoy Yonetimi A.S’de Kurucu Ortak,
Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
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olarak gorev yapan Tuba ERTUGAY
YILDIZ, 2001 yilinda Istanbul Teknik
Universitesi Isletme Miihendisligi
Bolimii’nden mezun oldu. 2002 yilinda
Sermaye Piyasast Kurulu’'nda uzman
yardimcis1t olarak goreve bagladi. “Hedge
fonlarin isleyisi” baslikli uzmanlik tezi ile
2005 yilinda uzman oldu.

2009 yilmda Kog¢  Universitesi’nden
Executive MBA derecesi aldi. 2011 yilinda
basuzman unvanini alan Yildiz, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nda Denetleme Dairesi ve
Ortakliklar Finansmani Dairesi’nde 12 yili
askin siire ¢aligtiktan sonra 2015 yil1 baginda
Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim
Kurulusu A.S.’de (SPL) genel miidir ve
yonetim kurulu tiyesi olarak c¢alismaya
basladi. 2021 yilinda SPL’deki gorevinden
ayrilan Yildiz, Eliptik Dijital Saklama
Yonetim A.S.’de (BtcTurk Saklama) genel
midiir ve yonetim kurulu tiyesi olarak gorev

yapti.

Yildiz, Foneva Portfdy Yonetimi A.S.'de
kurucu ve genel miidiir olarak kariyerine
devam etmektedir.

2. Girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi

Mehmet Emre CAMLIBEL (Yo6netim
Kurulu Bagkani)

Insaat miihendisligi diplomasin1 ~ Yildiz
Teknik Universitesinden alip yiiksek lisansini
ABD Boston’daki Massachusetts Institute of
Technology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL ’in; Bogazi¢i Universitesi Insaat
Miihendisligi boliimiinde, enerji verimliligi
ve tasarrufu, enerji sistemleri,
siirdiiriilebilirlik, karbon ticareti, finansmani
ve uygulamalar1 konularinda doktorasi
bulunmaktadir. Calisma hayatina 1992
yilinda STFA’da ingaat miihendisi olarak
baslayan Emre CAMLIBEL, daha sonra




ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve
Walsh Brothers Inc. sirketlerinde proje
mihendisligi ve midirlik yapmistir.
1998’den itibaren Soyak Insaatta Genel
Miidiir Asistan1 olarak, ardindan Soyak
Holding’de Proje Gelistirme Koordinatori
olarak caligmistir. 2001- 2008 yillar1 arasinda
ise Soyak Yapi’da Genel Miidiir ve Yonetim
Kurulu Uyesi ardindan da 2016 y1li Agustos
ayina kadar Soyak Holding’de CEO olarak
gérev yapmistir. Ayrica yurt i¢i ve yurt
disindaki bir¢ok sirkette bagimsiz yonetim
kurulu  dyeligi  yapmaktadir. Emre
CAMLIBEL, INDER Yoénetim Kurulu
Uyesidir. Gayrimenkul sektdrii basta olmak
lizere proje yonetimi ve 1is gelistirme
alanlarinda yurt i¢i ve yurt disinda 20 yildan
fazla deneyim sahibidir. Silikon Vadisi diye
bilinen bolgede ¢esitli girisim sermayesi
yatirimlari bulunmaktadir. Bogazigi
Universitesi'nde yar1 zamanli  dgretim
gorevlisi, VGTU da Dogent 6gretim gorevlisi
olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de
misafir Ogretim gorevlisi olarak dersler
vermektedir.

3. Dért yulik yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlari konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel

Mehmet Ali ERGIN (Yé6netim Kurulu
Uyesi)

1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
ERGIN, ilk, orta ve lise &grenimini
Sanlurfa’da tamamlamistir. 2008 yilinda
Bogazi¢i Universitesi Isletme ve Ekonomi
Boliimii’nden mezun olmustur. Istanbul
Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii
Gayrimenkul Gelistirme Bolimiinde yiiksek
lisansin1 ~ egitimine baslamis olup, tez
calismasimi ylriitmektedir. Mehmet Ali
ERGIN vyatrrm modeli gelistirme ve
ekonometri alanindaki calismalarda
uzmanlasmistir. 2008 yilinda gayrimenkul
sektoriine adim atan ve bugline degin farkli
bircok projede imzasi bulunan Mehmet Ali




ERGIN, 220.000 m? ticari gayrimenkul,
600.000 m? konut ve 6 milyon m? arazi
gelistirme  projelerinde  gbrev  almistir.
Sanlurfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye  Bagkanliklarina ~ danigmanlik
vermistir. Tirkiye’nin muhtelif kentlerinde
konut, perakende, konaklama ve sanayi
kullanimlarina yonelik gayrimenkul yatirim
projelerinde yatirnm modellemesi, kaynak
gelistirme, fizibilite ve finansal analiz
danismanlig1 vermistir. Mehmet Ali ERGIN
halihazirda Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
Dernegi (GYODER) iiyesidir. GYODER
iyesi gelistiriciler ile farki  kullanim
amaclarma yonelik gayrimenkul yatirim
projeleri gelistirilmesi konusunda da yatirim
danigsmanlig1 vermektedir.

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Sirket’in  portfdy yoneticilerine Sirket’in
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve damismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon; agirlikli olarak biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim
sitketlerinin kurucusu olmayr hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurt disinda kolektif yatirnm amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Ayrica, strateji geregi birden fazla girisim sirketine
de yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylart ile girisim sirketi
niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
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istihdam yaratmak, gelistirme kabiliyeti yliksek, ihracat potansiyeline sahip olmak, g¢evreye
duyarh bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetc¢i olmak,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli iiriin gelistirme
potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli paylarin (normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde
sOz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmasi durumunda c¢ogunluk paylarmin satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga satis ya
da sermaye azaltimi yontemi ile olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatinm karar1 faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir. Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iliskin
alian icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

4. Fonun Yatirnm Smirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5. Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Dénemine iliskin Esaslar

Katilma pay1 alim satimina esas teskil edecek Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere
hesaplanir ve bir sonraki is giinii Kurucunun resmi internet sitesi olan www.foneva.co adresinde
ve fonun KAP sayfasinda ilan edilir. Fon’a iligkin bilgi amacli olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak
s0z konusu fiyat lizerinden fona iliskin alim-satim iglemi gergeklestirilmez.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisinin, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporuna gore de
belirlenmesi miimkiin olup, s6z konusu raporlar da ayni esaslar ¢ergevesinde duyurulur.

6. Fon Yonetim Ucreti Orani, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarh@indan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden karsilanir. Yonetim {icreti dahil (performans ticreti
harig) tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinliik % 0,0009589
(milyondadokuzvirgiilbesyiizseksendokuz) + BSMV, yillik %00,35 (yiizdesifirvirgiilotuzbes)
+ BSMV olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu tiicret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii
icerisinde Kurucu’ya fondan &denecektir. A ve B pay gruplarima uygulanan yonetim iicreti
oranlarinda bir farklilik bulunmamaktadir.

Portfdy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak



Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta icretleri,

¢) Portféydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tirlii Gcretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karart ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz
sat1s kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danigmanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

K) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n)Kurulus da dahil olmak {izere Fon’un portfoyliniin olusturulmasina iligskin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsiligi 6denecek iicretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve
isbu ictliziikk tahtinda cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki danigsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan {icretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarima yatirimel
sozlesmesinde yer verilmektedir.)

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.



7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar
7.1.Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve kaynak taahhiidii verenler disinda pay alim talimati
veren yatirimcilara satilmak tlizere katilma pay1 ihrag eder.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden veya ihrag
belgesinde yer verilen donemlerde Kurucunun ihrag¢ belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim
satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir. Asgari 50.000.000 TL olan kaynak
taahhiidiiniin, katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandig1 tarihi miiteakip en geg 2
yil icinde tahsil edilmesi ve tahsilden itibaren en gec¢ 2 yil igerisinde yatirima ydnlendirilmesi
zorunludur.

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gerceklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Fon katilma paylart bu ihra¢ belgesinde belirtilen haller sakli kalmak iizere sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu
tarafindan olusturulacaktir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedelinin tam olarak nakden ddenmesi veya istirak
paylarinin Fon’a devredilmesi suretiyle; katilma paymin fona iadesi ise asagida belirtilen haller
istisna olmak tizere Fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma paylarinin nakde ¢evrilmesi
veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara ayni olarak devredilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki ayr1 gruba ayrilmistir. Katilma pay1
alim satimi Tiirk Lirasinin (TL) yani sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida
yerlesik kisilere satilmak tiizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolar1 (USD)
iizerinden de gerceklestirilebilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B
Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri USD cinsinden hesaplanir ve agiklanir. TL ve USD
Odenerek satin alinan fon katilma paylarin fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para
birimicinsinden yapilir.



7.2.Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Y6netim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaglarmi karsilamak i¢in yatirimci s6zlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Fon’un ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler
pay alim talepleri talimatin verilmesini izleyen ilk is gliniinde 1 pay 1.000 TL olmak iizere
gerceklestirilecektir. B grubu paylar i¢in ise 1 payin nominal fiyat1 (birim pay degeri), talimatin
verilmesini izleyen ilk i giiniinde TCMB tarafindan bir onceki is giiniinde belirlenen 15.30°da
aciklanan USD doviz alis kuru alinarak hesaplanacak 1.000 TL karsiligi USD iizerinden yerine
getirilecektir

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne
kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimeilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir.
Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden fiyat her ayin son isgiinii hesaplanir ve takip eden is glinii
aciklanir. Her ayin ilk giinii ile son giinii arasinda iletilecek katilma pay1 alim talimatlar1 fiyatin
aciklanmasini takip eden ilk is giinii gergeklestirilir. B Grubu paylarin USD cinsinden gegerinin
hesaplanmasinda: ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki
USD doviz alig kuru esas alinir. B gurubu paylarin birim pay degeri, A grubu paylar i¢in
hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura bdliinmsei ile bulunur. TL ve USD
odenerek satin alinan fon katilma paylarinin fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi
cinsinden yapilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimci kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir.

Katilma paymin satisinin istirak paymin fona devredilmesi suretiyle gerceklestirilmesi
halinde, istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca degerleme
raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun {icreti istirak payini devredecek yatirimei
tarafindan karsilanir. Istirak paylarmin Fon’a devri karsilinda, devreden yatirimcilara en fazla bu
degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

Alim talimatlarinin karsili§inda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatirimet
adina yatirnm komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilmek
suretiyle bu ihrag belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su
kadar ki, is gilinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin yatirnm araglarinda
degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip
eden is giinii baslar.



Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araglarindan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez.
S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk isgiinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak
iade edilir.

Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir.

7.3.Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar

Katilma paylari, bu boliimde belirtilen haller sakli kalmak iizere yalnizca fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon siiresi sonunda yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak
olup, ayrica satim talimat1 verilmesine gerek yoktur.

Su kadar ki, fon siliresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan c¢ikis olmasi,
alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda,
Kurucu Yonetim Kurulu karartyla ve tiim yatirimeilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay
ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak
katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir.Kurucu
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapilamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylari igindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarm tutarlar1 yatirrmeinin hesabina yatirilir.
Yatirimcei sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirimer sozlesmesinde hiikiim bulunmasi onay
hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta ongoriilen %20
oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, mevzuatta
ongoriilen %20 oranindaki azami sinira uyum saglanana kadar girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan yatirimlar nakde ¢evrilerek s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Benzer sekilde, yatirimecr bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda Teblig’de belirtilen siire ve sartlar
dogrultusunda yatirimcilarin kurucuya ilettigi iade talepleri kabul edilir. Bu durumda ise tutar veya
adet olarak verilebilecek iade talepleri, talebin iletilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
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hesaplanan katilma pay: fiyati iizerinden, fon icerisinde yeterli nakit saglandiktan sonra en ge¢ bir
sonraki fiyat agiklama tarihine kadar yerine getirilir.

Fon katilma paylarinin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi, yatirimcilarin katilma paylarimin
ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya fon
icerisinde yeterli nakit mevcut olmamasi ve yatirimcilarin talebi gibi durumlarin olusmasi
durumunda katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir. Nakit karsiligi iadelerde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1
degeri kullamlir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukg¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payi
sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Yonetim
Kurulu’nun kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.
Kurucu Y6netim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatirimeciya pay1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 icindeki oran1 degismeyecektir.
[ade edilen paylarm tutarlari yatirrmeinm mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

7.4 Nitelikli Yatirnmcilar Arasinda Devir

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar
arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirinmer vasiflarimi haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiirliten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki
katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirlerinde yatirim komitesinin onay1 aranir.
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8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Gérmedigine iliskin Bilgi

Kurucu Yonetim Kurulu, Fon katilma paylarinin borsada da islem gormesi i¢in Borsa’ya
basvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade disinda, Fon katilma paylari nitelikli yatirnmeilar
arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimei islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma
paylarmin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin
borsada islem gdrmesi durumunda SPK ve BIAS’in kamunun aydmnlatilmasma iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Isbu ihrag belgesinin borsa islemleri icin varsa BIAS islem esaslar1 veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoytindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine gore saklama
s0zlesmesinde belirtilen esaslar ¢er¢gevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalart Birligi’nin Fon Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Y 6nergesi’'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

12. Fon I¢tiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler
Fon igtlizigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan, Kurucu’nun internet

sitesinden (www.foneva.co) ve alim satima aracilik yapacak yatirim kuruluslarindan temin
edilebilir.

Fon igtiiziigli ve ihrag¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina fliskin Esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, katilim pay1 geliri,
girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili
ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit
fazlasini isbu ihrag¢ belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, kurucu
yonetim kurulu karar1 ile katilma pay1 sahiplerine dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
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giin dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda fon
yatirrmcilart bilgilendirilir.

14. Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir. Kurucu tarafindan, katilma
pay1 satigi yapilacak yatirimcilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans
ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi
ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan performans ticreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun yonetim kurulu karar ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi
hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

15. Katilma Paylarinin Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsiiginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma payinin satisi, istirak paymin fona devredilmesi suretiyle; katilma paylarinin
Fon’a iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére Fon’a
iade edilmek suretiyle katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Bu islemlere iliskin esaslara isbu ihra¢ belgesinin
7.numarali boliimiinde yer verilmistir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesinden (www.foneva.co) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarinin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacagi1 Hakkinda Bilgi

Katilma paylarmin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.
18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Piyasa Riski: Fonun portfoyiinde bulunan varliklarin piyasa fiyatlarinda asir
dalgalanmalar nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade eder.

a)Kar Pay1 Oram Riski: Kar pay1 oranlarindaki hareketler nedeniyle fonun kar pay1
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

b)Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve borglarin, bu paralarin Tiirk Lirasi
karsisinda muhtemel deger degismelerinden dogabilecek olasi zarari ifade eder.
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c)Opsiyon Riski: Opsiyonun bagli oldugu dayanak varlik fiyatinin yon veya
volatilitesindeki degisimlerden kaynaklanan olas1 zarar1 ifade eder.

¢)Emtia Riski: Fonun, spot ve vadeli emtia piyasalarinda sahip oldugu pozisyona bagl
olarak emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalabilecegi zarar1 ifade eder.

d)Ortalik Payr Riski: Fonun, ortaklik pay1 fiyatlarindaki hareketler nedeniyle, ortaklik
pay1 pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi olas1 zarar1 ifade eder.

Finansman Riski: Fonun ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina zamaninda
ulagamamasi ve/veya finansman maliyetinin yiiksek olmasi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamasi nedeniyle makul
bir siirede piyasa degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, 6zellikle ilgili sermaye yatirimlarinin nakde
doniistiiriilmesinin zaman almasi ve degere iliskin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Yogunlagsma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye, sektore, sirketler grubuna veya
varliga/varlik grubuna agirlikli olarak yatirim yapilmasi sonucu, fon portfdyiiniin bu varliklarin
icerdigi risklere daha fazla maruz kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim
veya satimi sozlesmelerinde; sozlesmenin karsi tarafinin, sdzlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiliiglinii kismen veya tamamen zamaninda yerinde getirememesinden dolay1 fonun zarara
ugrama riskini ifade etmektedir.

Endeks Riski: Fonun, endeks fiyatlarindaki hareketler nedeniyle, endeks pozisyonuna
bagli olarak maruz kalabilecegi olas1 zarari ifade eder.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant dahil edilmesi, ileri valdrlii altin alim
islemleri, ileri valorlii sukuk islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

fhracg1 ve Garantor Riski: Fonda yer alan finansal araglara iliskin pozisyonlarda, olagan
piyasa hareketleri disinda, bu pozisyonlar1 olusturan finansal araglari ihra¢ veya garanti eden ve
O0deme yukiimliliigiinii Ustlenen kuruluslarin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarari ifade eder.

Yasal Riskler: Fon portfoyiinde bulunan kiymetli madenler, para ve sermaye piyasasi
araglar ile ilgili fona alim sonrasinda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerde, 6zellikle vergi
ve ilgili sermaye piyasasi mevzuatlarinda, ortaya ¢ikabilecek degisiklikler katilma pay1 sahiplerinin
getirilerini etkileyebilir.
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Olagandis1 Olaylarla Karsilasma Riski: Dogal afetler, yangin,sel. Teror eylemleri, sira
dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatirimlarinin kayba ugramasi sonucunda
fonun zarar etmesi riskidir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Takas Riski: Bir menkul kiymet, doviz veya emtianin sdzlesmede dngoriilen fiyattan belli
bir vadede teslimini konu alan ve her iki tarafin yiikiimliiliikklerini vadede yerine getirmesini
ongoren islemlerde, takas isleminin vade tarihinde ger¢eklesmemesinden oOtiirli isleme konu
menkul kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri nedeniyle sirketin maruz kalacagi zarar
ifade eder.

Fon portfoyiinde bulunan girisim sermayesi vatirimlari, yukarida aciklanan riskler yaninda
asagidaki tur spesifik risklere de maruz kalabilir.

Likidite Riski: Girisim sermaye yatirimlari genellikle herhangi bir menkul kiymet
piyasasinda kote olmadigindan ve borsalarda islem gérmediginden, Fon portfoyiinde bulunan bu
tiir yatirimlardan ¢ikis planlanan siirede gergeklestirilemeyebilir. Girisim sermayesi yatirimlarinin
satin almak isteyen yeni ortaklar bulunamayabilir veya beklenen fiyatin ¢ok altinda satig yapmak
gerekebilir.

Girisim Sirketi Yonetimine Giiven Riski: Fonun portfoyilinde bulunan girisim sermayesi
sirketlerinin yonetiminin, 6zellikle erken asamadaki sirketlerde, sirketi katilma pay1 sahiplerinin
cikarlar1 dogrultusunda yonetecegine dair, s6zlesmelerde hiikiimler olsa da maddi giivence yoktur.

Sermaye Kaybi Riski: Girisim sermayesi yatirimlart yiiksek ticari ve finansal riskler
tasidigindan, fon katilma sahipleri i¢in 6nemli tutarda sermaye kaybina neden olabilir.

Yasal Diizenleme Riski: Yatirim yapilan girisim sirketlerinin tiriin ve hizmetlerin olumsuz
etkileyecek sekilde, 6zellikle iiriin veya hizmet lisanlar iptal edilebilir, ek ¢evresel diizenleme
maliyetleri gelebilir, vergi tesviklerinde degisiklikler yapilabilir, Fon portfoyiiniin ve katilma
paylarinin tabi oldugu vergi istisnalar1 kaldirilabilir veya vergi oranlari yiikseltilebilir.

Girisim Sermayesi Yatirnmlar1 Degerleme Riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesi Onemli degerleme zorluklar1 barindirmaktadir. Gelecekteki nakit akimlarinin
tahmininde ve uygun iskonto oranlarmin belirlenmesinde o6nemli o6lgiide belirsizliklerle
karsilagilabilir. Degerlemeler bagimsiz bir taraf¢a yapilmadiginda maruz kalinan degerleme riski
daha fazla artabilir.

Sermayesi Yetersizligi Riski: Fon portfdyiinde bulunan girisim sermaye sirketleri,
gelecekte biiylimek veya mevcut faaliyetlerini stirdiirmek i¢in isletme veya yatirim finansmani i¢in
yabanci veya 6zkaynak bulmakta giigliik yasayabilir, Fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ilave
yatirim yapmak istemeyebilirler.
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Cesitlendirme Yetersizligi Riski: Fon portfoylinde birden fazla girisim sermayesi yatirimi
veya sirketinin bulunmamasi ve portfoyde bulunan sirketlerin farkli biiyiime asamalarinda
olmamasi durumunda fon yiiksek diizeyde yogunlagmis riskine dolaysiyla yatirnm portfoyleri
onemli kayiplara maruz kalabilir.

Rekabet ve Piyasa riski: Fon portfoyiinde bulunan girisim sermaye sirketinin faaliyet
gosterdigi sektordeki rekabet yapisi ve uzun vadeli genel piyasa kosullarindaki degisiklikler (kar
pay1 oranlari, doviz kurlar1i, hammadde fiyatlari, teknolojik degisme vb.) portfoyde bulunan girisim
sermaye yatirimlarini finansal yapisini ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Katilim Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun
olarak Fon portfoyline dahil edilen bir Girisim sermayesi yatiriminin ya da finansal varligin, daha
sonra s0z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfdyiinden
belirlenecek bir siire i¢erisinde ¢ikartilmasi riskidir.

Diger Riskler: Dogal afetler, yangin, sel, terdr eylemleri, sira dis1 toplumsal olaylar gibi
durumlarda girisim sermayesi yatirimlarinin fiziksel kayba ugramasi sonucunda fonun zarar etmesi
riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr ) ulagilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline liskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Payi Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile lgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Kadir AYGUN Tuba ERTUGAY YILDIZ
Direktor Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
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