PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
PARDUS PORTFOY BIST 50 DISI SIRKETLER HIiSSE SENEDi SERBEST (TL)
FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA

ILISKIN iZAHNAME

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 18/04/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 315694-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21.04.2022 tarih ve 10564
say1lh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Pardus Portfoy BIST 50 Dis1 Sirketler Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 27/10/2023 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

hrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Pardus Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.pardusportfoy.com)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satimmnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar1 ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR
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Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y Onetici Pardus Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Pardus Portfoy BIST 50 Disi1 Sirketler Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz




Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu {yeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Pardus Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Pardus Portfoy Yonetimi A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikkdere Cd. Levent Plaza
No0:173/30 Sisli/ISTANBUL
www.pardusportfoy.com

Telefon numarasi: 0(212) 371 18 05
Portfoy Saklayicist T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi

No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
www.vakifbank.com.tr
Telefon numarast: 0(216) 724 10 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1 Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.


http://www.vakifbank.com.tr/

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylar1 Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilmak {izere kurulmus serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen sadece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden varliklar olmak
iizere, 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir
portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyulur.

Fon portfoy degerinin en az %80’ devamli olarak, BIST te islem goren ancak BIST 50
Endeksi’nde yer almayan yerli ihrag¢ilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri
111-52.2 sayili Borsa Yatirrm Fonlarma liskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan yerli borsa yatirim fonlar1 katilma
paylarma yatirilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylart hari¢ olmak iizere BIST te islem
goren ancak BIST 50 Endeksi’nde yer almayan ihrag¢i paylarima ve bu paylardan olusan
endeksleri 111-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesinin
dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlar
katilma paylarina, ihraggr paylarina ve ihracci payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragci paylarina ve ihraggl payimna dayali opsiyon
sO0zlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragci paylarina ve thraggi payina dayali araci
kurulus varantlarina yatirilir.

Fon portfoyiinde yalnizca Tiirk Lirasi (TL) cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir.
Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir. Ayrica, Fon portfoyiinde yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim
ongoriisii dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araclarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon portfoyiine dahil edilebilecek diger varliklar, yalnizca TL cinsinden olmasi
kosuluyla; Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali
olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri
dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurt i¢i organize para piyasasi islemleri, devlet i¢
bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac¢ edilen 6zel sektér menkul
kiymetleri (ortaklik paylar1 ve bor¢lanma aracglar1), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine



dayali yatirim araglari(CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar
ile ipotege ve/veya varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, yurt dis1 ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tizerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tlirev araglar, yapilandirilmig yatirim
araglar1 ile yurt i¢inde kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlari ile unvaninda TL ibaresi
bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirnm fonlar1 ve hisse senedi
yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma aracglar1 ve kisa vadeli kira sertifikalar
fonu katilma paylar ile her tiirlii yatirnm ortaklig1 paylarina yatirim yapilabilir. Ayrica, fon
portféyiinde, s6zli gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tliirev araclara da yer verilebilecektir. Su kadar ki, tlirev
islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine konu edilebilir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ile
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gdsterebilir.

2.3. Fonun esik degeri, %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
faiz, ortaklik payr (BIST 50 Endeksi’nde bulunmayanlar), ortaklik pay1 endeksleri ve diger
sermaye piyasasi araglarina dayali tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev
arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii bor¢clanma araglari islemleri dahil edilir.
Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z Oniinde
bulundurulur.

2.5. Portfoye TL cinsinden olmasi sart1 ile borsa digindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.



Ayrica, borsa dist TL cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri,
repo ve ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.

Borsa dis1 sdzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢cin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi1 mumkinddr.

2.7. Fon portfoyiine TL cinsi yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilir. Portfoye
dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglari se¢iminde borsada islem gorme sart1 hari¢ olmak
iizere Rehber’in 4.1.2.1 boliimiinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

i) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

i) Thraggismin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin
Y onetici nezdinde bulundurulmasi,

iii) Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi,

iv) Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

V) Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

vi) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona
sahip olmasi.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, emtia ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatirim araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araclara dayal tiirev sozlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik paylarindaki fiyat dalgalanmalari
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:



a) Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c¢) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya hakki veren araglarin (kira
sertifikasi, katilma hesab1 gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
kira sertifikasi ve tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir dilimi
icerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhraca1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.



11) Teminat Riski: Tirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde g¢evrilmesi halinde piyasaya gore nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Ol¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiylik onem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Sl¢iistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

13) Yapilandirilmis Yatirinm Araclar: Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin
degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina
baghdir. Yapilandirilmis Yatinm Araclari’'nin dayanak varliklar1 iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimc1 vade sonunda higbir itfa
geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar
nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim
Aragclart’nin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak
varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirnm Araclari’’nin giinlilk degerlemesini
etkileyebilmektedir.

Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte
Yapilandirilmig Yatirim Araglari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim Araglart yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kars1 taraf riski, ihracci kurumun Yatirim Araglari’ndan kaynaklanan
yukiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirnm Araglar1 yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa
yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade eder.

Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimalarda islem yapilan tarih
ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan
farkl: olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir .

15) islemin Sonuclandirillamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattig: risktir.



16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimlar1 sermaye kaybi riski tasir. Kaldiragh
islemler risklerin onemli Ol¢lide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan ongoriilen cesitli
menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmas: dnemli ekonomik riskler igerir. Fon
yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi
koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacag: ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir glivence s6z konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac¢ Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylar1 (BIST 50
Endeksi’nde bulunmayanlar), ortaklik pay1 endeksleri, diger sermaye piyasasi araglarina dayal
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii borglanma araglari islemleri dahil edilecektir. Kaldirag yaratan
islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde Mutlak
RMD yo6ntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %50’sini
asamaz

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 2.000°dir.

3.5. Fon portfoyline alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi
tasty1p tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag¢ islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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V.FON BIRIM PAY DEGERINIiN, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi”
hiikiimleri g¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarthinde 1 adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisinin
boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baslangig tarihi 13/11/2023"tiir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:00’e kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.
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Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, alim talimati izleyen ilk is glinii
gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payir bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirnmci adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir. Saat 13:00’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat
13:00’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:00’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacaktir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, miisteri hesabinda ters repo yaparak
nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payi aliminda
kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is glinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, satim talimati izleyen ilk is glinii
yapilan hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin ac¢ik oldugu giinlerde
saat 13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi

halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ti¢lincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

lade talimatinin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasasi
acik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas1 durumunda (katilma
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pay1 satim talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda); 6deme, pay piyasasi takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayis1 kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu ve Kurucu ile katilma payr alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamig olan Pardus Capital Menkul Degerler A.S. araciligiyla yapilir.

Fon katilma paylari, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Kurucu ile katilma paylarinin alim satimina aracilik sozlesmesi imzalamis olan
kurumlarin unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Al Capital Yatinm Menkul | Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza Blok
Degerler A.S. No: 173 i¢ Kap1 No: 30 Sisli / Istanbul

www.alcapital.com.tr
0(212) 371 18 00

6.6. Giris Cikis Komisyonlari

Fon paylarina herhangi bir girisi ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7.Performans Ucreti

Kurucu, yonetim {icretinin yani sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimeilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirnm ig¢in ayri ayri hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder.

Performans {icreti tahsil edilmesi i¢in donemsel fon getirisinin pozitif olmas1 ve ayni
donemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Doénem” sonundaki Fon
Pay Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini agmasi

gerekmektedir.

“Performans G6zden Gegirme Tarihi” 12. aym son degerleme giiniidiir. Performans
ticreti hesaplamasi “Performans Gézden Gegirme” tarihinde ve satis gerceklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %210’udur.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.
Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi oncesi
getiri oranindan esik deger degerinin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif

yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1
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Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ik Cikar (FIFO)” ydntemi uygulanir. Performans
ticreti katilma pay1 sahipleri tarafindan karsilanir. Performans {icreti, her takvim yilinin 12.
ayinin son isgiiniinii takip eden 2. is giinii katilma pay1 sahiplerinin fondan ayrilmasim
beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak, yatirimcinin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kaydi yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde, yatirnmcinin hesabindan tahsil edilemeyen
boliimiiniin karsiligi kadar fon payz, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek
suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik degeri
kullanir. Bu deger, her bir yatirimci i¢in ve ayni yatirimeinin her bir farkli tarihte fon alimini
gerceklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayr1 takip edilmeye baslanir ve fonda kalma stiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinin 12. ayinin son isgiiniinii takip eden 2. isgiinii yatirimci
bazinda, katilma payi sahiplerinin fondan ayrilmasin1 beklemeksizin, fon katilma payini elinde
bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan fon getirisi lizerinden %10 tutarinda performans
ticreti tahsil eder.

Performans ticreti, her bir yatirime1 i¢in ve ayni yatirimeinin her bir farkli tarihte fon
katilma payr alimini gerceklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayri takip edilmeye baslanir. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu ¢ercevede, fona giris yaptig1 takvim yili igerisinde olmak tizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatirimcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
donem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayn1 donemdeki fon esik degerini
asan kismi iizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans ticretine konu olan fon
pay1 sayist ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans {icreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek Iz Deger) uygulanir.

Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek iz degeri olarak
kabul edilir.

Performans {icreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz”
degerini agsmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans lcreti alinan donem itibartyla performans licretine esas
birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = %80 BIST 100 Getiri Endeksi , %20 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat Endeksi(TL) dir.
Fon getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:
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a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz deger,
performans ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerinin getirisinden yiiksek ise performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diisiik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gozden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti satis tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirimeiya ddenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:
[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%?10)*donem basi fon birim
pay degeri*pay miktari]
Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Ornek Hesaplama:

Fon islemleri Tarih Birim Pay Fiyat1 | Adet
Fon Alig 05/09/2022 1,00 1.000.000
Fon Satig 26/02/2023 1,25 750.000
Birim Pay
Tarih Fiyati Esik Deger
05/09/2022 1 1.000,0
31/12/2022 1,10 1.050,0
26/02/2023 1,25 1.100,0
31/03/2023 1,20 1.150,0
30.06.2023 1,40 1.250,0
Ornek 1:

31.12.2022 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamasi:
Birim pay degeri:1,10

Yiiksek iz Deger: 1,00

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,10 / 1,00)-1=%10

Esik Deger Getiri : (1.050 / 1.000)-1=%5x1.05=%5,25

Pay Basina Performans Ucreti: (%10-%5,25) x %10=0,00475
Performans Ucreti: 0,0475x 1.000.000=4.750 TL

Yeni Yiiksek iz Degeri = 1,10

Ornek 2:

26/02/2023 tarihinde 750.000 adet pay satis igin yapilacak performans Tticreti
hesaplamasi:

Birim pay degeri:1,25

Yiiksek iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,25/ 1,10)-1=%13,63

Esik Deger Getiri : (1100 / 1050)-1=%4.76x1,05=%5

Pay Basima Performans Ucreti: (%13.63-%5) x %10= 0,00863

Performans Ucreti: 0,00863x 750.000=6,472.50 TL

Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,10*
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* Kalan paylar icin yiiksek iz degeri degismemis, performans iicreti yalnizca satilan
paylar i¢in hesaplanmustir.

Ornek 3:

31/03/2023 tarihinde kalan 250.000 adet pay igin yapilacak performans {creti
hesaplamasi:

Birim pay degeri: 1,20

Yiiksek 1z Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,40 / 1,10)-1=%9,09

Esik Deger Getiri : (1.150 / 1.050)-1=%9.52x1,05=%10

Fon birim pay degeri getirisi Esik deger getirisinden diisiik oldugu icin Performans
ticreti alinamaz.

Pay Bagina Performans Ucreti: 0

Performans Ucreti: 0

Yiiksek iz Degeri = 1,10

Ornek 4:

30/06/2023 tarihinde kalan 250.000 adet pay ig¢in yapilacak performans {icreti
hesaplamasi:

Birim pay degeri: 1,40

Yiiksek iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,40 / 1,10)-1=%27,27

Esik Deger Getiri : (1.250 / 1.050)-1=%19.04x1.05=%20

Pay Basina Performans Ucreti: (%27.27-%20) X %10= 0,00727

Performans Ucreti: 0,00727 x 250,000= 1,817.50 TL

Yeni Yiiksek iz Degeri = 1,40

VII. FON MALVAR!JI(V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart,

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu gideri,
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15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi gideri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliikk %0,00274’{inden (yiiz binde ikivirgiil
yediytizkirk) [yillik yaklagik %1 (ylizdebir) (BSMV dahil)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sOzlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
Odenir.

7.!..2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve soz
konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda

(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

A) Fon’dan karsilanan giderler | Fon toplam degeri iizerinden (%)

Y 6netim ticreti (yillik) 1,000
(Kurucu %35)

(Dagitict %65) (Dagitict kurulusa

Odenen tutar, dagitict  kurulus

araciliftyla satilan Fon tutar1 dikkate

alinarak hesaplanir.)

Saklama ticreti 0,045
Diger giderler (Tahmini) 0,100
TOPLAM 1,145

B) Yatinnmcilardan tahsil
edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans Ucreti Oram
Performans {icreti orani esik
deger getirisini asan kismin
%210’dur. “Performans Gézden
Gegirme Tarihi” her ayin son
degerleme giinidiir.
Performans {icreti detaylari
madde 6.7’de yer almaktadir.

Esik deger getirisini asan kismin
%10’udur.

b) Giris ve/veya Cikis
Komisyonu

Yoktur.

VIIl. VERGILENDIRME ESASLARI:

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

iliskin  esaslara
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir

9.2. Semsiye fon ictliziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinnmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL., VI. (6.5. maddesi
harig), VIL nolu boéliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim
yil1 sonunu izleyen alt1 is glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirimci tanimima ve satisin yalnmizca gerekli kosullari saglayan nitelikli
yatirimcilara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.6. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz (27/10/2023)

PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S.

Orhan OZ Kerem KAPANCI
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Baskani
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