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“Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Farkh enerji alanlarinda faaliyet gostermesi sayesinde gesitlendirilmis gelir akisi

e Nakit akis riskinden korunma kayiplarina ragmen gecmis yil karlari, net donem kari ve bedelli sermaye artisi sonucunda makul
O0zkaynak seviyesi

e Adirlikh uzun vadeli yapisi ile gesitlendirilmis borglanma araglarinin olmasi

e  Sektorel otoritenin destedi ile yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniminin tegvik edilmesi

e  (CSY (Cevre, Sosyal ve Yonetisim) kriterleri kapsaminda surdurilebilirlige verilen 6nem ile birlikte kurumsal yonetim ilkelerine
guglid uyumu

e 2023 yili ve 2024 yili 1. geyredinde gelir ve FAVOK'teki azalis

e 2023 yilinda kurulan yeni is birligi ve 2024 yili 1. geyredinde dogal gaz dagitim faaliyetlerinin satisi sayesinde diismesine
ragmen yuksek borgluluk seviyesi

e Net isletme sermayesi agidi ile baskilanan likidite yapisi

e Bilango bitlinliglint bozan blyuk 6lgekli iliskili taraf alacaklar

e Net finansman giderlerinin karlilik Gizerindeki olumsuz etkisi

e  Mevcut durumda kapanmis olsa da 2024 yili 1. ceyredinde nispeten dusuik tutarli gecikme kaydinin olmasi

e Onci ekonomik géstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirlerinin yurt
icinde tliketim artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu ‘A- (tr)’ seviyesinde teyit edilmis olup, tiUm notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : -

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporiari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem gbzden
gecirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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