
İş PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. HİSSE SENEDİ ŞEMSİYE FONU’NA BAĞLI
İŞ PORTFÖY KAR PAYI ÖDEYEN HİSSE SENEDİ (TL) FONU (HİSSE SENEDİ

YOĞUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
İZAHNAME

İş Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen iş Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Şemsiye Fonu içtüzüğü ve
bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak iş Portrdy Kar Payı Odeyen
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon)’nun katılma paylarının ihracına ilişkin bu
lzahname Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 2 /?Ş..JZP tarihinde onaylanmıştır.

İıahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca lekeftülü
anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin (www.isıortfoy.com.tr) adresli resmi
irıternet sitesi ile Kamııyu Aydınlatma Platformu KA P)’nda <www.kap.org.tr)
yayımlanınıştır, Izahnamenin nerede yayımlandığı hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
ilişkin bilgiler yatırımcı bilgi formunda yer almaktadır.

Bu izahname katılma paylarının alım salımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon içtüzüğü ve
yatırımcı bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak >atırımcılara verilir.
Ayrıca, fonun bilgilendirıne dokümanları ile finansal raporlarına fonun KAP sayfasından
ulaşılabilir.

hüküm bulunmayan hallerde
nde yer alan hükümler uygulanır.

Kurulun yatırım fonlarına ilişkin
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokümanları Sepsiye fon içtüzü3, fon izahnamesi ve yatırımcı bilgi formu
BIST —_____________ Borsa İstanbuŞ.
Finansal Raporlama Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına

İlişkinTebjj______
Fon İş Portföy Kar Payı Ödeyen Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

ğun Fon)
şemsiye Fon jş9ftfö Yönetimi A.Ş. Hisse Şenedi Şemsiye Fonu
Kanun 6362_sayıLı Sermaye Piyasası Kanunu
KAP Kamuyydmlatma_Platormıı
Kurucu — İş Poriföy Yönetimi A.Ş.
Kurul —— Sermaye Piyasası Kurulu —__________

MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.
Porıföy Saklayıcısı Türkiye İ.ş Bankası A.Ş.
PYŞ Tebliği 111-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin

Faaliyetlerine_llişkin Esaslar Tebliği
Yanrım Fonlarına İlişkin Rehber

Takasbank

______________—

İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş
Tebliğ —_________ 111-52.1 sayılı Yaarım ForflarıjJjjşkin Esaslar Tebliği________
TEFAS - Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu
TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standarrlarıflürkiyc Finansal Raporlama Standartları ile bunlara
ilişkin ek ve yorumlar
iş Porıföy Yönetimi A.Ş..

1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında toplanan
nakitle,tasarrufsahiplerı hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına göre işbu izahnarnenin Il. bölümünde
belirlenen varlık ve haklardan oluşan portföyü işletmek amacıyla kurulan, katılma payları Şemsiye
Fun’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bıılıınmayan mal varlığıdır.

1,1. Fona İlişkin Genel Bilgiler

iş Por(föy Kar Payı Ödeyen Hisse Senedi (TL)
Fonu (Hisse Senedi Yoğ Fon)

______-_____

İş Portröy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Şemsiye
Fonu

_______

Hisse Senedi Şemsiye Fonu -- -._________

Siiresizdir.

________

:1oWprtföy yöneticilerine, fon rnüdürüne ve fon finansal raporlarının bağımsız denetimini
yaparftutulu”q ılışkın bılgıler Fon un KAP (wvw kap qçgtr) sayfasında yer almaktadır /
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Rehber
Saklama Tebliği 111-56.1 sayılı Portföy

Bulunacak Kuruluşlara
Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

ilişkin Esaslar Tebliği

Yönetici

Fon ‘un

Unvanı:

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun
LjiPvanı:
Şğlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü.

Süresi:

_____



1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

Fon’u temsiL ve ilzarna Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu bünyesindeki birimlere, dışarıdan alınan hizmetlere ve varsa, kurucunun şube ve
ııcentelerine ilişkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kaporg.tr> sayfasında yer alınakıadır.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Kurucu ve Yönetici’nin

Porıfüy Saklanıa Faaliyeti lznine

ilişkin Kurul Karar Tarihi ve Numarası
Tarih: 17/07/2014
Ne: 22/709

1.2,2. İletişim Bilgileri

02123862900

_____ ____

4$. ‘ü

_____ _____

İş Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Leyenlfistanbul
%sww.isbank.com.tr

11- FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJiSİ iLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katılma payı sahiplerinin haklarını kortıyacak şekilde temsili, yönetimi,
yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun olarak
yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına
mevzuat ve içtüzüğe uygun o]arak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında poriföy yöneticiliği hizmeti de dahil olmak
üzere dışarıdan hizmeı aınrnası, Kurucunun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon por:Föyü, kolektif porıföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tehliği’nde belirtilen ilkeler ve
fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan sınırlamalar
çerçevesinde yönetilir.

Fon’un yatırım stratejisi; fon toplam değerinin en az. %80’i devamlı olarak BIST’te işlem
gröh :öİiiaççı paylarına yatırılır. Fon’un yatırım stratejisi uyarınca ağırlıklı olarak BISŞ
T

‘ ‘“

‘ne dahil olan ihraççı paylarına yatırım yapılır. Diğer taraftan BIST Temeğü
lmamakla beraber yapılan analizlerle birlikte temettü potansiyeli yüksek görr
la yatırım yapılabilir.

/ •J•i7 «.w /

Unvanı: İşPortföy Yönetimi A.Ş.
Yetki Belgesi/leri Pertföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı

Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015

No: PYŞ/PY.1 -YD.I/1072

• Porijöy Saklayıcısı’rnn
Uııvanı: Türkiye Iş Bankası A.Ş.

Kurucu ve yeıTcTiorıü7ıeıinıiıU’nin____

____ _____

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. [,eventlistanhul
www.isportfoy.com.tr

TeleFon numarası: — - —- --

E Porijöy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası
Merkez adresi ve i nternet sitesı:

Telefon numarası: 0212 3163400
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Fon’un hisse senedi yoğun fon olması nedeniyle Fon portföy değerinin en az %80i devamlı
olarak menkul kıymet yatırım ortaklıkları payları hariç olmak üzere BIST’te işlem gören ihraççı
payları, ihraççı paylarına ve ihraççı payı endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli işlem
sözleşnelerinn nakit teminadarı, ihraççı paylarına ve pay endekslerine dayalı opsiyon
sözleşmelerinin primleri, borsada işlem gören ihraççı paylarına ve pay endekslerine dayalı aracı
kuruluş varantları ile en az %80’i devamlı olarak menkul kıymet yatırım ortaklıkları payları hariç
olmak üzere ihraççı paylarrndan oluşan endeksleri 111-52.2 sayılı Borsa Yatırım Fonlarına ilişkin
Esaslar l’ebliği’nin 5’inci maddesinin dördüncü fıkrasının (a) bendi kapsamında takip etmek üzere
kurulan borsa yatırım fonu katılma paylarına yatırılır.

Fon porıföyüne sadece TL cinsi varlıklar ve işlemler dahil edilecek olup, yabancı para birimi
cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve bunlara dayalı sermaye piyasası araçları dahil
edilmeyecektir.

Fon, düzenli olarak nakit temettü ödeyen ortaklık paylarına yatırım yaparak, yatırımcısına
orta-uzun vade perspektifinde bu payların değer artışlarından elde edilen sermaye kazancı ile
dağıttıklarL temettülerden oluşacak bir nakit akışı sağlamayı hedeflernektedir. Söz konusu nakit
akışı, her yılın Ocak ayının ilk iş günü ile Temmuz ayının ilk iş günü yapılacak kupon ödemeleri ile
sağlanacaktır. Kupon ödemesinin oranı; 6 aylık dönemde tahsil edilmiş olan rak;t temettülerin
toplamının, dönem sonu itibariyle fonun dolaşımda bulunan pay adcdıre bölümü ile bulunur. Fonun
ödeyeceği kUpon, [onda oluşan karın dağııımı değil, elde edilen nakdin uzun vadeli yatırımcılara
yansıtılmasıdır. Bıı ıutarın ödenmesi ile fonun toplam değerinde kupon tutarı kadar azalış
gerçekleşecek ve bu azalış katılma payı fiyatına oransal olarak yansıyacaktır

Ornek hesaplama tablosu aşağıdaki gibidir:

A Dönem Baş Fon Toplam Değeri

_____

B DönemDolaşımdakiPjyAdedı

___________ ______

Ç_ —-

____

D Dönemde Tahsil Edilen Nakit Temettü

_______ __________ ______

Dönem Sonu Fon loplam Değeri

____

F Dönem Sonu9jşındaki Pyedi

_______

Dönem Sonu Birim Py±Jyau

_____ _____ _______ ________

Dönemde Tahsil Edilen Nakit Temettü Yüzdesi

t.
Kupp Ödemesi_Sonrası Fon Toplam Değeri

_____

K Kupon Ödemesi Sonrası Birim Pay Fiyatı

Yaıır:rn stratejisi kapsamında, Fon toplam değeri esas alınarak, Fon portföyünde yer
alabilecek varlık ve işlemler için behrlenmiş asgari ve azami sınırlarnalar aşağıda yer almaktadır.

______

1.000.000
- l00.ğ00.000

_____

A/B= 0,0 100

_________

65.000
.250.000

110.000,000

______

E/E = 0,01136
D/E* lOO=%5,2

H*E=D=65,000

E- ll.l85000
0,0 10173

Yerli Ortaklık Paylar

—- --____ -------_____
PortfovSrnırlamaları ı En Az(%) En Çok (%>

Ters epö

Kamu ve Yeri Özel Sektör Borçlanma Araçlart/Ipotek ve Varlık
Teminatlı Menkul Kıymetler/Gelire Endeksli Senetler/Gelir
Ortaklığı Senetleri

______ ________

T
Vadeli ivbrdüı /“kwılma Hesabı

- 100

0 20

‘sası lşlemleri ve Yurtiçi Organize Para
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Menkul Kıymet Yatırım Fonu/Gayrirnenkul Yatırım
FonulGirişim Sermayesi Yatırım FonıilBorsa Yatırım Fonu) 0 20
Katılma Payları ile Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı Paylarıt

yrimenkule Dayalı Sermaye Piyasası Araçları 0 20
Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklıklarının İhraç Ettiği Para ve

0 20Sermaye Piyasası Aracı
Ipoteğe ve Varlığa Dayak Menkul Kıymetler 0 20
Kira Sertifikaları 0 20
Aracı kuruluş ve ortaklık varantı, seı-tifıkalar 0 10
YapılandLrılınış Yatırım Aracı 0 10

(*) Menkul kıymet yatırım Joan, gayrimenkul yatırınıfonır, girişini sermayesi yatırını fonu, borsa
yatırım fonu katılma pay/arı iie menkı:l kıymet vaflrım ortaklığı pa’darı Fon toplonı değerinin %/O’utıu
geçmeyecek şekilde fon porröviine da>ıil edilebilir. Tek bir gayrirne;ıkıı! yatırım fonuna ve girişinı sermayesi
yatırım fon ima yapılan yotırını tutarı ise fon toplanı değerinin %4 ‘ünü geçemez..

•) 7’ek bir ih’aççı tarafından çıkarılan varatıllar ile serıifikalarııı top/tarım ise fon top/atı; değerinin
%5 ‘ini aşamaz.

Fon porıföylerinde yer alan repo işlemine konu olabilecek varlıkların rayiç değerinin
%lO’una kadar borsada veya borsa dışında repo yapılabilir. Borsa dışında ıaraf olunan ters repo
sözleşmelerine, fon toplam değerinin en fazla %lO’ur,a kadar yatırım yapılabilir.

Fon, Kurulun ilgili düzenlemeleri çerçevesinde yapılacak bir sözleşme ile herhangi bir anda
porıföylerindeki sermaye piyasası araçlarının piyasa değerinin en fazla %50’si cutarındaki sermaye
piyasası araçlarını ödünç verebilir. Fon porıföyünden ödünç verme işlemi, ödünç verilen sermaye
piyasası araçlarının en az %100’ii karşılığında Kurulun ilgili düzcnlemclerinde özkaynak olarak
kabul edilen varlıkların fon adına Takasbank’ta bloke edilmesi şartıyla yapılabilir. Özkaynağın
değerlcmesine ve tama:nlanmarnasına ilişkin esaslarda Kurulun ilgili düzenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun karşılaştırma öçüıü %95 BIST Teıne(tü 25 Geliri Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Brüt) Endeksi olarak belirlenmiştir.

14. Portföye risktcn korunma ve/veya yatırım amacıyla faiı., pay, pay endeksi, üzerinden
düzenlenmiş kaldıraç yaratan işlemer dahil edilebilir, Fon portföyüne alınan 3.3. maddesinde
tanımlanan kaldıraç yaratan işle:r1leriıı Fon’un yatırım stratejisine uygun olması zorunludur.
Kaldıraç yaratan işlemlerin pozisyonlarının hesaplanıııasında. Rehbcr’in ‘Fon Türlerine İlişkin
Kontrol” başlığında yer alan sınırlamalara uyulur.

Kaldıraç yaratan işlemlerin pozisyonlarının hesaplanmasında. Rehber’in “Fon Türlerine
İlişkin Kontrol” başlığında yer alan sınırlamalara uyulur.

2.5. Portföye borsa dışı türcv araç ve swap sözleşmeleri dahil edilebilir Borsa dışı
sözleşmeler fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı
taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirırıe notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden
etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat
açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması zorunludur.

- ,,Ayrıca, borsa dışı türev araç ve swap sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetime
rabi. fta! bir kurum (banka, aracı kurum v.b.) olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde,
‘%iNenflfr” . “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur.

r
‘i’t ‘t”
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Borsa dışı sözleşmelerin adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde
“güvenilir” ve ‘dorulanabilir” bir yöntcm ile değerlenmesi için Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alınarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasında yayımlanan ‘Değerleme Esaslart”ndan
ulaşılabilir.

2.6. Fon toplam değerinin % bunu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu
takd:rde kredinin tutarı, faizı, alındığı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAPta
açıklanır ve Kurula bildirilir.

2.7. Fon portföyüne. yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması kaydıyla
dayanak varlığı Türk Lirası varlıklar olan yapılandırılmış yatırım araçları dahil edilebilir.
Yapılandırılmış yatırım araçlarının borsada işlem görmesi, ihraççısının ve/veya yatırım aracının,
Tebliğ’in 32’nc maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olması zorunludur.
Derecelendirme ııc:unu içeren belgeler Yönetici nezdinde bulundurulur. Yapılandırılmış yatırım
araçları tabi olduğu otorite tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanır.
Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım araçlarına ilişkin olarak borsada işlem görme şartı
aran mal.

Bununla birlikte Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım araçlarının ihraç belgesinin
Kurul’ca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilmesi, Fonun fiyat
açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun
değeri üzerinden nakde dönüşıürülebilir nitelikte olması zorunludur, Ayrıca, yurt içinde ihraç edilen
yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarından, Kurul’un borçlanma araçlarına ilişkin
düzenlemeleri çerçevesinde niteliği itihari ile borçlanma aracı olduğu kabul edilen sermaye piyasası
araçlarından, yatırımcı tarafından ödenen bedelin tamamının geri ödeneceği taahh[idünü içeren
özellikteki borçlanma araçları fon porıföyüne dahil edilebilecekiir.

İli. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili temel yaıırım risklerini
değerlendırnıelidirlcr. Fon’un maru’ı. kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler
sonucunda Fon b:rim pay fiyatındaki olas: düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının değerinin başlangıç
değerinin altına düşebileLcğini yatırımcılaı’ göz önünde bulundurmalıdır.

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile horçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarının, diğer menkul kıymenlerin, değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları , kür payı
oranları, endeks değerleri ve opsiyon fiyatlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklenn deıaylarına aşağıda yer verilmektedir;

a- Faiz Oranı Riski: Fon porttöyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b. Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon porıföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
porıföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle porıföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

ks Riski: Dayanak varlık olarak kullanılan endekslerin değerlerinde
ecek değişiklikler nedeniyle maruz kalınan zarar olasılığıdır.
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d- Kür Payı Oranı Riski: Fon portföytine kira sertifikası ve katilma hesabı dahil edilmesi
halinde söz konusu ürünlerin sağlayacağı kira/kar payı oranlarında yaşanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle oluşan riski ifade eder.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşrneden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar
sonucunda ödernenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlLkların istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönüştürülernemesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldiraç Yaratan İşlem Rkki: Fon portföyüne tiirev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifıka dahil edilmesi, ileri valörlü
tahvitibono alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde
bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon alınması sebebi
ile fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilrne olasılığı kaldıraç riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksanıalar
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi
ctkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişiklıği gibi kurum dışı etkenler
de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bır varlığa ve/veya vadeye yoğun yutırım yapılması sonucu
fonun bu varlığın ve vadenin içcrdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman
dilini içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ılişkıleri nedeniyle doğabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiğı/katılına paylarının satıldığı dönemden sonra
mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin düzenleınelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen
veya tamamen zamanında yerıne getiremernesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile
Fon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Fonun itibarını olumsuz etkileyecek suçların
(örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

11) Kaz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili fınansal enstrüman
spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir. Sözleşmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirıne eşit olmaktadır. Ancak fon portföyü
içerisinde yer alan ilgili vadeli fınansal enstrümanlarda işlem yapılan tarih ile vade sonu arasında
geçen zaman içerisınde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı olabilmektedir Dolayısı
i.le.burad3az Değer’ in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim riskini ifade etmektedır, /

».Z j,2) ‘1şminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir po’ıisyunun güvencesi qajak1alı,lan
ljnıflaÇı ttınınatı zorunlu haller sebebiyle lıkıdıte etmesi halınde pıyasa>a gord\ leŞ).mt
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değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, teminatın niteliği ile
ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çLkması durumtıdur.

13) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon porıföylerınde risk duyarlılıkları arasında, ışLeme
konu olan spot finansal ürün fiyat değişiniinde çok farklı miktarda risk duyarlılık değişimeri
yaşanabilmektedir. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fi>atındaki bir birim
değişmcnir opsiyorı priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi ölçrnekredir.
Vega; opsiyunun dayanak varlığının fiyat dalgalanmusındaki birim değişimin opsiyon priminde
oluşturduğu değişimdir. Theıa; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zaman faktörünü ifade eden
9 gösterge olup opsion fiyatıntn vadeye göre dcğişiminin ölçusüdür. Rho ise faiz oranlarındaki
yüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsidlır.

14) Yapılandırılmış Yatırım Araçları Riskleri: Yapılandırılmış Yatırım Araçlarının değeri
ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak varlığın piyasa performansına bağlıdır.
Yupılandinlmış Yatırım Araçlarının dayanak varlıkları üzerine oluşturulan sıratejilerin getirisinin
ilgili dönemde negatif olması halinde, yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği
gibi, performansla orantılı olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük
de olabilir Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırım Araçlarının günlük fiyat oluşumunda piyasa
faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fıyatında yaşanabilecek dalgalanmalar Yapılandırılmış Yatırım
Araçlarının günlük değerlemesini eıkileyebilmekıedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD)
hesaplamalarında türev araçlarla birlikte Yapılandınlmış Yaıırım Araçlarından kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alınır. Yapılandırılrrıış Yatırım Araçları yaurımı yapılması halinde karşı taraf riski
de mevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yalırım Aracından kaynaklanan yükümlülüklerini
yerine getıremerrıe riskini ifade eder. Karşı tataf riskini minimum seviyede tutabilmek adına,
Yapılandırılmış Yatırım Araçları yatırımlarında ihraççının ve/veya varsa yatırım aracının Fon
Tebliği’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme nottına sahip olması ve koşulu aranır.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemlere ilişkin detaylı
bilgilere Fonun KAP sayfasında (www.kup.org.ti) yer verilmekıedir.

3,3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlernlerden: faiz, pay ve pay endekslerine dayalı türev araç
(vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı tlircv araç, iorward, swap sözleşmesi, yaranı, serıifika,
ileri valörlü tahvil/bono ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemler dahil
edilecektir. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen
esaslar çerçevesinde ‘Göreli RMD” yöntemi kullanılacaktır yönrcmlyöntemi kullanılacaktır. Fon
porıföyünün riske maruz değeri. referans alınan porıföyün riske martti değerinin iki katını aşamaz.

3.4. RMD hesaplarnalarınca referans porttöy olarak karşılaştırma öLçütü kullanılır. Referans
portföy, kaldıraç yaratan işlemleri ve saklı türev araçları içermez.

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlerc ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların
mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam
değerine oranına ‘kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %lüü’dür.

*.6. Fon portföyüne alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği aşıj5ı
taşflnadrğı lUtrucu tarafından değerlendırılerek soz konusu değerlendırmeyı tevsık edıcı bel1er

:, .KıJiiir\nc/diŞ1e muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç niıeliıirıde ‘)
:las!ı4rıbdeıfrisk ölçümüne ilişkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uyplanır l
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IV. FON PORTFÖVÜNJDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ AYRILIĞI

4.1. Fon porıföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun porıföy
saklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Potlhy Saklayıcısı nezdinde saklanır.

4.2. Fon’un malvarlığı Kurucu’nun ve Porıföy Saklayıcısı’nın malvarlığından ayrıdır.
Fonun malvarlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak turev araç işlemleri veya fon adına taraf
olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricınde teminat gösterilemez ve rehnedileınez. Fon
malvarlığı Kurucunun ve Porıföy Saklayıcıs:nın yönetiminin, veya denetinıir.in kamu kurumlarına
devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez, kamu alacakların:n tahsili amacı da
dahil olmak üzere haczedilemez. üzerine ıhüyati tedbir konularnaz ve iflas masasına dahil edilemez.

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN RELİRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Porıföy Değeri”, portföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği’nin ‘Kolektif Yatırım Kuruluşu
Porıföylerinde Yer Alan Varlık ve İşlemlerin Değerleme Esasları Yönergesi” hükümleri
çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. “Fon Toplam Değeri” ise, Fon Portföy Değerine
varsa diğer varlıkların eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle hesaplanır.

5.2. Fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlarna Tebliği’nde belirlenen
ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi
olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespih hususunda
Kurucu nun yönetim kıırulLı karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta açıklama
yapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun örülmesi halinde, katılma
paylarının birim, pay değerleri hesaplanmayahilir ve katılma paylarının alım satımı durdurulabilir.

5.5.Fon porföyün’deki varlık ve işlemlerin değerleme esasları Fonun KAP (www.k.ıpç.ır)
sayfasında yer almaktadır.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet payın nominal fiyatı (birim pay değeri) 1 TL’dir.
Takip eden günlerde fonun birim pay değeri, fon (oplam değerinin katılma paylarının sayısına
bölünmesiyle elde edilir,

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Yatırğmcılarmn BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 1 3:30’a kadar verdikl ri
katilm. payı tLm talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay f’şŞaıı

:şzşFit4L’pyerikie getirilir. . /
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BIST Pay Piyasasının açık olduğu günlerde saat l3.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar, zleyen ilk işgür.ü yapılacak
ılk hesaplamada bulunacak pay fiyatı Çizerinden gerçekleştirilir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafından
tahsil edilmesi esastır, Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatın
pay sayısı olarak verilmesi halınce, alış işemine uygulanacak fiyaıın kesır olarak hılinmcmesı
nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına en fazla %20 ilave mar]
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talirnatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tulaıa denk
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hcsaplanır.

TEFAS üzerinden gerçekleştirilecek işlerulerde. fonlar için alım talimatları pay sayısı ya da
tutar olarak verilehilir, Dağıtıcı kuruluş, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine
uygulanacak fıyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen
satış fiyatına %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca katılma payı bedellerini işlem günü
tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata rnarj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymet
teminat olarak kabul edehilirTalirnatın tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katılma
payı satış fiyatından %20 marj düşulerek belirlenecek fiyat üzerinden talimat verilen tuıara denk
gelen katılma payı sayısı TEFAS’ta eşleştirilir. Nihai katılma payı adedi fon fiyatı açıklandıktan
sonra hesaplanır. Tahsil edilen tutara eş değer adedin üstünde verilen katılma payı altın talimatları
iptal edilir.

Alırıı talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gun ıçin yatırımcı adına nemalandırılmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesıııde, katılma payı alımında kullanılır Fon alım
talimatına konu tutar, fon alım talimatının gerçekleşeceği güne kadar ters repo bağlanarak veya İş
Portfüy Para Piyasas: Fonu’nda nemılandırılır. TEFAS’ta gerçekeşen işlemlerde dağılıcı tarafından
belirlenecek olan yatırım aracı nemalandırniada kullanılacaktır.

BIST Pay Piyasasının yarım gün açık olduğu ve hisse takasının gerçekleşmedığı gü nlcre
denk gelen talimatların gerçekleştirilmesi hisse takasının gerçekleştiği ilk iş gününde yapılır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatırımcıların BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 3 3:30’a kadar verdikleri
katılma payı satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fıyalı
üzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat l3:30’dan sonra iletilen talimaılar ise, ilk
fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı
üzeıinden yerine getirilir.

4 $ay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar izleyen ilk işgünü yapılacyk
ılk hesaplnadli bulunacak pay fiyatı uzerınden gerçekleştırılır /
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6.4.Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST Pay Piyasasnın açık olduğu günlerde saat
13.30’a kadar verilmesi halinde, tahmatın verilmesini takip eden ikinci işlem gününde, iade
talimatının BIST Pay Piyasasının açık olduğu günlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimaıın verilmesini takip eden üçincü işlem günündc yatırımcıtara ödenır.

BIST Pay Piyasası’nın yarım gün açık olduğu ve hisse takasının gerçekleşmediği günlere
denk gelen talimatların gerçekleştirilmesı hisse takasının gerçekleştiği ilk iş gününde yapılır.

6.5. Alım Salıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:

Katılma paylarıntn alım ve satımı kurucunun yan sıra TEFAS’a üye olan fon dağıtım
kuruluşları aracılığıyla da yapılır. Uye kuruluşlara aşağıda yer alan linkten ulaşılması mümkündür.

https:İ/www.takasbank.eom.tr/ır/kaynaklar/tefas.uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzaLamış olan kurumların unvanı ve
iletişim bilgileri aşağıda yer almaktadır.

Unvanı

.I ! Bankası
-

jştırııp Menkul Değerler A.Ş.
Yatırım l-ünansmanMenkujÇğçFlerAŞ.
Odeahank

________

BurganBank
Şan Yatır
TacHer Yatırım Menkul Değerler A.Ş

____

Turkish I3ank

______ ______________

Turkish Yatırım Menktıi Değerler A.Ş
--

rTFB Portföy
AlternafYaflrıjflMenkplDeerlerAŞ --

LM!rntL13ap A.Ş. ---.-..

Perfornı Port[öy Yönetimi A.Ş
Yöneıımi AŞ

LN Porıföy YöjmiAŞ.

____

QNB Finans Porıföy Yöneıirrıi A.Ş.

NcoPortföyYönetimiA.Ş
Osmanlı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
Foneria Portföy Yönetimi A.Ş.
RoraPortföyYönetimi_AŞ -

Aktif Yatırım Bankası A.Ş.
Gedik Yatırım Menkul De erler

--

A.Ş.
Fibabanka4C

İletişim Bilgileri
http://www.ishank.com.tr/ ——

_________

hıtp://www.isyatirim.com.ır/

_______

g/ywyyjçoaıJr/
http://www.odeahank.com.tr/

jp//www.hLgpbank.comAr/ -

flpj//yww.hLırganvaıiriırı£om.trf
httpJİwvtacirler.corntr/ -

__________

hLtp://www.wrkıshbank.cuııü

_________
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Vİİ. FON MALVARLİĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCİJ’NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fonun Malvarlıkından Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek haıcamalar aşağıda yer almaktadır.
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alınan kredilerin faizi,
4) Porıföye alımlaıda ve portföyden satımlarda ödenen aracılık koıııisyonlan,
5) Porıföy yönetim ücreti,
6) Fonun mükellefi olduğu vergi.
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan gideberi,
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fonun toplam değeri üzerinden
hesaplanacak Kurul ücreti,
10) Karşılaştırma ölçütü giderleri,
Il) KAP giderleri.
12) E-defter (mali mühür, arşivlcme ve kullanım) ve E-fatura (arşivlerne) uygulamaları nedeni ile
ödenen hizmet bedeli,
13) E-vergı beyannamelerinın ıasdıkıne ılışkın yetkili nıesiek nıcnsuhu ücreti,
14) Mevzuat kapsamında tutulması zorunlu defteıiere ilişkin noter onay giderleri,
15) Tüzel kişi kimlik kodu gideri,
lj Serbest fonlar ıle performans ücretini kaııma payı sahiplerinden tahsil eden gayrimenkW
ve/veya girişim sermayesi yatırım fonlarının porıföye dahil edilmesi halinde bu fonlar için
ödenecek performans ücretleri,
17) Kıırulca uygun görülecek diğer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranı: Fon’dan karşılanan, yönetim ücreti dahil bu maddede
belirtilen tüm giderlerin toplamının üst sınırı yıllık %3,65 (yüzdeüçvirgülaltmışbeş)’dir.

3, 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibarıyla, belirlenen yıHık fon toplam gıderi
oranıııın ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp aşılmadığı, ilgili döneııı için hesaplanan günlük
ortalama fon toplam değeri esas alınarak, Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde
behrlenen oranların aşıldığının tespiti halinde aşan tutarırı ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde
Fon’a iade edılmesinden Kurucu ve Portföy Saklayıcısı sorumludur. lade edilen tutar! ilgili yıl içinde
takip eden dönemlerin toplam gider oranı hesap)anıasında ıoplarn giderlerden düşülür. Fon toplam
gider oranı limiti içinde kalınsa dahi FoıYdan yapılabilecek harcamalar dışında Fon’a gider tahakkuk
ettırilemez ve fon malvarlığından ödenemez.

7.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı:

Fonun toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, fon toplam değerinin günlük
%0,008767’sinden (yüz binde sekız virgül yedi yüz altmış yedi) [yıllık yaklaşık %3,20 (yüzde üç
virgül yirmi)] oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta
içinde, kurucu fle dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına
göre kurucuya ve dağıtıcıya fondan ödenecektir.

kurucu arasında bir sozleşme olmaması durumunda Kuru! tarafından belirlçnen
anı” tıygulanır.
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7.1.3. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık İşlemleri İçin Odenen Komisyonlar

Fon ponföyünde yer alan varlıkların alım satımına aracılık eden kuruluşlar ve söz konusu
aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları Fon’un KAP sayfasında <ww,kap.ore.tr
yayınılanmaktadır.

7.1.4. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler e Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan saklama ücreti ve diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere
yatırırncı bilgi forrnundan ulaşılabilir.

YIlI. VERGİLENDİRME ESASLARI

Fonun ve katılma payı satın alanların vergılendirilmesine ilişkın esaslara yjıh1gov.tr
adresinden ulaşılahilir.

IX. FONA İLİŞKİN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fonun yıllık finansal tahlolarını, ilgili hesap döneminin hitimini takip eden 60
gün içinde KAP’ıa ilan eder. Finansal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gününe denk
gelmesi halinde resmi tatil gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir. Fonlar tastiye tarihi
itibarıyla özel bağLmsız denetime tabidir.

9.2. Şemsiye fon içtüziiğüne, bu izahnameye, yatırımcı bilgi formuna, bağımsız denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları, aylık portföy dağılım
raporları) fon giderlerine ilişkin bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan komisyonlarıı, varsa
performans ücredendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından açıklanması gereken diğer bilgilere
fonun KAPta yer aan st rekli hilgiiendirmc formundan (www.kdp.org.tr ulaşılması mümkündür.

Ayrıca. fonun seçmiş perfornıar1sına, fonun portföy dağılınıına, fonun risk değerıne ve
fondan ıahsil edilen ve yatırımcılardan belirli şarılar altında tahsil edilecek ücret ve komisyon
bilgilerine yatırımcı bilgi forınundan da ulaşılması mümkündür.

9.3. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasını
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.. 1.1 .2 1., 11, ili., Vl (6.5. maddesi hariç), Vİİ nolu
bölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve Kıırucu tarafından KAPta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayırnlanır, ayrıca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. lzahnamenin diğer bölümlerinde yapılacak değişikhkler ise, Kurulun onayı aranmaksızın
kurucu tarafından yapılarak KAP’ıa ve Kurueu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapılan
değişiklikler her takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düzenlemelerine uyulur.

9.5. Porıföye yapılandırılmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım aracının
genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhıemel riskler ayrıca KAPta açıklanır.

Bra dışı repo-ters repo ışlımlerının fon porttoyune dahıl edilmesi halinde en gej
zlehüStaYihihi fip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı ıaradn

açıklanır.
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X. FONUN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESi

Fon, Tebliğ’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in Il. maddesi hükümleri çerçevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERtNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkiLerde Kanun, ilgili mevzuat ve
içtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan Mllerde 1111/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar
Kanununun 502 il 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fonda oluşan kar, Fon’un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre tespit
edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon’a geri
satuklarında, ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar. Hesap dönemi
sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz konusu değildir.

11.3. Katılma payları müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alım satıma aracılık eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her
zaman bilgi talep edebilirler,

XI1. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Katılma payları, izahnamenin ve yarırımcı bilgi formunun KAPıa yayımını takiben
formda belirtilen satış başlangıç tarihinden itibaren, izahname ve yatırımcı bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar çerçevesinde yatırımcılara sunulur.

12.2. Katılma payları karşılığı yatırımcılardan toplanan para, takip eden iş günü izahnamede
belirlenen varlıklara ve işlemlere yatırılır.

.jzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasına atıf yapmak yoluyla yer verilen
ı’.’bilerik doruluğunu ve güncel olduğunu kanuni yetki ve sorumluluklarırnız çerçevesinde

4’ -nuş}grız,0/05/2024
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