iS PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU'NA BAGLI
iS PORTFOY KAR PAYI ODEYEN HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENED!
YOGUN FON)'UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIiN
IZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras) altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak iy Portfy Kar Payr Odeyen
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarimn ihracmna iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ,28.103,.4.2024 tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.'nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KA P)’nda {www.kap.org.tr)
yayamlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmai bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname katilma paylarinin alim sattminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigi ve
yatirsmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirumailara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dekiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
utagilabilir.

’ls'rg_“,g_i‘zahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinnm fonlarina iliskin

< iz en{@ne lerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiziigl, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatunm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
liskin Teblig

Fon Is Portfoy Kar Pay: Odeyen Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon {s Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayill Scrmaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKEK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayicisy Tiirkiye Is Bankasi A S.

PYS Tebligi HI-55.1 saysh Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi

1I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Hiskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yaunim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elcktronik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonelici i5 Portfoy Yonetimi A.S..

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahiplen hesabina, inangh milkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11, bélimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye

Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tuzel kisiligi bulunmayan mal varliidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

[ Bagh  Oldugu SemsTyc
Unvant:

is Portfoy Kar Payr Odeyen Hisse Senedi (TL)
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Fonun | Is Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

_Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu

_Siiresi:

SV -

] ”For: portfoy yoneticilerine, fon miidiirune ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimin
_._,‘—" yapaﬂ“kul*ulu& iliskin bilgtler Fon'un KAP (www kap.org.lr ) sayfasinda yer almaktadir.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayiaist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disartdan altnan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almakladir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatrim Damsmanhigs
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarth: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’min
Unvani; Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfsy Sakiama Faaliyeti lznine | Tarih: 17/07/2014
liskin Kuru} Karar Tarihi ve Numarasi | N0:22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

[ Kurucu ve Yénetici Is 'Porlﬂiy Yinetimi A.$. nin

Merkes adresi ve internet sitesi: iy Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/istanbul
www.isportfoy.com.tr —

Telefon numarasi; 0212 386 29 00 -
Portfoy Saklayicis: Tiirkiye I Bankasi A. 3. ’'nin B
Merkez adresi ve internet silesi; fs Kuleleri Kule 1 Kat:2

34330 4. Levent/istanbul .
S ) www.isbank.com.tr _ '
Telefon numarast: 0212 316 34 00

I1- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi ILE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma payi sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonctimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve jzahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar uzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve hundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiiimesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeii de dahil olmak
tizere digartdan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon port[Gyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
gercevesinde yonetilir.

Fon'un yatinim stratejisi; fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST’te islem

gorén, ycrh 'thragg1 paylarina yaurihir. Fon’un yatiim stratejisi uyarinca agirhikh olarak BIS
.,.‘Tcmc’t wﬁndeﬁg ne dahil olan ihra¢gt paylarina yatirim yapilir. Diger taraftan BIST Temefii
(/ Endpkp‘l‘\ne d,lhll\ Imamakla beraber yapilan analizlerle birlikte temettii potansiyeli yitksek go
i op{akhk p’a)ild;mai a yatinm yapilabilir,
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Fon'un hisse senedi yogun fon olmas) nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80'1 devaml
olarak menkul kiymet yahnim ortakliklar: paylar harig olmak iizere BIST te islem géren ihraggt
paylan, ihragq paylanina ve ihraggi payl endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sOzlegmelerinin nakit teminatlar, ihraggr paylanna ve pay endekslerine dayali opsiyon
stzlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayal: aract
kurulug varantiars ile en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakhkiari paylan harig
olmak dzere ihraggl paylarindan olugan endeksleri I1f-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 5’inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek lizere
kurulan borsa yatinm fonu katilma paylarina yaurihr.

Fon portfoyline sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci para birimi

cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglari dahil
edilmeyecektir.

Fon, diizenli olarak nakit temettii ddeyen ortakhk paylarina yaurtm yaparak, yaturimeisina
orta-uzun vade perspektifinde bu paylann deger artislarindan elde edilen sermaye kazanc ile
dagituklart temettiilerden olusacak bir nakit akisi saglamay! hedeflemektedir. Soz konusu nakit
akigt, her yiltn Ocak ayimin ilk is glini ile Temmuz ayimin ilk is guni yapilacak kupon 6demelen ile
saglanacaktir. Kupon ddemesinin oramy; 6 ayhk ddnemde tahsil edilmis olan nakil temettiilerin
toplaminin, dénem sonu itibariyle fonun dolasimda bulunan pay adedine boliimii ile bulunur. Fonun
ddeyecegi kupon, fonda olusan karin dagitimi degil, elde edilen nakdin uzun vadeli yaurimcilara
yansittimasidir. Bu tutarin 6denmesi ile fonun toplam degerinde kupon tutari kadar azalig
gergeklesecek ve bu azahg katilma pay fiyatina oransal olarak yansiyacaktir.

Ornek hesaplama tablosu asagidaki gibidir:

A | Dénem Basi Fon Toplam Degeri : 1.000.000
B | Diénem Bagi Dolasimdaki Pay Adedi 100.000.000
C | Dénem Basi Birim Pay Fiyau - A/B=0,0100
D | Donemde Tahsil Edilen Nakit Temetti 65.000
E | Dinem Sonu Fon Toplam Degeri - 1.250.000
F | Diénem Sonu Dolasimdaki Pay Adedi 110.000.000
G | Donem Sonu Birim Pay Fiyvau E/F=0,01136
H | Dodnemde Tahsil Edilen Nakit Temettld Yidzdesi D/E * 100 = 9%5,2
I | Kupon Odemesi H*E = D = 65.000
J Kupon Odemesi Sonrasi Fon Toplam Degeri E-1=1185.000
' K| Kupon Odemesi Sonrasi Birim Pay Fiyati _ _0,010773

Yaunm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagida yer almaktadir.,

Portfoy Simirlamalar) En Az (%) | En Cok (%)
Yerli Ontaklik Paylart 80 100
Kamu ve Yerli Oze Sektor Borglanma Araglari/Ipotek ve Varlik .
' Teminath Menkul Kiymetler/Gelire Endeksli Senetlet/Gelir 0 20
Ortakhig) Senetleri |
Ters Repo-~-2u,., 0 it
Vadeli Mevguit / Rguima Hesabi 0 o /
Tgka‘;banke?arm P!)&‘EHSI Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 | 50
Pg;yasa%ﬂ;'ierrﬂ‘é,r;- i 0




Menkul  Kiymet Yaunm  Fonu/Gayrimenku!  Yatinm

Fonu/Girigim Sermayesi Yatinm FonwBorsa Yaunm Fonw/ 0 20
Katilma Paylan ile Menkul Kiymet Yaurnim Ortakhg) Paylari*

Gayrimenkule Dayal Sermaye Piyasasi Araclan 0 20
Girigim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarimin thrag Ettigi Para ve 0 20
Sermaye Piyasas! Araci

Ipotepe ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sestifikalan 0 20
Araci kurulus ve ortaklik varanty, sertifikalar ** 0 10
Yapulandirilmig Yatinm Araci 0 10

(*) Menkul kiymet yaturim fonu, gayrimenkul yaurun fonu, girvigim sermavesi yaturim fonu, borsa
yatirun  fonu kanlima paylare ile menkul kivmer yatirim ortakhig pavian Fon toplam degerinin %10 unu
gegmeyecek sekitde fon portdyiine dahil edilebilir. Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve girigim sermayesi
yatirim fonuna yapilan vatirim titart ise fon toplam degerinin %4 inii gegemes.

{**} Tek bir ihragge tarafindan cikaridan varanlar ile sertifikalurin toplamt ise fon toplam degerinin
Go5 'ini agamaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklanin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla % 10'una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlegme ile herhangi bir anda
porifylerindeki sermaye piyasast araglaninn piyasa degerinin en fazla %50'si tutanindaki sermaye
piyasast araglarimi 8diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye
piyasast araglarimin en az %1000 karsthiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmarmasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur,

2.3. Fon'un kargilagtirma olgiiti %95 BIST Temettii 25 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Porlfoye riskten korunma vel/veya yatinm amaciyla faiz, pay, pay endeksi, iizerinden
diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahi!l edilebilir. Fon portfoyiine alinan 3.3. maddesinde
tammlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon'un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin
Kontrol™ bashifinda yer alan sinirlamalara uyulur,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlaninin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
lligkin Kontrol” basliginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.5, Pontfoye borsa digt tiirev arag ve swap sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dig
sGzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir, Stzlesmelerin karsi
taraflannin  yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dnemlerinde gercefie uygun degeri Uzerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

.. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap stzlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve gizetime
,rabx ﬁnanagl bir kurom (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
*ngemhf“ ¥e “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.
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Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“guvenilir”’ ve “dogrulanabilis” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimilanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir,

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindigh tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP'1a
aciklanir ve Kurula bildiritir.

2.7. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
dayanak varhg: Tirk Lirast varliklar olan yapiandinimig yatrum araglari dahil edilebilir.
Yapilandirilmig yatinim araglarinin borsada islem gérmesi, ibraggisimin ve/veya yatinim aracinin,
Teblig'in 32'nci  maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur,
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmis yatinm
araglan tabi oldugu otorite tarafindan yetkitendirilmis bir saklayics Kurulug nezdinde saklamur.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araclarina iligkin olarak borsada islem gérme sarti
aranmaz.

Bununrla birlikie Tiirkiyc'de ihrag edilmis yapilandirilmug yaurim araglarinm ihrag belgesinin
Kurul’ca onaylanmis olmast, fiyatimn veri dagwum kanallars araciligiyla ilan edilmest, Fon'un fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun
degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte olmasy zorunludur. Ayrica, yurt iginde ihrag editen
yapilandirilmig  yaurim/borglanma  araglanndan, Kurul'un  borglanma  araglarina  iligkin
diizenlemeieri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast
araglanindan, yatinme: tarafindan tdenen bedelin tamamumin geri ddenecegi taahhiidiinii igeren
ozellikieki borglanma araglars fon poriftyline dahil edilebilecektir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKILERi VE RiSKLERIN OLCUMY{

Yaunmcilar Fon'a yaunm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirlcr. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaktanabilecek degisimler
sonucunda Fon birtm pay fiyatindaki olas: disstislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yattnimcilar giiz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fenun maruz kalabilecegi riskler sunlarder:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglanin, ortakhik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyailan , kér pay
oranlan, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmest halinde, sdz konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay: dabil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
m:.demyle portfdyiin maruz kalacagt zarar olasilipini ifade etmektedir.
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c- Entjeks Riski: Dayanak varlik olarak kullamilan endekslerin degerlerinde veya yapisshda
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d- Kar Payt Oram Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde séz konusu drlinlerin saflayacag: kira/kdr payr oranlaninda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapiliamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dondstiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve apsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmes:, tleri valdrlii
tahvil/bono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmas sebebi
ile fopun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligim tfade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemnleri gibi kurum igi
ctkenterin yani sira dogal afetler, rekabet kosgullari, politik rejim degisikhgi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yaurnm yapilmas) sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkls finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirlert ile olan pozitif veya negatif yonlii thskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylanimin satildigr donemden sonra

mevzuatla ve diizenleyici otoritelerin diizenlemeletrinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) thracg: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklanin ihraggisinin yiikiimliltikterini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenmyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(Ornegin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriitman
spot fiyaunin aldhfiy deger arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan 1lgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir Dolayis
i,li;.Bu-r_éiia.‘Baz Deger’in stzleyme vadesi boyunca gOsterecegi defisim riskini ifade etmektedir,
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degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminaun niteligi ile
ttgili olumsuzluklann bulunmasi olasiliginin ortaya ¢itkmas: durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfGylerinde risk duyarliiiklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhifik degisimleri
vasanabiimektedir. Delta; opsiyonun yazildif: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olugturdufu degisimi gbstermektedir. Gamma, opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhinin fiyat daigalanmasindaki birim de@isimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk clglimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
9 gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgiisudiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yuzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin &lgusiidir.

14) Yapilandinilimug Yatirim Araglan Riskleri: Yapilandiriimig Yatnm Araglarinin degeri
ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhgin piyasa performansina baghdir.
Yapilandirdmus Yaunim Araglannin dayanak variiklan lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinimet vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik
de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatinm Araglarinin gunliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatinim
Araglannin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatinm Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alimir. Yapilandinlmig Yaurim Araglan yatirnims yapiimasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Karg taraf riski, ihraggt kurumun Yatinm Aracindan kaynaklanan yiikiimiGliklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Kargt taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adna,
Yapilandinlmig Yatinm Araglan yaunmlannda ihragginin ve/veya varsa yatnim aracinin Fon
Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast ve kosulu aranir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olglimiinde kullanilan yontemlere tligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap org.try yer verilmektedir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ; faiz, pay ve pay endekslerine dayali turev arag
(vadeli tglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, forward, swap stzlesmesi, varant, sertifika,
ileri valorli tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilecektir. Kaldirag yaratan 1slemlerden kaynaklapan niskin Glgiiminde Rehber’de belirlencen
esaslar gergevesinde “Gorelt RMD™ yontemi kutlanilacaktir yontemv/ytatemi kullanilacaktir. For
portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy olarak kargiastirma 6l¢iitii kullanilir, Referans
portfdy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakl: turev araglan icermez.

3.5, Kaldirag yaratan iglemlerc iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldwag limiti %100'dir,

3'6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmeg yatinim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagt
t‘as'lmadrgi Kh;ucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgffer
'Kurucil\mgdl e muhafaza edilir. Yapilandinlems yatinm aracimin sakli tiirev arag niteligfinde
qlrnas:‘& [ihdeirisk olgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uy}gulann
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1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfGyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portféy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhii Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhigindan ayndar.
Fon’un malvarli§1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminar gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg) Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denctiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin 1ahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iftas masastna dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERINIiN BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degieri”, portfdydeki varhklanin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nin “Kolektif Yaunm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve [slemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi hiikiimieri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varhklann eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defer her ig glinl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katidma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkiteyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganistii durumlarin meydana gelmesi hahnde, degerleme esuslarimin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar atabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapilhr.

5.4.5.3. numaralt maddede belirlilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katifma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylanimin alim satimi durdurulabilir.

5.5.Fon portf6yiindeki varhik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP (www kap.orp ir)
sayfasinda yer almaktadir.
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.
6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

JYatmmeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13:30°a kadar verdiklgri
kaulmq pay! :iglm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fjfau
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BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamastndan sonra veritmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: Gzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
itk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestiritir.

6.2. Ahim Bedetlerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemes:
nedeniyle, kalma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek @izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeli teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS tzerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islen giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak sucetiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminal olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma
payr satis fiyatindan %20 marj diigillerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen utara denk
gelen katilma payr sayist TEFAS ta eglestirilir. Nihai kaulma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara e deger adedin istiinde verilen katilma payt alun talimatlan
iptal edilir.

Alim talimatinin karstliginda tahsil edilen tutar o gun icin yaurnime: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katiima payr ahminda kultanthir. Fon ahm
talimatina konou tutar, fon alim talimatinin gerceklesecei giine kadar ters repo baglanarak veya s
Portfoy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandinilir. TEFAS ta gergeklegen islemlerde dagitici tarafindan
belirtenecek olan yatinum arac) nemalandirmada kullantlacakur,

BIST Pay Piyasasi’mn yanim giin agtk oldugu ve hisse takasinin gerceklesmedigi gunlere
denk gelen talimatlarin gergeklestiriimesi hisse takasinin gergeklestigi ilk is ghniinde yapihr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan
Yaurimcilann BIST Pay Piyasasi'nin agitk oldugu glinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri
katiima payr satim talimatlan talimatn verilmesini takip eden itk hesaptamada bulunacak pay fiyat

uzennden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin acik oldugu glinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1zleyen hesaplamada bulunan pay fiyat

. bizerinden yerine getirilir.
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6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade

talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agtk oldugu gilnlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem giiniinde yatirumctlara sdenir.

BIST Pay Piyasasi’nin yanm giin agik oldugu ve hisse takasinin gergeklesmedigi giinlere
denk gelen talimatiarin gergeklestiriimes hisse takasinin gergeklestigi ilk is giininde yapilir

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagium
kuruluglar araciltgiyla da yapiir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten utasitimasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlegmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
tletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvam Hletisim Bilgileri
T. Is Bankast A.S. hitp://www.isbank.com.tr/
Is Yaurun Menku! Degerler A.S. http:///'www.isyatirim.com.te/
Yaunm Finansman Menkul Degerler A.S. hup:/fwww.yf.com.ty/
Odeabank hitp:/fwww . odeabank.com.ur/
Burgan Bank hitp://www burganbank.com.ir/
Burgan Yatitim Menkul Degierler A.S. hitp://www burganyatirim.com. tr/
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. hutp://www.tacirier.com.tr/
Turkish Bank hitp://www. turkishbank.com/
Turkish Yatirim Menkul Deperler A.S. htp://www.turkishyatirim com/
TEB Portfoy Yonetimi A.S. http://www tebportfoy.com.it/
Alternatif Yatinnm Menkul Degerler A.S http://www.allernatifyatirim.com.tr/
Alternatifbank A.§. http://www.allernatifbank.com.ts/
Perform Port{dy Yonetimi A.S. https://performport{oy.com/
Ata Porlfoy Yonetimi A.S. https.//www.ataportfoy.com.tr/
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. http://www.fibaportfoy.com.tr/
ONB Finans Portféy Yonetimi A.S. htips://www.gnbfp.com/
Yap:i Kredi Portfoy Yonetimi A.S. https.//www.yapikrediporifoy.com.te/
Anadolubank A.S. https://www.anadolubank.com.tr/
Neo Portfoy Yonetimi A.S. https://www.neoportfoy.com.ir/
Osmanl Yaurim Menkul Degerler A.S. https://www.osmanlimenkul.com.tr/
Fonena Portfoy Yonetimi A.S. https://foneriaportfoy.com.tr/
Rota Portféy Yonetimi A.S. https://www.rotaportfoy.com.tr/
Aktif Yaunim Bankasi A.S. https://www.aktifbank.com.tr/
Gedik Yatinim Menkul Degerler A.S. https://www.gedik.com/
Halk Yaturim:Menkil DgBerler A.S. https://halkyatirim.com.tr/
Fibabanka;ﬁ':S.' e "";'\‘ https://www.fibabanka.com.tr/
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fonun Malvarlijindan Karsulanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1} Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlart,

5) Port{éy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yaprimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degert iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10} Karsilastirma olgiitii giderleri,

1) KAP giderleri,

12) E-defter {(mali mihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu deftertere iliskin noter onay giderleri,

15) Tozel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile performans Gcretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girisim sermayesi yatinm fonlannin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin
odenecek performans ticretleri,

17) Kurulca vygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toptam Gider Orami: Fon'dan karstlanan, yonetim ucreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplarmnin tist sinirt yilhk %3,65 (yiizdeiigvirgiilaltmisbes) dir.

3.6, 9 ve 12 ayhk dbnemlerin son is giinii itibaniyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammin ilgil ddneme denk gelen kisnunin agibp asilmadigy, 1lgili donem igin hesaplanan gimniik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutann ilgili donemi takip eden bes i§ gitnii iginde
Fon'a tade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Sakjayicist sorumludur. lade edilen tutar, iigili yil iginde
takip eden dinemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toptam giderlerden diigiilir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kahinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar distnda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan &denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik
%0,008767 sinden (yiiz binde sckiz virgii! yedi yiiz altmis yedi) [yillik yaklasik %3,20 (ylzde iig
virgill yirmi)] olusan bir yinetim iicreti tahakkuk cttirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde, kurucu ile dagiticy arasinda imzalanan so7lesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagitictya fondan ddenecektir.

..‘--

'\

2 DagLUCI rk kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirignen /
f&genﬁl kﬁmksyonc ant” uygulanir. rd
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Am Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satumina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap org.tp
yayimlanmaktadur.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon matvarhfiindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

VIH1. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payr satin alanlanin vergilendiriimesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarini, itgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
gin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tati! giiniine denk
gelmesi hatinde resmi tatil giiniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla Gzel bagimsiz denetime rabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlani, aylik portfoy dagilim
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger biigilere
fonun KAPta yer alan siirekli bilgitendirme formundan (www.kap org.tr) ulasilmasi miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimerlardan belirhi gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bifgilerine yatirimen bilgi formundan da ulagiimast miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatieim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1., H, 1L, VL. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanic, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yihi sonunu izleyen alti is giind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur

9.5. Portfdye yapilandirilrug yaunm aract dahil editmesi halinde séz konusu yahirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

”36,155?53 dist repo-ters repo 1siemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge

zlegmic tarihini (kip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karst tarafi ve karg: tarafin

Herecelépdiimenotth KAP’ta agiklanur.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig'in 28. maddest, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hitkiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERINIiN HAKLARI

f1.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hilkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iinci maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esasiara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katlma pay. sahipleri, paylarinu Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynca temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izienmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Katitma paylar, izahnamenin ve yaurimet bilgi formunun KAP'ta yayimunt takiben

formda belirtilen satis baslang tarihinden itibaren, izahname ve yatinimel bilgi formunda belintilen
usu! ve esaslar ¢ercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargihig1 yaurimcilardan toplanan para, takip eden ig giinu izahnamede
belirlenen varliklara ve islemiere yaurlir,

AR Izahndmede yer alan veya fonunvkurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen

,," 3" ;.bd'grlcr\'{\ dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz cergevesinde
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